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_1303131154.pdf
Komoditni zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 16. bfezna 2009

Aktiva:

Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Ostatni aktiva
Naklady a prijmy pristich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Kapitalové fondy
Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

Pohledavky z opci
Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Podrozvahova aktiva celkem

Zavazky z opci

Podrozvahova pasiva celkem

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Poznamka
3
4
5
Poznamka
6
7
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008

Poznamka

14

14

31. prosince 2008
tis. K&

2 347
347

2 000
133414
10 047
1

145 809
31. prosince 2008
tis. K&

115
11

143 774
1909

145 809

31. prosince 2008
tis. K&

150 000
145 683

295 683
150 000

150 000

(1)





Komoditni zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

Poznamka 2008

tis. K&

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 9 2069
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 1891
Naklady na poplatky a provize 10 -11
Zisk z finanénich operaci 11 1010
Ostatni provozni vynosy 12
Spravni naklady 12 -1071
Zisk z bézné €innosti pred zdanénim 2009
Dan z prijmu 13 -100
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 1909

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

Poznamka Kapitalové fondy Zisk/(ztrata) Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

Zustatek k 13. bfezna 2008 0 0 0
Cisty zisk za ugetni obdobi 7 0 1909 1909
Prodeje podilovych lista 7 144 388 0 144 388
Odkupy podilovych listd 7 - 614 0 - 614
Zustatek k 31. prosinci 2008 143 774 1909 145 683

(2)





KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

Komoditni zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a. s.
(dale jen ,Fond*) byl zalozen CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. na zakladé povoleni
Ceské narodni banky, které nabylo pravni moci dne 13. bfezna 2008.

Fond je zalozen na dobu urCitou Sest let a tfi mésice ode dne zahajeni vydavani
podilovych listd dne 1.Cervna 2008. Cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv ve
stfednédobém a dlouhodobém &asovém horizontu prostfednictvim vybraného portfolia
dluhopistl v kombinaci s finanénimi derivaty, zajistujici Participaci na vyvoji vybraného
regionalné diverzifikovaného koSe akcii ze sektoru komodit a komoditnich indexu
(tzv. Referenéniho portfolia), a tak zabezpecit podilnikim ke Dni splatnosti vyplatu vyssi
z nasledujicich hodnot:

a) Zajisténa hodnota, kterou je 100% jmenovité hodnoty podilového listu;

b)  Aktualni hodnota podilového listu ke Dni splatnosti Fondu, ktera je oproti Zajisténé
hodnoté zvySena o vynos (tzv. Participaci) na regionalné diverzifikovaném koSi akcii
ze sektoru komodit a komoditnich indexd (tzv. Referenéni portfolio). Detailni
zpusob stanoveni Participace a upfesnéni Referenéniho portfolia je uveden
v ¢lanku 5 tohoto Statutu.

Fond je Fizen pasivné, slozeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listd po skoneni Akumulaéniho obdobi, nebo bude-li to nezbytné
pro ochranu majetku podilnikd (napf. pfi vyraznych a neoekavanych zménach podminek
na kapitalovych trzich).

Fond nema stanoven benchmark.

Organizadni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spole¢nosti a.s. (dale jen ,Spole€nost®). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje SpoleCnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitar).

3)





(@)

(b)

()

(d)

KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni uéetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o uéetnictvi, vyhlaskami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi uG&etnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroju ocenovanych realnou hodnotou proti uétim
nakladd nebo vynosu a realizovatelnych finanénich nastroji realnou hodnotou.

Castky v udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a uCetni zavérka neni konsolidovana.

Den uskuteénéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirt, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry.

Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepo€tena na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému
dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich poloZzek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena koétovana pfisluSnou burzou
cennych papirG nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako:

o soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich toku akcii a podilovych
listd, nebo

o Cistd souCasna hodnota penéznich tokU zohlednujici uvérova a likvidni rizika
v pfipadé dluhopisu.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech ur€enych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Oceriovaci modely zohledriuji bézné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zpusobem zohledriuji aktualni trzni podminky v€etné relativni likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

(4)





(€)

(f)

(9)

KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynost maiji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finan¢nich nastrojl, které jsou spoleéné fizeny za ucelem dosahovani zisk(l z cenovych
rozdild v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznacené ucetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti GU¢tdm nakladl nebo vynosu
pfi prvotnim zauctovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, mulze
byt pfi prvotnim zauctovani zafazen jako cenny papir ocefovany realnou hodnotou proti
uctim nakladu nebo vynosu.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladli nebo vynosl jsou
nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou
proti u¢tum nakladu nebo vynosu jsou vykazany jako urokové vynosy.

Finan€ni derivaty a zajistovani

Financni derivaty zahrnujici opce jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené
a nasledné ocenovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich toki nebo modell pro ocenovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich udaju. Ocenovaci modely zohledriuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolec€nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem
zohlednuji aktualni trzni podminky v€etné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatl jsou soucasti zisku nebo ztraty zfinancnich
operaci.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim linearni
metody v pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne a
urokovych vynosl z cennych papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladu
nebo vynosl. Vynosové uroky zahrnuji Casové rozliSené kupony a nabéhly diskont a azio
ze v8ech nastroju s pevnym vynosem.

()





(h)

(i)

()

KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

UCETNIi POSTUPY (pokracovani)
Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvaieny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné poloZky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkove
metody. OdloZena darnova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocCet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Spolec¢nost oCekava jeji realizaci.

Spriznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

o Clenové predstavenstva, dozor&i rady a vedouci zaméstnanci Spole€nosti spravujici
Fond,

o spole¢nosti ovladajici Spole€nost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zaméstnanclm a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

. spole¢nosti, v nichz &lenové organt Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovladajici Spole¢nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou UcCasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, zuUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v bodech 5, 7, 8 a 12.
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KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Zze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dukazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucCetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zaucétovany v ucetnich
vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2008
tis. K&
Bézné ucty u bank 347
Terminové vklady u bank 2000
2347

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

31. prosince 2008
tis. K&

Statni dluhopisy obchodované na Burze cennych papir( Praha 133414

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2008

tis. K&
Opce (poznamka 14(b)) 8 160
Ostatni 1887
10 047
Pohledavky vuéi spfiznénym stranam 31. prosince 2008
tis. K&
Spolecnost 10
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KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2008

tis. K&

Splatny danovy zavazek 100
Ostatni _15
115

VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2008

Vlastni kapital Fondu (tis. K&) 145 683
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 143 775 566
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&) 1,0133

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

Nominalni hodnota Azio/disazio Kapitalové fondy

podilovych listl podilovych listt celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

Zustatek k 13. bfeznu 2008 0 0 0
Prodané podilové listy 144 388 0 144 388
Odkoupené podilové listy - 612 -2 - 614
Zstatek k 31. prosinci 2008 143 776 -2 143 774

(8)
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KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

VLASTNI KAPITAL (pokraéovani)

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

31. prosince 2008
tis. ks podilovych lista

Ceska pojistovna a.s. 120 000

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za obdobi od 13. bfezna 2008 do 31. prosince 2008 ve vysi 1 909 tis. K& je
navrzen k pfevodu do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vySi 145 683 tis. KE k 31. prosinci 2008 obhospodaiuje
Spole¢nost. Rocni poplatek za obhospodarovani Fondu k 31. prosinci 2008 cinil 1,8 %
z prumérné hodnoty majetku Fondu. Poplatek za obhospodafovani za obdobi od
13. bfezna 2008 do 31. prosince 2008 ¢inil 983 tis. K&.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
Obdobi od

13. bfezna 2008 do
31. prosince 2008

tis. K&
Uroky z terminovych vklad(i 130
Uroky z bankovnich G&t 48
Uroky z dluhovych cennych papird 1891
2 069

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Obdobi od

13. bfezna 2008 do
31. prosince 2008

tis. K&

Poplatky a provize na operace s cennymi papiry 1
Bankovni poplatky 10
11





KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

ZISK Z FINANCNICH OPERACI

Obdobi od
13. bfezna 2008 do
31. prosince 2008

tis. K&
Cenné papiry 6 200
Derivaty -5190
1010

SPRAVNI NAKLADY
Obdobi od

13. bfezna 2008 do
31. prosince 2008

tis. K&
Naklady na audit 21
Néklady na obhospodafovani Fondu 983
Naklady na sluzby Depozitare 46
Ostatni 21
1071

Naklady na obhospodafovani Fondu k 31. prosinci 2008 ¢inily v souladu se statutem
Fondu 1,8 % primérné roni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby
Depozitare €ini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% hodnoty vlastniho
kapitalu k poslednimu kalendarnimu dni v pfislusném mésici.

DAN Z PRIJMU
Splatna dan byla vypocitana nasledovné:
Obdobi od

13. bfezna 2008 do
31. prosince 2008

tis. K&
Zisk pfed zdanénim 2009
Darovy zaklad 2009
Splatna dan z pFijmu ve vysi 5 % _100
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(b)

KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své v§eobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteld podilovych listd a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond je fizen pasivné, slozeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentti

31. prosince 2008 Tuzemsko Evropska unie Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 2 347 0 2 347
Dluhové cenné papiry 133414 0 133414
Ostatni aktiva 1887 8 160 10 047
Néklady a pfijmy pFitich obdobi 1 _ 0 1
Aktiva celkem 137 649 8160 145 809

Finanéni derivaty k obchodovani

Opce 31. prosince 2008

tis. K&
Nominalni hodnota 150 000
Kladna realna hodnota opce (poznamka 5) 8160

Opce predstavuje akciovou ,European Call Option* splatnou 5. zafi 2014 na zakladé
smlouvy s francouzskou bankou SOCIETE GENERALE Pafiz, jejimz podkladovym
aktivem je regionalné diverizifikovany ko$ akcii a komoditnich indexu.

FinanCni derivaty byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zakladé
ocenovacich technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

Vy8e uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomyslinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finanénich derivati Fondu.

(11)
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KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Financ¢ni derivaty k obchodovani (pokrac¢ovani)

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vac&i uvérovému riziku.

Ménové riziko

Fond neni vystaven ménovému riziku, nebot' jeho veSkera aktiva a pasiva jsou v domaci
méneé.

Urokové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych urovni

trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rust i klesat
v pfipadé vzniku neocekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic&i urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finanéni aktiva a pasiva Fondu v u€etnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho
z terminu vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

Do 3-12 Vice nez
31. prosince 2008 3 mésicl mésicu 5 let Neuroceno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 2347 0 0 0 2 347
Dluhové cenné papiry 1820 42 131 552 0 133414
Ostatni aktiva 1887 0 8 160 0 10 047
Néaklady a pfijmy pFistich obdobi 0 _0 0 1 1
6054 42 139712 1 145 809
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 115 115
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 _0 0 11 11
0 0 0 _126 _ 126
Cista vyse aktiv 6 054 42 139712 -125 145 683

(12)





14

(e)

15

KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostfedkld povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prostfedky podilnik( jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny ubytek penéznich prostiedki
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Do 3-12 Vice nez Nespecifi-
31. prosince 2008 3 mésicl mésicl 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 2347 0 0 0 2347
Dluhové cenné papiry 1820 42 131 552 0 133414
Ostatni aktiva 1887 0 8 160 0 10 047
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 _0 0 1 1
6054 42 139712 i 145 809
Pasiva
Ostatni pasiva 115 0 0 0 115
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 11 _0 0 _0 11
_126 0 0 _0 _ 126
Cista vyse aktiv 5928 42 139 712 1 145683

NASLEDNE UDALOSTI
Soucasna volatilita financ¢nich trhu

Globalni finan¢ni trhy byly ve vykazovanych obdobich negativné ovlivnény vyraznym
narastem selhani méné bonitnich dluznikd (tzv. subprime) na hypoteénim trhu ve
Spojenych statech. V disledku toho byli globalni investofi nuceni znovu posoudit miru
rizik, kterym jsou vystaveni, coz vedlo ke zvySené volatilité a nizsi likvidité dluhopisovych,
akciovych a derivatovych trhd. Vedeni neni schopno odhadnout dopady dalSiho
pfipadného zhorseni likvidity financnich trh a zvySené volatility na Fond.

(13)
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KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI (pokraéovani)

Od rozvahového dne do data sestaveni ucCetni zavérky se neodehraly zadné jiné
vyznamné udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2008.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

16. bfezna 2009 Ing. Robert Hlava

(14)





KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.
ISIN CZ 8472966 IC 90084674

POPISNA CAST

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

Investi¢ni spolecnost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)
Fond obhospodatuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spolec¢nosti: 19.11.1991
Spolecnost je registrovana v Obchodnim _rejstiik Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66, DIC: 04-43873766 DIC od 1.1.2009: CZ 699 001 273

Sidlo do 19.1.2009: 110 00 Praha 1, Purkynova 74/2
Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273

Sidlo od 19.1.2009: 140 21 Praha 4, Na Pankraci 1658/121
Tel.: +420 545596 104  Fax: +420 241 400 917

Info-linka: 844 11 11 21
E-mail: info@cpinvest.cz Internetova adresa: www.cpinvest.cz , www.cpinvest.eu

PortfoliomanazZer - Vyhlaska § S odst.(1) pism.c)

Udaje o svéieni obhospodaiovani majetku fondi

Cely majetek fondi je svéten do obhospodatovani spolecnosti PPF Asset Management

a.s., se sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankraci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje

investi¢ni sluzby podle § 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve

znéni pozdégjsich predpist:

- pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastrojd,

- provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojii na ucet jiné osoby

- obchodovani s investicnimi néstroji na vlastni ucet

- obhospodarovani majetku zdkaznika na zékladé smlouvy se zdkaznikem, je-li soucasti
majetku investi¢ni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastrojt

- sprava investi¢nich nastrojii

- uschova investi¢nich nastroji

- poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spolecnosti nebo prevodl podniki

- poradenska Cinnost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji

Depozitar - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem
Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajist'uje uschovu majetkovych hodnot fondu.

Obchodnici s cennymi papiry - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s. IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

Dalsi majetkové hodnoty - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dalsi majetkové hodnoty.
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KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.
ISIN CZ 8472966 IC 90084674

POPISNA CAST

ZA OBDOBI OD 13. BREZNA 2008 DO 31. PROSINCE 2008

Vyvoj hodnoty podilového listu - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.h)
Fond byl zalozen 13.3.2008. Koncem srpna 2008 prob&hlo zainvestovani penéznich
prostiedkti do nastrojt:
1. cca 91% majetku fondu do Ceskych statnich dluhopistt s dobou do splatnosti
odpovidajici dobé trvani fondu (6 let) s cilem zabezpeceni zajisténé hodnoty ke dni
splatnosti fondu, kterou je 100% hodnoty podilového listu platné pro posledni den
akumula¢niho obdobi,
2. cca 9% majetku fondu do opce na ko$ akcii zabezpecujici participaci na ristu akcii
béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury a vypoctu participace je uveden ve
statutu. Parametr CAP, kterym se omezuje maximalni rist jednotlivych akcii v kosi byl
stanoven v ramci moznosti danych aktualnimi podminkami na kapitalovych trzich na 10%,
které zajisti investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpecit podilnikiim ke dni splatnosti vyplatu vyssi, z
nasledujicich hodnot:

1. zajisténa hodnota, kterou je 100% hodnoty podilového listu platné pro posledni den
akumula¢niho obdobi, nebo jmenovita hodnota podilového listu, je-li tato jmenovita
hodnota vyssi nez hodnota vypoctena,

2. aktualni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, ktera je oproti zajisténé
hodnoté¢ zvySena o vynos (tzv. participaci) na regiondln¢ diverzifikovaném kosi
akcii ze sektoru komodit a komoditnich indexti. Detailni zplisob stanoveni
participace a slozeni referen¢niho portfolia je uveden ve statutu.

V prvnim pololeti 2008 roku mél na fond hlavni vliv zejména dluhopisovy trh v CR, kde
kvuli rostouci inflaci tazené cenami komodit pokra¢ovalo zvySovani sazeb. Dluhopisy s
delsi splatnosti tedy klesaly, coz neptiznivé ovlivnilo dluhopisovou slozku fondu, ktera
svym objemem fadové prevysuje akciovou slozku. Od 2. pololeti 2008 nastal obrat, nebot’ v
dasledku ustupujici inflace a zpomalovani ekonomického ristu pocalo obdobi sniZzovani
sazeb, které pretrva az do roku 2009.

Akciové trhy od 1éta 2007 klesaji v Cele s bankami, které Celi dal$im velkym odpisim a
ztratam. Kvuli zpomaleni svétové poptavky se v 1ét€ 2008 k ploSnému poklesu aktiv ptidali i
komodity. Béhem fijna a listopadu pokles pterostl v panicky vyprodej jak z technickych
davoda (vyprodej institucionalnich investort) tak kvuli obavam (které se b€hem roku 2009
realizuji) z hospodarské recese a poklesu firemnich ziskti. BEéhem prosince 2008 se situace
na akciovych trzich zasluhou bezprecedentni pomoci centralnich bank a vlad stabilizovala.
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Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Na portfoliu fondu nebudou realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v piipadé zmény
poctu podilovych listd (odkupy resp. prodeje) bude objem investiCnich instrumentd
v portfoliu fondu upraven (snizen, resp. zvysen).

Z pohledu vyhledu vyvoje aktiv fondu pak stfednédoby vyhled dluhopist kratSich splatnosti
je vzhledem ke zpomaleni ekonomiky CR a snizovani sazeb mirné pfiznivy, v ptipadé
dluhopisti dlouhych splatnosti v§ak mohou pievazit obavy z inflace kvili expanzi fiskalni
(dodate¢nych vydaji na podporu ekonomiky) a monetarni (snizovani sazeb) politiky a neni
vyloucen jejich pokles. Globalni akciové trhy budou ve stfednédobém horizontu nadale
zranitelné jak z divodu soucasné ekonomické recese vétSiny rozvinutych ekonomik, tak
kvuli poklesu firemnich ziskt - pro dalsi vyvoj akciovych trhii bude kli¢ova rychlost a sila
ucinku fiskalni a monetarni pomoci. Ko$ akcii a komoditnich indext, na ktery je vynos
fondu v dob¢ splatnosti navazan je od konce akumulacniho obdobi vyrazné v minusu.
Kli¢ovy vliv na hodnotu fondu bude mit vyvoj akciovych trhii v pfistich péti letech,
pravdépodobnost kladné participace na ristu podkladovych akcii bude v pfipadé oziveni
svétovych ekonomik doprovazeného nartistem cen komodit.

Soudni spory - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.i)
Spole¢nost neni tcastnikem soudnich nebo rozhod¢ich spord, ani na sviij G¢et ani na ucet
fondu kolektivniho investovani, kde by hodnota piedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty
majetku investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.
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Pricawa(erhousa(:uopers Audit, s.r.0.
Katefinska 40/465
12000 Praha 2
Ceska republika
I Telefon +420 251 151111
Fax +420 251 158 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
PODILNIKUM KOMODITNIHO ZAJISTENEHO OTEVRENEHO PODILOVEHO FONDU
CPINVEST INVESTICN] SPOLECNOSTI, AS.

Oveéfili jsme piiloZzenou Geetni zavérku Komoditniho Zajisténého otevieného
podilového fondy &P INVEST investigni spolegnosti, a.s. (dale Fond"), tj. rozvahy

k 31. prosingi 2008, vykaz zisku 3 ztraty, pfehled o Zmeénéch vlastniho kapitalu za rok
2008 a pfilohu, véetna Popisu podstatnych tgetn ich pravidel (dale ,0&etni zavérka®),
Udaje o Fondy jsou uvedeny v bodg 1 pfilohy této Ggetni zavérky.

Odpovédnost predsta venstva spolecnosti CP INVES T investiénf Spolecnost, a.s.
za ticetn] zavérky

odpovida predstavenstyo spofe€nosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. Soucast této
odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitni kontroly nad sestavovanim a vérnym
zobrazenim uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodna vgetn pravidta a provadet dané
situaci piimétené ucetni odhady,

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakiadé provedeného auditu vyrok k této aéetni zavérece.

Audit jsme provedlj v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceske republice,
Mezinarodnimi standardy audity a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Kamory auditord
Ceske republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky
a napléanovat a provést audit tak, abychom zjskali pliméfencu jistotu, ze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Audit zahrnuje proveden; auditorskych postupd, iejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a informacich uvedenych v tigetni zavarce, Vybér auditorskych postup zavisi

zohlediiuje vnitfni kontrolu relevantni pro sestaven; a Verné zobrazeni figetni zavérky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se
k uéinnosti vnitini kontroly. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych (&etnich

pravidel, pfiméfenosti ucetnich odhad{ provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace téetni zaverky.

FricewaterhouseCoopers Audlt, s.r.0,, se sidiem Katefinska 407466, 120 0o Praha 2, I&: 40765521, zapsana v ubl:hodnlm rejstfiku yedaném
M&stskym soudem v Praze, oddil C, dozka 3837 a v seznamuy auditerskych spolegnosti u Komory auditori) Ceské republixy pod osvddéenim
Eislo 021.

@ 2008 Pr\cewateﬂ-ouseCunpam Audit, s.r.0. Véschna Prava vyhrazena, "FnoewalerhnuseCoopefs“ oznatufe Eeskou s;c!eénast . .
PﬁcewmsrhauasCoupera Audit, s.r.0., & dle kontexty slt Henskych spoleénosti Pri:ewaierhouseCcnpsrs internaticnal Limited, z nich# kasga

Je samostatnym pravnim subjektem,
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Padilnici Komoditniho 2ajisténého otevieného podilového fondy
GP INVEST investisni spolegnosti, a.s.
Zpréva nezévislsho auditora

Uloha auditora (pokracovéni)

Jsme pfesvédéeni, #e ziskang dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrrok
Podle nageho nazory Ucetni zavarka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondy

k 31. prosinci 2008 a jeho hospodareni za rok 2008 v soulady s Geskymi tdetnimi
piedpisy.

16. biezna 2009

PchewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
zastoupena partnerem

Ing. Petr Kz
auditor, osvédgen &, 1140
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