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Popisná část výroční zprávy  2005 podílového fondu

Fond globálních značek otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s.

(dále jen Fond globálních značek)

1. Investiční společnost

Fond obhospodařuje  ČP INVEST investiční společnost, a.s., IČ: 43 87 37 66

Sídlo do 31.1.2005

Ulice: nám.Hrdinů 1635/4 

Obec: Praha 4

PSČ: 140 21

Sídlo od 1.2.2005

Ulice: Purkyňova 74/2

Obec: Praha 1

PSČ 110 00

2. Portfoliomanažer

      Zaměstnancem pověřeným obhospodařováním majetku fondu je ing.Daniel Kukačka

Jméno:   

Ing. Daniel Kukačka
Datum narození: 

24.2.1969
Trvalé bydliště:    

Tenisová 961/9, 102 00 Praha 10 - Hostivař
 
Vzdělání:

1987 až 1993: ČVUT v Praze obor Technická kybernetika
 

1995: makléřská zkouška


 
1995 až dosud: průběžné samostudium 
 
Současné zaměstnání:
ČP INVEST a.s. (od 10/00)
Funkce: senior portfoliomanažer
       Hlavní zodpovědnosti: správa majetku institucionálních investorů se specializací na zahraniční kapitálové trhy.

 
     Člen dozorčí rady 2001-2004

Minulá zaměstnání:
PPF investiční společnost a.s. (6/99 až 5/00)

Funkce: člen představenstva a portfoliomanažer
Hlavní zodpovědnosti: správa majetku fondů (Fond korporátních dluhoisů, Fond globálních značek) se specializací na zahraniční kapitálové trhy.



PPF burzovní společnost a.s. (2/97 až 6/99)


Funkce: portfoliomanažer
1. Hlavní zodpovědnosti: správa majetku institucionálních investorů (penzijní fond, pojišťovna) včetně smluvního zajištění, návrhu optimalizace investičních strategií (s ohledem na rizika a právní a daňové aspekty), koordinace klíčových projektů analytického oddělení, řízení portfolioadministrace, návrhu a aplikace metod měření výkonnosti a rizika, prezentace výsledků a komunikace s klienty. 
Stratego Invest, a.s. (2/95 až 2/97)
Funkce: analytik (2/95 až 2/96), portfoliomanažer (od 2/96), vedoucí odd. správy aktiv
Hlavní zodpovědnosti: správa majetku právnických a fyzických osob, smluvní zajištění, řízení cash-flow, analýza společností, tvorba analytického a informačního softwaru.
 


Thomayerova nemocnice (10/93 až 2/95), civilní služba


Funkce: technik PC
Hlavní zodpovědnosti: tvorba a instalace softwaru. 
 
Praxe a znalosti:

praxe 10 let na kapitálovém a peněžním trhu ČR, 5 let zahraniční trhy.
Metody správy portfolia investorů všech aktiv a právních subjektivit, trading, fundamentální, technická a kvantitativní analýza, právní a daňové aspekty investování, psychologické aspekty investování, prezentační dovednosti, finanční matematika, statistické metody a teorie pravděpodobnosti, informační systémy a software (Bloomberg, Reuters, Datastream, IVAN2000, Word, Powerpoint, Excel do úrovně tvorby aplikačních programů, aj.).
3. Depozitář 

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizační složka, se sídlem Jungmannova 34, Praha 1, IČ: 60433566.

     Depozitář zajišťuje úschovu majetkových hodnot fondu.

4. Auditor

     KPMG Česká republika Audit, s.r.o., Pobřežní 648/1a, 186 00 Praha 8

     Osvědčení číslo 71

      Ing.Pavel Závitkovský, osvědčení č.69

5. Obchodování s podílovými  listy.  

Všechny obchody proběhly v České republice.

	Počet emitovaných listů k 31.12.2005
	695 008 708 ks
	xx

	Vydané listy v r. 2005 
	61 551 310 ks
	64 342 758,91 Kč

	Odkoupené listy v r.2005 
	21 206 209 ks
	22 175 550,65 Kč


6. Obchodníci s cennými papíry

     PPF banka  a.s.  od 9.8.2004, IČ  47116129, Praha 4, Na Strži 1702/65, PSČ: 14062
7. Vývoj hodnoty podílového listu s komentářem

Rok 2005 by pro Fond globálních značek čtvrtým rokem v jeho novodobé historii. Po otevření fondu koncem roku 2001 a po postupném snížení výstupních poplatků na nulu začal fond fungoval jako fond s výhradním zaměřením na zahraniční akcie. Dalším mezníkem byla přeměna fondu ze speciálního na standardní , čímž fond vyhověl zvýšeným požadavkům regulace.

Hlavní charakteristické znaky investiční strategie lze shrnou do tří bodů – investice do akcií firem s hodnotnou globální značkou, důkladná diverzifikace s průběžným rebalancováním portfolia a zajištění měnového rizika. Portfolio fondu bylo průběžně rebalancováno tak, aby váhy jednotlivých titulů byly převážně v rozmezí 0,5 až 2% NAV a oborová struktura se do velké míry shodovala se srovnávacím indexem. Podíl akcií v portfoliu fondu byl během roku udržován mezi 75 a 90% NAV a skládal se z cca 80 titulů, z toho ¾ v USD a ¼ v EUR. Měnové riziko bylo po celý rok zajišťováno měnovými swapy v míře blízké 100. Vývoj majetku byl v převážné míře vymezen vývojem akciových trhů USA, které stagnovaly kvůli zvyšování úrokových sazeb, a trhů západní Evropy, které rostly díky oživení ekonomik a oslabení eura. Vzhledem k výrazně vyšší váze akcií z USA v benchmarku i v portfoliu fondu, hodnota podílového listu vykázala pouze mírný nárůst

Investiční strategie a výhled na rok 2006

Vzhledem ke skutečnosti, že investiční strategie se v minulém roce osvědčila, její základní principy zůstanou zachovány. Investiční výhled vychází ze skutečnosti, že bohatství domácností v dlouhodobém horizontu roste. Podíl spotřeby na HDP se pohybuje od 50%  v ČR až k téměř 70% v USA. Značná část příjmů domácností je utrácena za spotřební zboží a služby. Z toho profitují zvláště nadnárodní společnosti disponující významnou značkou (brand name), protože si mohou dovolit vyšší ceny. Do těchto titulů, jejichž seznam je uveden na internetových stránkách společnosti, bude fond investovat. Portfolio bude sestaveno a obměňováno na základě fundamentální a kvantitativní analýzy všech vlivových faktorů. Měnové riziko bude zajišťováno.

Růst firemních zisků a mírné podhodnocení akcií v porovnání s dluhopisy dává předpoklady pro další růst. Je však třeba počítat s kolísáním podobně, jako tomu bylo v roce 2005. Klíčovými předpoklady pro dobrou výnosnost fondu je udržení trendu růstu světových ekonomik. S trochou nadsázky je možno říci, že v současné době osud ekonomiky USA, která výrazně ovlivňuje ostatní regiony, závisí na chování spotřebitelů, jejichž příjmy jsou oslabeny kvůli poklesu hodnot nemovitostí v důsledku růstu hypotéčních sazeb. Hrozbou pro akciové trhy může být zejména další zvyšování úrokových sazeb a růst cen komodit s negativním vlivem na inflaci.
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Benchmark


Kurzy ke dni 31.12.2005

24,588 CZK/USD

29,005 CZK/EUR

0,11471 CZK/1HUF

7,514 CZK/1PLN

* * *
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