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Zprava auditora pro akcionafe spoleénosti CP INVEST investiéni
spolecnost, a.s.

Uéetni zavérka

Na ziakladé provedeného auditu jsme dne 28. unora 2008 vydali o ucetni zavérce, ktera je
soudasti této vyrotni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit piiloZené téetni zavérky spole¢nosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.,
tj. rozvahy k 3 1. prosinci 2007, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
rok 2007 a prilohy této ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a
ostatnich doplitujicich udaji. Udaje o spolecnosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. jsou
uvedeny v bodé &islo 1 prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zaverku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spolecnosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. Souéasti této odpovédnosti je
navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou, zvolit
a uplatiiovat vhodné auéetni metody a provadét priméfené icetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze icetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o
castkach a skutecnostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupt zavisi na
usudku auditora, v&etné posouzeni rizik, ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Gcetni zavérky. Cilem posouzeni
vnitfnich kontrol spoleénosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se
k Géinnosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych téetnich metod,
pifiméfenosti udetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci schopnosti
ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni
naSeho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finan¢ni situace spolecnosti CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.
k 31. prosinci 2007 a nakladd, vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za rok 2007 v souladu
s uicetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.”

Zprava o vztazich

Provétili jsme téz vécnou spravnost tdaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolenosti CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu
o vztazich je odpovédny statutirni organ spole¢nosti. NaSi odpovédnosti je vydat na zékladé
provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji,
abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena pfedevSim na dotazovani
pracovniki spoleCnosti a na analytické postupy a vybérovym zpisobem provedené provéfeni
vécné spravnosti udaji. Proto provérka poskytuje niZ3i stupen jistoty nez audit. Audit zpravy o
vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi proveérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti 0daji uvedenych ve
zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
k 31. prosinci 2007.

V¥roéni zprava

Oveéfili jsme téz soulad vyrolni zpravy s vySe uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je odpovédny statutarni organ spolecnosti. NaSi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s G&etni zdvérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali piiméfenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrotni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v ucCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

KPHE Golenou bl A-Lr %
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédeeni éislo 71 Osvédéeni cislo 69




ROZVAHA
k 31, prosinei 2007

Obchodni firma  CP INVEST mvesticni spolednost, a s
sidlo. Purkyfiova 7472, Praha |

identifiknéni Gislor 43873766

predmét podnikani 1S

okamiik sestaveni Udetni zvérky 3112 2007

2607 2007 2007 2006
tis K& Pornimka  Hruba Eastia Uprava Cista Sastley  Cisth Estia
AKTIVA
| Pokiadni hotovast a vilady u centralnich bunk 57 - 57 68
2 Stitnl bezkupénovi dluhopusy a ostatni cenné papiry - = =
phy g alni bankou k refi i
¥ tom. a) vydané viadning institusen
b) ostatni
3 Pohledavky z bankami a dradstevaim zalodnam 0] B3935 - 8,395 11,950
a) splatné na pozadani 8,395 . §,395 1,950
&) astatet poldedivicy - 10,000
4 Pohlediviey za kienty - Heny drustevnich zalogen - - - -
v tom: u) splatné na pokidini
b) estatni pohledaviy
5 Dluhovdé cenné papiry 1 120,038 - 120,038 130,313
v tom n) vydane viadnim institucenu = - . N
b) wydune ostatmimi oxcbam 120,038 = 120,038 130,313
6 Akeie, podilové listy a ostatrni podily 12 - - - 15,691
7 Utasti s podstutriym viivem . - -
z toho: v bankich
8 Ugast 5 rezhodusgicim vlivem . -
2 toha: v hankich
kK Diouhodoby nehmotny majetek 14 9,644 8,633 1,011 139
ztoho ) dmovac vidaje
b) goodwill
1] Dlouhodoby hmotny miyetek 13 14,070 8663 5407 4,753
# toho puzemky 8 budovy pro peovorni ginnoit
It Ortatni alitiva I6 16610 -2,728 13,582 10,985
12 Pohleddvky = ug ho mikladnibo kapital - -
13 Mikdady a piijmy pliftich obdobi 6,335 - 6,315 239
Alctiva celkem 175,149 -20,024 155,125 176,890

Priloha wvedena na stranach | af 20 tyol souddst této et zivércy



s KE Poanamks 2007 2006

PASIVA

| Zavazky vi¢i bankam a druZstevnim ziloZnim -
v tom; a) splatné na poZadini
b) ostatni zdvazky
Zavazky vi&1 klientim - Elendm druZstevnich zalozen - ]
v tom: ) splatné na pazadani

()

b) ostatni zdvazky
3 Zavazky z dluhovych cennych papini -
v tom. &) emutované dluhové cenné papiry
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papini
4 Ostatni pasiva 17 19411 12,838
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 477 7
Bezgrvy 1,542 1,458
v tom: a) na diichody a podobné zdvarky : -
) na dand - -
¢) ostatni 1,542 1,458
7 Poiffizent zdvazky - -
B Zakladni kapital 19 31,000 31,000
z toho: a) splaceny zikladni kapitdl 91,000 91,000
b) viastni akeie - -
9 Emisni &2 - -
10 Rezervnl fondy a ostatni fondy ze zisku 20 28,368 27529
v tom: a) povinné rezervai fondy a nzikové fondy 27,388 27,388
b) ostatni rezervni fondy - -
c) ostatni fondy ze zisku 980 14]
11 Rezervai fond na nové ocendnl - =
12 Kapitalové fondy 10.001 10,001
13 Oeedovac rozdily 31 1,862
7 toho: a) z majetku a ziavazki 319 1,862
b) ze zajist'ovacich denvitd - -
¢) & plepodiu ulasti - -
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené zirita z pfedchozich obdobi 20 - 26,316
15 Zisk nebo ztréta 2a Gletni obdobi 4,007 5,879
Pasiva celkem 155,125 176,890

Piilohs uvedend na strandch | a2 20 tvofi soutast této Odetni zdvirky




s K

-

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Poskytnuté pisliby a zéruky

Poskvtnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky = pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opel

Odepsané pohlediviy

Hodnoty pledané do uschovy, do sprivy a k uloZeni
Hodnoty pledané k obhospodafovani

bR T - TV R P

Podrozvahovd pasiva

9 PHijaté plisliby a zdruky

10 Phijaté zastavy a zipSténi

11 Zavazky ze spotovych operaci

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci

13 Zavazky z opci

14 Hodnoty pfeveaté do aschovy, do sprivy 4 k uloZeni

15 Hodnoty pievznte k obhospodafovini 2

6,354,020

4,711,464

Ptiloha uvedens na stranach | a2 20 tvofi soutast 1éto Gbetni zavidrky



Obchodnd firma. (P INVEST investién apoletnost
sidio: Purkyfiova 7472, Prahia |
identifikalnl Sslo 43873766

[itedmat podnikdni: 15
okam#ik sestavent ideml zdvicky 1112 2007

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ra rok 2007
us K Posnismka 2007 2006
1 Vynosy £ lirokil a podobné vinosy 5 11,360 7.515
z toho, Groky z dlubovych cennych papind 1,114 1,009
2 Nildady ns uroky s podobne niklady 5 -1 -7
2 toho' nikdady es droky 2 diubovych cennych papin
3 Vinoay z akcii a podili - -
v iom ) vinosy zatasti 3 podatamym viivem
b) vinosy 2 Gdasti 3 rozhodujicim viivem
) vytiosy 2 ostatnieh akell a podild
4 Vynosy z poplaticl a provizi - -
$ Nikludy na poplaticy 3 provize L] -166 -628
3 Zitk nebo rrita ¢ finandnich operaci 7 2248 255
7 Outatnl provoesi vywosy 4 123,239 8 445
3 Ostatni provosni nikiady s 89,355 59,401
9 Speaval nakdudy 9 40,025 -27 898
v wm a) nikindy na zamésmance -3B.687 2,616
# tolio ag) mzdy a platy -28,807 19,809
ab) socialai & zdravotni pojistén -9 k80 6,807
b) atatsl spriva niidudy -1.333 -1282
10 Reapubtdnl rezery 2 opavaych polotek k dlouhodobémuy hinotyému o nih - otk
1" Odpisy, tvorba & poukiti resery 8 opravaych polakek k diouhadob L Emu & neh dany et 2602 2,139
12 Rorpuitini opravnych polobek a rezery k pohledivicim a zarukam, vynosy 7 dfive odepsanych pohlodavek 256 56
13 Odpisy, tvorba a poufitl opraviych polobek a rezery k pohledavkim a k =256 56
1 Rorpultinl opravajch paladek k i s rozhodujicity 0 podstatnym viivem =
15 Ziriity 2 plevodu itasti 5 roshodujiciem a pod ym vlivem, tvorba & poulitl opraviyeh polokek b
e ] fujicim a pod vlivem
16 Rospulténi odtistnich rezerv
17 Tworba & poukiti cstamich resery B2 -250
i) Podil na ziseich ncbo sritich wlasti 3 roshodujicm nebo podstatnym livem
19 Zink mohy ervina s sdetnd obdobi 3 Winé dinnostt pred sdandim 4004 5p0%
20 Mimoladng vynosy 1
21 Mimaofadne naklady 2
2 Zink b zirics zit iidetni obdohi 2 mmofddng Sinostt pled sdandnim 3
b+ Dadt 2 plijmd - -l6
24 Itaknebomhnu&uiubdublpuw 4,007 5579

Philoha uvedenh na strandch | 28 20 tvoli sowbist této letni ehvirky




Obchiodni fimin. CP INVEST investinl spolsénost, s s
sidlo: Purkyfiova 7472, Praha |

Identifikadni &lslo 431873766

pledm# podnikini 1S

okamEk sestaveni Gtetnd zdvidy 3112 2007

£a rok 2007

tia K&

Zikladni
kapital

Vlasmi Emisui Rezery
ke hiio fondy

Kupital
fondy

roczaily

Zik
(ziritn)

Cellem

Lantntek k 1.1.2006

Emény utemich metod

Opravy zisadnich chyb

Kursove rozdily a rozdily 2 plecentni
sezahmute do HV

Cisty riskfrimits 2 iletn ohdobi
Divedendy

Prevody do fondi)

Poutiti fondd

Emise akci)

SndZeni zikladnibo kapithly
Nikupy viestnich skei

Ostetni zmény

Zistatek 34122006

Zastutek k 1.1.2007

Zmény Oletnich metod

Opravy zasadnich chyb

Kursové rozdily & roadily 2 plecendm
nezahmute do HV

Crary asllaratn 23 idetni obhdoly
Dividendy

Pevody do foodi

Poukiti fondi

Emise akeii

Snideni zikiadniho kapitaly
Nabupy viasmich akei

Dslatni zmdny

Zastatel 3L12.2007

91,000

91,000

51,000

91,000

32,964

-5.225

210
27,529

= - 27,529

500
-2

10,006

10,001

10,001

10,001

519

1,343

1,862

Lg62

-1,543

3

21,086

5879

5,230

12 195

32,195

4,007
31,695
500

4,007

155,575

1,343
5479

210
162,547

162,587

-1,543
4,007
11 95

273

612
133,695

Priloha uvedena na stramach | 20 tvofi soast 1eo Gletnl Zivirky




CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

P¥iloha uletni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

: CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

CP INVEST investiéni spole¢nost, as., piivodni nazev KIS a.s. kapitdlova investiéni
spole¢nost Ceské pojistovny (,,spoleénost nebo ,,CPI) byla zaloZena 19. listopadu 1991,
V souladu s rozhodnutim valné hromady spole¢nosti byla zména nazvu a sidla spole¢nosti
zapsana v obchodnim rejstiku dne 26. listopadu 2001. Rozhodujicim predmétem Cinnosti
je kolektivni investovani spo&ivajici ve vytvifeni a obhospodafovéni podilovych fondu,
nebo v obhospodatovani investi¢nich fondi na zakladé smlouvy o obhospodafovani.

Dne 22. biezna 2002 prevzala spolenost spravu PPF Ceského a PPF Moravskoslezského
uzavieného podilového fondu od spolecnosti PPF investi¢ni spole¢nost, a.s. V priibéhu
roku 2002 doslo ke zméné nizvu fondii na Cesky otevieny podilovy fond CP INVEST
investitni spoletnost, a.s. a na Moravskoslezsky otevieny podilovy fond CP INVEST
investiéni spoleénost, a.s. K 7.srpnu 2004 doslo ke sloudeni Ceského otevieného
podilového fondu CP INVEST investiéni spolecnost, as. a Moravskoslezského
otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. s Fondem
korporatnich dluhopisti otevienym podilovym fondem CP INVEST investiéni spole¢nost,
a.s. K 25, fijnu 2006 doslo ke sloudeni Fondu statnich dlubopist oteviené¢ho podilového
fondu CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. s Fondem korporatnich dluhopisi
otevienym podilovym fondem CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

Dne 7. listopadu 2007 byla od obchodniho rejstiiku na Slovensku zapsana organiza¢ni
slozka:

CP INVEST investiéni spole€nost, a.s., organizatna zlozka

Na vrsku 6

811 01 Bratislava

IC 36852601

Pravnické osoby, které se podileji vice nez 20 % na zakladnim kapitdlu
Ceska pojistovna a.s. 100 %

Sidlo spolecnosti

CP INVEST investiéni spolegnost, a.s.

Purkynova 74/2

Ii'raha 1
Ceska republika




CP INVEST investic¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ricetni zavérky
Rok kong¢ici 31. prosince 2007

(@)

(b)

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2007

Clenové predstavenstva Clenové dozoréich organi
Ing. Robert Hlava - pfedseda Ing. Richard Kapsa - pfedseda
Ing. Jana Douckova Mgr. Katarina Kmetova

Ing. Pavel Vesely JUDr. FrantiSek Tlusto$

Organizacni struktura

V ¢gele CPI stoji generalni feditel. Organizace je ¢lenéna do tfi specializovanych Gseki
v Cele s jejich fediteli.

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé Gdetnictvi vedeného v souladu se zakonem o
Gletnictvi a piislu§nymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovéna na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato udetni zavérka je pfipravena v souladu s Ceskymi Géetnimi standardy pro Gdetni
jednotky, které uétuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdé&jSich predpist.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zivérka CPI byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi G&etnimi
metodami:

Den uskuteénéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den provedeni platby, popi. inkasa
z bankovniho uétu, den pripsani (valuty) prostiedkii na bankovni ucet podle zpravy doslé
od banky (zpravou se rozumi avizo banky, pfevzaté medium, vypis z Gétu, popf. jiné
dokumenty), den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listii a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru CPI do portfolia
drzené¢ho do splatnosti, ocefiované redlnou hodnotou proti ¢tim nakladd a vynost
(k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti mohou byt
zafazeny pouze dluhové cenné papiry.




CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s.

Priloha aéetni zdvérky
Rok koncici 31. prosince 2007

(b)

(c)

DULEZITE UCETNI METODY (pokra¢ovini)
Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily (pokracovini)

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papilz jsou tuctovany
v pofizovaci cené¢ zahrnujici pomémou ¢ast diskontu nebo azia. Casové rozliSeni
tirokovych vynosi je souéasti uéetni hodnoty téchto cennych papirt. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou G¢tovany v pofizovaci cené.

Azio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamZiku pofizeni do data splatnosti metodou linearni.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za Ucelem obchodovani jsou ocefiovany realnou
hodnotou a zmény realné hodnoty z precenéni téchto cennych papiri se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,.Zisk nebo ztrita z finanénich operaci® .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany realnou hodnotou a zmény
realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirii se vykazuji v rozvaze ve vlastnim
kapitalu v poloZce ,,Ocefiovaci rozdily".

Realna hodnota pouzZivana pro precenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena
vyhlaSena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud CPI prokdZe, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat.

V pripadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papirti jsou realné hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroven splnény poZadavky na likviditu cennych papiri.

Neni-li moZzné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokdZe, Ze
za trzni cenu je moZné cenny papir prodat), stanovi se redlna hodnota jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Gcasti na vlastnim kapitalu spoleénosti,
pokud se jednad o akcie, mife uCasti na vlastnim kapitdlu podilového fondu, pokud se
jednad o podilové listy a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

K dluhovym cennym papiriim drZzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné
polozky k témto cennym papirim jsou tvofeny v Castce, kterd odrazi pouze zménu
rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych trokovych sazeb, a to podle
jednotlivych cennych papiri.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym viivem

Utasti s rozhodujicim vlivem se rozumi i€ast na subjektu, ve kterém je CPI vétsinovym
podilnikem. CPI mé v tomto pfipadé rozhodujici vliv na fizeni subjektu a pln& kontroluje
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(c)

(d)

(e)

M

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)
Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem (pokradovani)

jeho €innost. Tento vliv vyplyva z podilu na zikladnim kapitalu, nebo ze smlouvy &i
stanov bez ohledu na vys$i majetkové tcasti.

Utasti s podstatnym vlivem se rozumi Gi¢ast na subjektu, ve kterém CPI ma nejméné 20%
(4cast) na jeho zakladnim kapitalu. CPI ma v tomto ptipadé podstatny vliv na Fizeni
subjektu, ktery vyplyvé z uvedeného podilu na zikladnim kapitalu, nebo ze smlouvy ¢i
stanov bez ohledu na vys§i majetkové Gicasti.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocefiovany ekvivalenci. Ocen&nim
ekvivalenci (podilem na vlastnim kapitalu Gcasti) se rozumi, Ze uéast s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem je pfi pofizeni ocenéna pofizovaci cenou. Goodwill zahruty v
pofizovaci cené je pfeveden na Gfet nehmotného majetku. Pro ocenéni ekvivalenci jsou
pouzity idaje z GCetni zaveérky dcefiné spole¢nosti nebo pfidruZzeného podniku. Ocenéni
ucasti je nasledné sniZovano o prijaté dividendy, popf. o dalsi pfijaté prispévky z
rozdéleni, a zvySovano o podil na zisku nebo sniZovano o podil na ztraté dcefiné nebo
pridruzené spole¢nosti vzniklych po datu akvizice aétované souvztazné do vykazu zisku a
ztraty. Ocenéni Uasti je dile sniZovano ¢&i zvySovano o podily na zménach ve vlastnim
kapitdlu dcefiné nebo pfidruZené spoleénosti, které nebyly zahrnuty do vykazu zisku nebo
ztraty dcefiné nebo pfidruzené spolecnosti. Rozdily z vysledného precenéni udasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem jsou uétovany do vykazu zisku a ztrity.

Pohledavky za bankami

Pohledavky jsou udtovany v &astkach sniZenych o opravné polozky. Casové rozliseni
urokovych vynosi je soucasti ucetni hodnoty té€chto pohledavek. Rezervy na pohledavky
Jsou v rozvaze zahrnuty do rezerv na strané pasiv.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva
se tvofi v pripadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzida si odliv prostiedkii predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez
50%,

® je mozné provést priméiené spolehlivy odhad plnéni.

Hmotna a nehmotna aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je G&tovan v historickych cenach a odpisovan
rovnomémeé po odhadovanou dobu Zivotnosti.
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®

(g

(h)

®

DULEZITE UCETNI METODY (pokratovini)
Hmotnd a nechmotnd aktiva (pokradovini)

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odepisovan rovnomérné. Doby odpisovani
pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Software 3 -4 roky
Budovy 50 let
Automobily 4 roky
Stroje a pristroje 3-151et
Inventar 5-10 let

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K& a dlouhodoby
hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000,- K¢ a s dobu pouzitelnosti del$i nez
1 rok je odepisovan rovnomérné 3 - 4 roky.

Prepodet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym vden transakce. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spoleéné
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepoCitivana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi
méné, je vykazin ve vykazu zisku a ziraty jako “Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci”.

Finanéni derivity
CPI nepouzivala v letech 2007 a 2006 finanéni derivaty.

Zdanéni

Datiovy zaklad pro dail z prijma se propoéte z hospodafského vysledku béZného obdobi
pfipoétenim dafiové neuznatelnych nikladi a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani
z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychézi z veskerych docasnych rozdilii mezi ucetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zavazkt s pouzitim ofekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odloZené dafiové pohledavce se uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
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() Polozky z jiného Géetniho obdobi a zmény iicetnich metod

Polozky z jiného ugetniho obdobi, nez kam dafiové a letné patii, a zmény uéetnich
metod jsou G¢tovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztrity v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynosi a ndkladii minulych
obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z ptedchozich obdobi v rozvaze CPI.

4. ZMENY UCETNiCH METOD

V roce 2007 a 2006 CPI nezménila své ucetni metody.

5.  CISTY UROKOVY VYNOS
tis. K¢ 2007 2006
Vynosy z urokt
z terminovanych vkladu 87 413
z bankovnich attii 94 47
z dluhopisti 11114 7039
z pokladni¢nich poukazek - -
ostatni 65 16
Naklady na aroky
ostatni 11 7
Cisty Grokovy v¥nos 11 349 7 508

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Spoleénost neméla zadné vynosy z poplatki a provizi v letech 2007 a 2006.

tis. K¢& 2007 2006
Naklady na poplatky a provize
Z operaci s cennymi papiry 597 543
bankovni poplatky 169 82
ostatni - -
Celkem 766 625
6
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. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2007 2006
Zisk/ztrita z operaci s cennymi papiry 2318 258
Zisk/ztrata z devizovych operaci - -
Kurzové rozdily -11 -3
Ostatni -39 -
Celkem 2248 255

8. OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2007 2006
Ostatni provozni vynosy
z obhospodafovani majetku podilovych fondi 96 813 72222
z pfevodu hmotného majetku 67 174
Z prondjmu - =
ostatni 26 359 16 049
Celkem 123 239 88 445

Ostatni provozni naklady
ziistatkova cena hmotného majetku - -
poplatky za sluzby ze skupiny I3 286 7230

najemné 6258 4268
propagace, reklama 6837 4281
ostatni 62 974 43 622
Celkem 89 355 59 401

9, SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2007 2006
Osobni ndklady
Mzdy a odmé&ny zaméstnancii 28 807 19 809
Socidlni a zdravotni pojiiténi 9 880 6 807
Z toho mzdy a odmény placené:
¢leniim pfedstavenstva 5773 5213
¢leniim dozorci rady 77 77
38 687 26616
Ostatni spravni naklady 1 338 1282
40 025 27 898

Priimé&rny podet zaméstnanci CPI byl nasledujici:

2007 2006
Zaméstnanci 38 31
Clenové predstavenstva a dozoréi rady 6 6
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10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006
bé&né bankovni udty 8395 1 950
bankovni terminované vklady - 10 000
Cisté pohleddvky za bankami 8 395 11 950

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a)  Cista afetni hodnota dluhovych cennych papiri

tis. K¢ 2007 2006
Ugetmi hodnota dluhovych cennych papiri 120 038 130313
Cistd tifetni hodnota dluhovych cennych papiri 120 038 130 313

Utetni hodnota dluhovych cennych papirti zahrnuje alikvotni trokovy vynos k datu Géetni
zavérky ve vy3i 338 tis. K& (v roce 2006: 313 tis. K&).

(b) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle ziméru CPI

tis. K¢ 2007 2006

Dluhové cenné papiry k obchodovéni 120 038 130313

(c) Analyza dluhovych cennych papiri uréenych k obchodovani

2007 2006
Trzni Trzni
tis. K¢ cena cena

Vydané finantnimi institucemi
- Kdtované na burze v CR 120 038 130313
- Kotované na jiném trhu CP - -

120 038 130313
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR - -
- Kéotované na jiném trhu CP = =
120 038 130 313
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11.
(d)

12.
(a)

(b)

DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokra&ovini)

Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007

Emitent Potet Ména Nominal Cena pofizeni Trzni hodnota bez Tr2ni AUV
(v jednotee bez AUV AUV (v tis. K&)

mény) (v tis, K¢&) (v tis. K&)
Home Credit Float 21/06/09 12 CZK 10000 000 120 013 119 700 338
Celkem 120 013 119 700 338

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listii a ostatnich podili do jednotlivych portfolii podle
zaméru CPI

tis, K¢& 2007 2006
Akcie, podilové listy a ostatni podily k obchodovani - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily - realizovatelné z 15691
Celkem - 15691

Analyza akeii , podilovych listii a ostatnich podilii - realizovatelnych

2007 2006
Trzni Trini
tis. K& cena cena
Vydan¢ finantnimi institucemi
- Kétované na burze v CR - -
- Nekdtované - 15691
15 691
Ostatni
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu CP
- Nekotované -
- 15691
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12.

(©)

13.

(a)

(b)

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATN{ PODILY (pokradovani)
Akcie a podilové listy - realizovatelné k 31. prosinci 2007

Emitent Pocet kust Nominal Kurz ‘I'tzni hodnota
(v K¢/ks) (v K&/ks) (v tis. K&)
EKOAGROBANKA 615 200 -
EKOAGROBANKA 7 2 -
EKOAGROBANKA 94 20 -
BOPO TREBIC 22915 350 -
EKOAGROBANKA 6 20
EKOAGROBANKA 3506 20
EKOAGROBANKA 8 2
EKOAGROBANKA 311 20
Celkem -

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Utasti s rozhodujicim viivem

CPI neméla G¢asti s rozhodujicim vlivem v letech 2007 a 2006.

Ukasti s podstatnym vlivem

CPI neméla tcasti s podstatnym vlivem v letech 2007 a 2006.
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14.

(a)

15.

(a)

DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K& Software Ostatni Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2007 7921 918 8 839
Prirtistky 650 155 805
Ubytky - - -
Ostatni zmény - - -
K 31. prosinci 2007 8571 1 073 9 644
Oprivky a opravné poloZky
K 1. lednu 2007 7262 838 8100
Rotni odpisy 482 51 533
Ubytky : = 5
Ostatni zmény - - -
Opravné poloZky 3 E -
K 31. prosinci 2007 7 744 889 8633
Ziistatkova cena
K 1. lednu 2007 659 80 739
K 31. prosinci 2007 827 184 1011
DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Zmény dlouhodobého hmotného majetku
Hmotny

Dopravni  Pfistrojea  Inventaf a majetek
tis. K& prostiedky zafizeni ostatni Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2007 4958 6 789 258 12 005
Pririistky 1519 1230 21 2770
Ubytky - -705 - -705
Ostatni zmény - - - -
K 31. prosinci 2007 6477 7314 279 14 070
Oprivky a opravné poloZzky
K 1. lednu 2007 1599 5404 249 7252
Ro¢ni odpisy 1223 846 - 2069
Ubytky . -658 - -658
Ostatni zmény - - - -
Opravné polozky = = = <
K 31. prosinci 2007 2 822 5592 249 8 663
Zistatkova cena
K 1. lednu 2007 3 359 1 385 9 4 753
K 31. prosinci 2007 3 655 1722 30 5407

11
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16. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2007 2006
Ostatni dluznici 16 541 13 947
Dohadné aéty aktivni - 6
Pohledavky za staitnim rozpodétem - -
Ostatni 69 16
Opravné poloZky k pohledavkiam -2728 -2 984

13 882 10 985

Pohledavky vici podnikitm ve skupiné

V ostatnich aktivech jsou obsaZeny 1 nasledujici zistatky ucti tykajici se vztahi podnika

ve skupiné:

v tis. K& 31.12.2007 31.12.2006
Fond globalnich znatek 1 945 1 895
Smiseny OPF 1223 1429
Fond korporatnich dluhopisi 1 837 2593
Fond pen¢iniho trhu 232 153
Fond farmacie a biotechnologie 307 523
Fond novych ekonomik 501 420
Fond ropného a energetického I 492 1458
primyslu

Fond Garant 90 -23 -
Zlaty OPF 587 684
Fond nemovitostnich akeii 547 504
1.Zajistény OPF 167 83
Fond zivé planety OPF 104 -
I.Zajistény OPF 58 s

17. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2007 2006
Ostatni zavazky 17 126 10 270
Odlozeny danovy zavazek - -
Dohadné polozky pasivni 1 545 1730
Zavazky vi¢i statnimu rozpoctu 740 838
Ostatni - =

19 411 12 838

12
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17. OSTATNI PASIVA (pokradovini)
Zavazky vuci podnikiim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zistatky uctia tykajicich se vztahi

podnikii ve skupiné,
V tis. K¢ 31.12.2007 31.12.2006
PPF as. 839 1531
PPF banka a.s. I5 39
CESKA POJISTOVNA as. 25 77
PPF Asset Management a.s. 373 8
Temposervis a.s. B 1

18. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2007 a 2006 neprobéhly zadné obchody se spjatymi subjekty.

19. ZAKLADNI KAPITAL

770 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté 100 000 K& 77 000
1 400 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté 10 000 K& 14 000
Zékladni kapital k 31.12.2007 91 000

100 % podil na zékladnim kapitalu vlastni spole¢nost Ceské pojistovna a.s.
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20.

21.

(a)

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, REZERVNi FONDY A
OSTATNi FONDY ZE ZISKU

CPI rozdélila zisk za rok 2006 a navrhuje rozdélit zisk roku 2007 nasledujicim
zpusobem:

Zakonny  Kapitalové fondy

Nerozdéleny rezervni a ostatni fondy
tis. K& Zisk (ztrata)  zisk, neuhr, ztrita fond ze zisku
Zastatek k 1. lednu 2007 - 26316 27 388 10 142
Zisk roku 2006 5879 - = -
Rozdé&leni zisku 2006:

Pievod do fondt -500 - - 500

Ostatni - -31 695 - 339

Pievod do nerozdéleného zisku -5379 5379 S -

Pouziti prostredki - -26 316 - 839

Zistatek k 31. prosinci 2007 pfed

rozdé&lenim zisku roku 2007 4 007 - 27 388 10 981

Zisk roku 2007 4 007 - a -

Navrh rozdéleni zisku roku 2007:

Pievod do fondi - - -

Dividendy . = - "

Pievod do nerozdéleného zisku -4 007 4007 = &
- 4 007 27 388 10 981

V roce 2007 byly vyplaceny dividendy z nerozdéleného zisku jedinému akcionéfi ve vysi
31 695 tis. K¢.

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna dan z prijmu
CPI neméla k 31. prosinci 2007 a 2006 povinnost k dani z pfijmii pravnickych osob.

V roce 2006 byly zai¢tovany domeérky dané z pfijmii pravnickych osob za rok 2003 ve
vysi 16 tis. K&.

14
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21.

(b)

22.

DAN ZPRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(pokratovéni)

OdloZeny daiiovy zdvazek/pohlediavka

OdloZené dané z pfijmu jsou poditany ze viech doCasnych rozdili za pouziti datiove
sazby 21% (2006: 24 %). OdloZené daifové pohledavky a zivazky se skladaji
z nasledujicich poloZek:

tis. K& 2007 2006

OdloZené daiiové pohledavky
Ocenéni cennych papirt . =
Daiiova ztrata z minulych let 10 505 14 542

Ztrata z prodeje cennych papirii - 2
Ostatni - ,
10 505 14542
OdloZené dafiové zdvazky
Zrychlené dafiové odpisy = =
Hmotny a nehmotny majetek -313 -223
Ostatni -251 225
OdloZena dafiova pohledivka/zdvazek 9 941 14 094

Vedeni investi¢ni spoleCnosti se domnivd, Ze urovenl minulych a budoucich zisku
spolecnosti nepfedstavuje dostate¢nou zaruku, ze odlozena danova pohledavka vykazana
k 31. prosinci 2007 bude realizovina. Proto bylo rozhodnuto o odlozené danové
pohledavce neuctovat.

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

CPI obhospodatuje k 31. prosinci 2007 tfindct otevienych podilovych fondi:
e Fond globdlnich znatek otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spoletnost, a.s.
e Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.
e Fond korporitnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.
e Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investicni
spole€nost, a.s.
e Fond penésniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolenost, a.s.
e Fond ropného a energického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.
Smieny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
e Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s.
Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spoleCnost, a. s.
L. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s.
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22.

23.

(a)

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI (pokratovani)

1. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolenost, a. s.
Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s.

Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s.
[II. Zajidtény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s.

e @ @ o

Celkovy obhospoda¥Fovany majetek podilovych fonda — vlast. kapitil fondi

tis. K¢ 2007 2006

Celkovy obhespodafovany majetek 6354 020 4711 464

Celkové vynosy z obhospodarovani majetku

tis. K¢ 2007 2006

Celkové vynosy z obhospodatovani majetku 96 813 72222

Roéni vynos CPI z poplatku za obhospodarovéani majetku podilovych fondi &ini nejvyse
3 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fond, ktera je vypoctena jako primeér
hodnot vlastniho kapitalu fondii k poslednimu dni kazdého kalendaimiho mésice. Aktudlni
vy3e tplaty v % je s pfedstihem stanovena piedstavenstvem CPI a je k dispozici na vech
prodejnich mistech a v sidle CPL

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
PenéZzni prostfedky spoleCnosti jsou uloZeny pfevazné na uctech Deutsche Bank,
eBanky a.s. a UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni tvérového rizika
z ditvodu minimélni miry avérového rizika, kterému je vystavena.
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Rok kon¢ici 31. prosince 2007
23. FINANCNI NASTROJE (pokraovéni)
(b)  Trini riziko l
Zbytkovi splatnost aktiv a zdvazkia CPI l
Do3 Od3imés. Od 1 roku Nad Bez
tis. K& més.  do | roku do 5 let Slet  specifik. Celkem l
K 31. prosinci 2007
Pohledévky za bankami 8 395 s : : - 8395 l
Dluhové cenné papiry - 38 120000 - - 120038
Akcie a podilové listy - - - - - -
Ostatni aktiva 13 882 - - - - 13882
Naklady a prijmy pristich obdobi 6335 " = : - 6335 l
Aktiva bez specifikované splatnosti - - - . 6475 6475
Celkem 28 612 38 120 000 - 6475 155125
Zavazky vii¢i bankam - - = 9 . . I
Ostatni pasiva 19411 - - - - 19411
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - = . 477 477
Rezervy = e - - 1 542 1 542 I
Celkem 19 411 - - - 2019 21430
Gap 9201 38 120000 - 4 456 133 695
Kumulativani gap 9 201 9239 129239 129239 133695 133695 l
Do3 Od3més. Od I roku Nad Bez I
tis. K& més.  do | roku do 5 let Slet  specifik Celkem
K 31. prosinci 2006 I
Pohledavky za bankami 11950 - - B - 11950
Dluhové cenné papiry - 313 130000 - - 130313
Akcie a podilové listy - - - - 15691 15691 I
Ostatni aktiva 16 546 - - - - 16546
Niklady a pfijmy pFidtich obdobi 2390 = - - - 2390
Aktiva bez specifikované splatnosti - = - - - -
Celkem 30 886 313 130 000 - 15691 176 890
Zavazky vici bankdam - - - - - -
Ostatni pasiva 12 838 = - - - 12838 I
Vynosy a vydaje pristich obdobi 7 - - - - 7
Rezervy - - - - 1 458 1458
Celkem 12 845 - - - 1458 14 303
Gap 18 041 313 130000 - 14233 162587
Kumulativni gap 18041 18354 148354 148354 162587 162 587 l
Spoletnost ve vyse uvedenych tabulkich nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondii a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze ur€it dobu splatnosti. l
17 l
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CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha Gdetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

23.  FINANCNIi NASTROJE (pokratovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdavazki CPI

Do3 Odimé. Od! roku Nad Nefliroteno

Lis. K¢ més. do | roku do 5 let S let Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 8 395 - - - - 8 395
Dluhové cenné papiry - 38 120000 - - 120038
Ostatni tirokoveé citlivd aktiva - - - - - -
Ostatni netroens aktiva - - - - 26692 26692
Celkem 8 395 38 120 000 26692 155125

Zavazky vii¢i bankam - 5 = - - -
Ostatni trokové citliva pasiva - - - = = -
Ostatni netrotena pasiva - = = - 21430 21430
Celkem - - - - 21430 21430

Dlouhé pozice tirokovych derivati - - - - - -
Krétké pozice Grokovych derivati - - - - - -

Gap 8 395 38 120000 - 5262 133695

Kumulativai gap 8 395 8433 128433 128433 133695 133695
Do3d Odimés Od ] roku Nad Neuroteno

tis. K¢ més.  do | roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 11950 - - - - 11950
Dluhové cenné papiry - 313 130000 - - 130313
Ostatni tirokové citlivé aktiva - - - - - B
Ostatni nedrocend aktiva - - - - 34627 34627
Celkem 11 950 313 130 000 34627 176 B0
Zavazky vii¢i bankam - - 3 - - -
Ostatni urokové citliva pasiva = - - - - -
Ostatni neurodend pasiva - - - - 14303 14303
Celkem - - - - 14303 14303
Dlouhé pozice trokovych derivati - = - - - -
Krétké pozice urokovych derivati - - - - - -
Gap 11 950 313 130000 - 20324 162587
Kumulativni gap 11950 12263 142263 142263 162587 162587
18



CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha Géetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

23.  FINANCNI NASTROJE (pokradovini)
Urokovi citlivost aktiv a zavazkia CPI (pokratovini)

Spole¢nost ve vyse uvedenych tabulkich nevykazuje tdaje tykajici se kapitdlovych fondd
a nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva vcizich ménach v&etné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
expozici CPI viiéi ménovym rizikiim. Realizované a nerealizované kursové zisky a ztraty
jsou zachyceny ptimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice CPI v nejvyznamnéjsich

ménach je nasledujici:

Devizova pozice CPI

tis. K¢ K¢ Sk EUR Celkem

K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost 1 10 46 57
Pohledivky za bankami 8354 4] - 8 395
Dluhové cenné papiry 120 038 - - 120 038
Akcie - - - -
Ostatni aktiva 19 835 465 20300
Niklady a pFijmy pristich obdobi 6 283 52 B 6 335
Celkem 154 511 568 46 155 125
Zavazky viéi bankam - s - -
Ostatni pasiva 20 005 948 - 20953
Vynosy a vydaje pristich obdobi 477 - - 477
Celkem 20 482 948 - 21 430

Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - .
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - a = 5

Cista devizové pozice 134 029 -380 46 133 695

K 31. prosinci 2006 nebyla spole¢nost vystavena ménovému riziku. Vechna aktiva i
pasiva byla vykazovéana pouze v ¢eskych korunach.

c) Ostatni riziko

Spole¢nost nepouzivda modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z diivodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.
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CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha Géetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 10. Cervence 2007 uzaviely spoleénosti PPF Group N.V. (konefnd matefska
spole¢nost) a Assicurazioni Generali SpA smlouvu o zaloZeni spoleénosti Generali PPF
Holding B.V. Skupiny PPF a Generali se v ni dohodly spojit své pojistiovaci aktivity v

regionu stfedni a vychodni Evropy.

Dne 17. ledna 2008 nabyla vySe uvedena smlouva Gcinnosti. VSechny spoletnosti ze
skupiny CZI Holdings N.V. a vybrané spole¢nosti z regionu stfedni a vychodni Evropy
skupiny Generali byly vloZeny do spole¢nosti Generali PPF Holding B.V. Od tohoto data
se Generali PPF Holding B.V. stal pfidruZenou spole¢nosti PPF Group N.V. (49% podil)

a zaroven dcefinou spolenosti Assicurazioni Generali SpA (51% podil).
P

Odesldno dne Podpis statutdrniho organu
nebo fyzické csoby, ktara e
utetni jednotkou

Ing Hobert Hlava

bt

15 4. Joo%

Osoba odpovédna za
atamictyi
(iméno a padpis)

Ing Petr Duchek

Osoba odpovédna za ucetni
zavérku
(iméno a podpis)

Ing. Petr Duchek

)
tel 17405 ‘lﬂ'l/‘Jy
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Popisna ¢ast vyroéni zpravy 2007 investi¢ni spole¢nosti
Zpracovano podle Vyhlasky o informagni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni spole¢nosti (dale
jen Vyhlagka), Zakona o ugetnictvi a Obchodniho zakoniku,

1) Zakladni udaje o investi¢ni spole¢nosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti: 19.11.1991

Sgo!eénostje registrovana v Obchodnim rejstfiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyfiova 74/2

Obec: Praha 1

PSC 110 00

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2) Obhospodarované fondy - Vyhliska § 3 odst.(1) pism.b)

SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoletnost, a.s.
ISIN CZ0008471760, IC 60167670

Fond globalnich znatek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008471778, IC 60166771

Fond korporatnich dluhopisi otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008471786, IC 60167661

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN 770010000386, IC 90040308

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.
ISIN 770010000402, IC 90040278

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN 770010000378, IC 90040294

Fond pené&zniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.
ISIN 770010000410, IC 90040286

Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole&nost, a.s.
ISIN CZ0008472370, IC 90071726

[.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472388, IC 90072102

Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008472396, IC 90073095

Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008472685, IC 90078615, zalozen 29.5.2007

Fond zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, as.
ISIN CZ0008472693, IC 90079298, zalozen 28.6.2007

[.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008472719, IC 90079859, zaloZen 24.7.2007

[11.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472875, IC 90082647, zalozen 10.12.2007

3) Aktivity spolecnosti (zikon o icetnictvi § 21), skute€nosti s vyznamnym vlivem na vykon innosti
2 hospodarsky vysledek - VyhlaSka § 3 odst.(1) pism.c)

Spolegnost v roce 2007 zalozila Ctyfi nové specialni oteviené podilové fondy. Spole€nost nevykazuje

zviastni aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahi,

které by prekracovaly ramec jeji Cinnosti vymezeny pfedmétem podnikéni.

Spole¢nost zaloZila organizaéni slozku ve Slovenké republice, ktera byla 7.11.2007 zapsana do
Obchodného registra OS Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢éislo 1530/B.
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., organizaéna zlozka
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ICO 36852601

Na Visku 6

811 01 Bratislava

Slovenska republika
Prostiednictvim zahrani®ni organizaéni slozky a jinych k tomu opravnénych osob spoleénost vefejné
nabizi podilové listy obhospodafovanych fondi.

4) Organy spolednosti a portfolio manaZefi - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.d)

Piedstavenstvo

Ing.Robert Hlava, pfedseda predstavenstva, nar.13.1.1970, bytem 616 00 Brno, Jindfichova 19, ve funkci
od 14.9.2004

Ing.Jana Douckova — Elen piedstavenstva, nar.20.3.1951, bytem 101 00 Praha 10, Bulharska 34, ve funkci
od 25.8.2003

Ing.Pavel Vesely — ¢len pfedstavenstva, nar. 10.10.1960, bytem 155 00 Praha 5, Pod Vlkem 121, ve
funkci od 15.5.2003

Popis zkuSenosti a kvalifikace ¢lenii predstavenstva

Ing.Robert Hlava

Vzdélani:

Vysoké uceni technické Brno, fakulta stavebni, obor ekonomika a fizeni

Praxe:

2004-trva  CP INVEST investiéni spolecnost, a.s., piedseda predstavenstva, generalni feditel

2002-2004 Ceska pojistovna, a.s., feditel agentury Brno

2001-2002 CSOB, a.s., korporatni pobotka Brno, feditel obchodnich vztahi

1998-2001 CSOB, a.s., pobocka Bieclav, feditel poboky

1995-1998 CSOB, a.s., hlavni pobotka Brno, vedouci klientského a tivérového oddéleni

1994-1995 CSOB, a.s., hlavni pobocka Brno, klientsky pracovnik

Ing.Jana Douckova

Vzdélani

Vysoka skola ekonomicka Praha, fakulta narodohospodarska, obor ekonomicko-matematické vypocty

Praxe:

2001-trva  CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., €len pfedstavenstva, tajemnik spolenosti

1991-2001 CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. (do 11/2001 KIS a.s.kapitilova investiéni spole¢nost
Ceské pojistovny), vedouci spravy fondi

2001-trva AFAM CR (dfive UNIS CR), &len Etického vyboru

1996-1998 Frigera a.s. Kolin, pfedseda dozor¢i rady

1996-1997 Altius a.s., predseda dozor¢i rady

1996-1998 KIS a.s., pfedseda dozor¢i rady

1995-1996 Dermacol a.s. Praha, ¢len piedstavenstva

1993-1996 Frigera a.s.Kolin, mistoptedseda piedstavenstva

1976-1991 CEZ,CSAO,VUPS, matematik-analytik

Ing.Pavel Vesely

Vzdélani:

Vysoka Skola ekonomicka Praha, fakulta Fizeni, obor automatizované systémy fizeni

Praxe:

2003-trva CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., élen predstavenstva, feditel iseku finanéniho

2002-2003 PPF investi¢ni spole¢nost, koordinator likvidace

2000-2002 PPF investi¢ni spolecnost,feditel portfolio administrace

1994-2000 CSOB, a.s. - divize mezinarodniho bankovnictvi, vedouci oddéleni Depozitafe investi¢nich
fondu, investi¢nich spoleénosti a penzijnich fondi

1989-1994 CSOB, a.s. - divize informacnich technologii, samostamy analytik

1981-1989 Mechaniza¢ni ustfedna zahrani¢niho obchodu,vyzkumny a vyvojovy pracovnik

Dozorci rada

Ing.Richard Kapsa — pfedseda dozor¢i rady, nar. 29.12.1974, bytem 252 64 Velké Prilepy, Nerudova 613,
ve funkei od 21.10.2004
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JUDr FrantiSek Tlusto$ — ¢len dozor&i rady, nar. 13.4.1940, bytem 143 00 Praha 4, Krouzova 3049, ve

funkci od 21.10.2004

Mgr.Katarina Kmet'ova — ¢len dozoréi rady, nar. 25.11.1975, bytem 181 00, Praha 8, Hnézdenska 767/4b,

ve funkci od 1.10.2006

Popis zkuSenosti a kvalifikace &lenii dozoréi rady

Ing Richard Kapsa

Vzdélani:

Vysoka skola ekonomickd Praha, fakulta mezinirodnich vztahd, specializace mezinarodni obchod,

evropska ekonomicka integrace

London School of Public Relations, jednosemestralni studium

Praxe: .

2002-trva feditel odboru komunikace, Ceski pojiStovna a.s.

2000-trva tajemnik piedsedy predstavenstva, Ceské pojistovna a.s.

2001-2002 feditel iseku korporatnich zalezitosti, CP finanéni servis a.s.

1999-2000 tajemnik generalniho feditele, Ceské pojistovna a.s.

1997-1999 séfredaktor casopisu Radce pro rodinné finance

1996-1997 odborny redaktor mési¢niku EKONOmix

8/2004-trva  ¢len pracovni skupiny pro komunikaéni aktivity, Koordinagni rada ministra dopravy pro
bezpeénost provozu na pozemnich komunikacich

4/2004-trva  ¢&len predstavenstva CP finanéni servis a.s.

4/2003-trva  Clen spravni rady Nadace Narodni Galerie

6/2002-trva  mistopiedseda sekce PR, Ceska asociace pojistoven

9/2001-trva  predseda predstavenstva CP finanéni holding a.s.

8/2001-trva  ¢&len dozoréi rady CP DIRECT, a.s.

JUDr.FrantiSek Tlusto§

Vzdélani

Vysoka skola pravni, obor spravni pravo.

Praxe

1963-1992 ve statni spravé

1992-2003 PPF investi¢ni spole¢nost a.s., pravnik a tajemnik spolecnosti
2004-trva PPF as., tajemnik spoleCnosti

1995-trva predseda Legislativni komise AFAM CR (dfiveUNIS CR)

Mgr Katarina Kmet'ova

Vzdélani

UMB Banska Bystrica - pravnicka fakulta
Praxe:

2001-trva PPF a.s. - pravnik senior
2000-2001 UDR Banska Bystrica — pravnik

Portfolio manazefi - Udaje o svéfeni obhospodaiovini majetku fondi
Cely majetek fondii je svéfen do obhospodafovani spoleénosti PPF Asset Management a.s., se sidlem
140 21 Praha 4, Na Pankréci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investi¢ni sluzby podle § 4 zdkona
¢. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdg&gsich predpisii:
- prijiméani a pfedavani pokynii tykajicich se investi¢nich nastroji,
- provadéni pokynii tykajicich se investiénich nastroji na ucet jiné osoby
- obchodovani s investicnimi nastroji na vlastni Gcet
- obhospodafovani majetku zakaznika na zékladé smlouvy se zdkaznikem, je-li soudasti majetku
investiéni nastroj
- upisovani nebo umist'ovani emisi investi¢nich nastroju
- sprava investi¢nich nastroji
- uschova investi¢nich nastroji
- poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisegjicich otazek,
jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo pfevodii podnikd
- poradenska ¢innost tykajici se investovani do investicnich nastroji
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5) Akcionar - Vyhliska § 3 odst.(1) pism.e)
Jedinym akciondfem spolegnosti CP INVEST se 100% podilem je Ceské pojistovna, as., se sidlem
113 04 Praha 1, Spalena 75/16, IC 45272956.

6) Kvalifikovansa uast v jinych spoletnostech - Vyhliska § 3 odst.(1) pism.f)
Spole¢nost nema Gcasti s rozhodujicim anebo podstatnym vlivem v jiné spoleénosti

7) Osoby personilné propojené - Vyhliska § 3 odst.(1) pism.g)
Nejsou zadné osoby, které by byly personalné propojené s investi¢ni spolecnosti

8) Osoby jednajici ve shodé - Vyhliska § 3 odst.(1) pism.h)
Nejsou Zadné osoby, které by jednaly ve shodé s investiéni spoleénosti

9) Depozita¥ - Vyhlaika § 3 odst.(1) pism.i)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, sidlem 111 21 Praha 1, Jungmannova
34, IC - 60 43 35 66

Cislo 6&tu - 31 09 80 00 05/7910

10) Obchodnik s cennymi papiry -VyhliSka § 3 odst.(1) pism.j)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

11) Prijata pinéni -Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.k)
PenéZita i nepenéZita plnéni od investiéni spoleénosti, kterd pfijali v rozhodném obdobi Elenoveé
pfedstavenstva, dozoréi rady, a to souhrné za kazdou vy$e uvedenou skupinu osob, o pravanim divodu
téchto plnéni a o
- &lenové predstavenstva 5.773 tis. K¢ mzdy, odmény z titulu zaméstnanci, ¢lenti organu a vedouc.osob
- élenové dozor¢i rady 77 tis. K& odmény z titulu lent orgénu
Dal3i vztahy mezi investi¢ni spolecnosti a témito osobami, ze kterych by vznikal narok na plnéni, nejsou.

12) Cenné papiry v osobnim majetku -Vyhladka § 3 odst.(1) pism.1)
Pocet cennych papirti fondi kolektivniho investovani obhospodafovanych investiéni spole¢nosti a akeii
investicni spoleénosti, které jsou v majetku uvedenych osob nebo jsou pfedmétem opénich &i jinych prav
téchto osob, a to vzdy souhrmné za kazdou skupinu osob

- ¢lenové predstavenstva 77.143 podilovych listi 0 akeii

- ¢lenové dozordi rady 514.699 podilovych listi 0 akcii

13) Soudni spory - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.m)

Spole¢nost neni Glastnikem soudnich nebo rozhodéich sporli, ani na sviij ucet ani na ucet fondu
kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku investi¢ni
spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.

14) Podet zaméstnancu - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.n)
Primérny pofet zaméstnanci spole¢nosti v roce 2007 byl 38 osob. Obhospodafované fondy zaméstnance

nemaji.

15) Auditor
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8

Osvédeeni &islo 71
Ing.Pavel Zavitkovsky, osvédéeni ¢.69

16) Zprava o podnikatelské ¢innosti spoleCnosti a stavu jejiho majetku za rok 2007

CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. (dale CP INVEST), patfi mezi vyznamné investiéni spoleénosti na
tuzemském trhu.

K 31. 12. 2007 HCP INVEST obhospodafovala majetek ve Etrnacti otevienych podilovych fondech ve vysi
6.354 mil. K&. Cisté prodeje podilovych fondii v roce 2007 Cinily 1006 mil. K&,
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VZ CP INVEST 2007

Spoleénost prostiednictvim své vlastni zahraniéni pobocky zacala nabizet své produkty ve Slovenské
republice a zahajila pfipravu expanze do dalSich zemi.

Byly otevieny Ctyfi nové specidini podilové fondy Garant 90, Il.Zajistény OPF, Fond Zivé planety
a I11.Zajistény fond.

Od 1. dubna vyuzila CP INVEST novych moznosti zabezpeteni svého informatniho systému,
prostiednictvim kterého klienti ovladaji své majetkové Géty pres internet. Jako prvni v CR ziskdvd
nejvy33i stupei verifikace Extended Validation Certificates SSL od nejvétdi svétové certifikaéni autority
VeriSign.

Stav majetku CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s.

Vysledky hospodafeni spolegnosti jsou ovéfeny prestizni svétovou auditorskou spole¢nosti KPMG Ceska
republika Audit spol. s r.o.

Aktiva

V tGcetni rozvaze CP INVEST investi¢ni spolegnosti, a.s. jsou k 31.12.2007 vykazana Aktiva v celkové
vysi 155.125 tis. K&. Aktiva jsou tvofena Pokladni hotovosti ve vysi 57 tis. K&, Pohleddvkami za bankami
ve vysi 8.395 tis. K&, Dluhovymi cennymi papiry ve vysi 120.038 tis. K&, Hmotnym majetkem ve vysi
5.407 tis. K& Nehmotnym majetkem ve vysi 1.011 tis. K&, Ostatnimi aktivy ve vys$i 13.882 tis. K&
a Néklady a prijmy pfistich obdobi ve vysi 6.335 tis. K&.

Pasiva

Celkova pasiva spolecnosti ve vysi 155.125 tis. K& jsou tvofena Zakladnim kapitalem ve vysi 91.000 tis.
K¢, Povinnym rezervnim fondem ve vyS$i 27.388 tis. K¢, Ostatnimi fondy ze zisku ve vysi 980 tis. K¢,
Kapitalovymi fondy ve vy3i 10.00] tis. K&, Ziskem za GCetni obdobi ve vysi 4.007 tis. K&, Ostatnimi
pasivy ve vy3i 19.411 tis. K&, Rezervami ve vysi 1.542 a Vynosy a vydaji pfistich obdobi ve vysi 477 tis.
K&.

Vykaz ziski a ztrat

Ve vykazu zisku a ztrat jsou na celkové vynosy maji vliv zejména Vynosy z iroki a podobné vynosy ve
vysi 11.360 tis. K& a Ostatni provozni vynosy ve vysi 123.239 tis. K&.

Vyznamnymi nakladovymi polozkami jsou Naklady na zaméstnance ve vysi 38.687 tis. K& Odpisy ve
vysi 2.602 tis. K¢ a Ostatni provozni ndklady ve vy3i 89.355 tis. K&.

17) Zpriiva o vztazich mezi propojenymi osobami za i¢etni obdobi roku 2007

Spolecnost: CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem v Praze 1, Purkyfiova 74/2, PSC: 110 00,
IC: 43873766, je povinna za GCetni obdobi roku 2007 sestavit tzv. zpravu o vztazich mezi propojenymi
osobami dle § 66a odstavec 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zikonik, v platném znéni.

Popis vztahi mezi spolecnosti a tzv. propojenymi osobami
Spoleénost uzaviela béhem G¢emiho obdobi roku 2007 tyto smlouvy s propojenymi osobami:

e Se spole¢nosti Home Credit International a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankrici 1658, PSC:
140 21, IC: 60192666, byla uzaviena Cese leasingu.

* Se spolecnosti Public Picture & Marketing a.s. se sidlem v Praze |, Purkyiiova 74/2, PSC: 113 04,
IC: 25667254, byla uzaviena Dohoda o tihradé nakladi za reklamni akce spoleénosti.

e Se spolecnosti PPF Asset Management a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 121/1658,
PSC: 140 21, IC: 25629123, byla uzaviena Dohoda o ukonZeni smlouvy o poskytovani
analytickych sluzeb ze dne 3.10.2005, Smlouva o obhospodafovani majetku fondi kolektivniho
investovani, Dodatek ¢. 1 az 3 k mandatni smlouvé o obhospodafovani majetku fondd
kolektivniho investovani ze dne 1.6.2007, Kupni smlouva o prodeji movitych véci, Kupni
smlouva o prodeji vozidla, Dohoda o (hradé nakladii spojenych s elektronickym pfistupem do
Deutsche Bank.

* Se spole¢nosti PPF banka a.s. se sidlem v Praze 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62, IC: 47116129,
byla uzaviena Dohoda o ukonéeni dvoustranného smluvniho vztahu vzniklého na zikladé
Smlouvy o spolupraci ze dne 13.05.2005, Kupni smlouva o prodeji vozidia.
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VZ CP INVEST 2007

 Se spole¢nosti PPF a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC: 140 21, IC: 25099345, byla
uzaviena Smlouva o postoupeni pohledavky a dohody o pievzeti dluhu, Dohoda o (thradé nakladi
za 8koleni, Dodatek €. 5 ke Smlouvé o poskytovéni sluzeb ze dne 21.4.2004.

o Se spolednosti Ceska pojisfovna as. se sidlem v Praze |, Spalena 75/16, PSC: 113 04,
iC: 45272956, byla uzaviena Najemni smlouva na mobiliaf, Dodatek €. 1 ke Smlouvé o najmu
nebytovych prostor ze dne 28. listopadu 2006, Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o ndgjmu nebytovych
prostor ze dne 31. kvétna 2006, Dodatek € 1 ke Smlouvé o obchodnim zastoupeni ze dne
11. &ervence 2006, Dodatek &. 3 ke Smlouvé o najmu gardZovych stani ze dne 1. tinora 2005,
Dohoda o tthradé nakladii za podtovné, Dohoda o Ghradé ndkladi za telefonni poplatky, Dohoda o
tthradé nakladi za kopie, Dohoda o (hradé ndkladi za staZ, Dohoda o Ghradé ndkladi za opravu
astfedny, ukondena Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 29. ¢ervna 2005, ukoncena
Smlouva o ndjmu nebytovych prostor ze dne 20. ervna 2005, ukontena Smlouva o ndjmu
nebytovych prostor ze dne 26. dubna 2005, ukonéena Smlouva o najmu nebytovych prostor ze
dne 31. kvétna 2006 véetné dodatku &. 1, ukonéena Smlouva o nagjmu nebytovych prostor ze dne
5. zafi 2005 v&etné dodatku & 1, ukonfena Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne
13. dubna 2005, ukon¢ena Smlouva o najmu nebytovych prostor ze dne 28. listopadu 2006,
ukon¢ena Smlouva o nadjmu garaZovych stani ze dne 1. inora 2005, ukonéena Smlouva o nijmu
garazovych stani ze dne 13. Gnora 2006, ukonéena Smlouva o spoleéném uzivani ze dne
1. prosince 2006, Smlouva o pronajmu prostor klientského centra v Ostravé, Brné a Praze na
proskoleni pracovniki, Kupni smlouva o prodeji movitych véci.

byla veskera poskytnuta a prijatd plnéni na zakladé téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych
v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla spolecnosti Zadna djma.

V zijmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole¢nosti piijata nebo uskuteénéna v ietnim obdobi
roku 2007 zadna opatfeni a jiné pravni ikony.

Statutarni organ prohlaSuje, Ze tuto zprévu sestavil s vynaloZenim péce fadného hospodife a Ze v t€to
zpravé uvedené Gdaje jsou spravné a uplne.

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako
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KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o. lelephone +420222 123111
Pobiezn| 648/1a Fax +420 222 123100
186 00 Praha 8 |marnet WWW.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro podilniky SmiSeného otevieného podilového fondu
CP INVEST investic¢ni spoleénost, a.s.

Utetni zavérka

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 14. bfezna 2008 vydali o acetni zavérce, ktera je
soucasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spoleénosti Smiseny otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spoleénost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztrity,
prehledu e zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a pfilohy této aéetni zavérky, véetné popisu
pouzitych vyznamnych ucetnich metod a ostatnich doplijicich udajii. Udaje o spolecnosti
Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé
tislo 1 prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho orgdnu icemi jednotky za ucetni zaverku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Gcetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy odpovida
statutarni organ spolenosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. Soucdsti této odpovédnosti
Jje navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim aéetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét pfiméfené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zikladé provedeného auditu vyrok k této acetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uletni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahruje provedeni auditorskych postupu, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o
castkach a skute¢nostech uvedenych v uéetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na
tsudku auditora, véetné posouzeni rizik, Zze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevanini pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit
se k GCinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, pfiméfenosti uletnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni
naSeho vyroku.

Diochindnd rapntfih vedany
hAdstak v studer v Pras
oddil' €, vindha 29185 Jivmostensih banka
PME Capka remublin Ao, s 5o, 8 Coech i Ty comgary Prata 1
- firm of the KPMG WO e T 1S ABEI9ET &y faccotint oo
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V)me auditora

Podle naseho ndzoru OCetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spoleénosti Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladi, vynosi a vysledku jejiho hospodareni
za rok 2007 v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.”

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost Gdajii uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoleénosti SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢éni spolegnost, a.s.
k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutarni organ spoleénosti. Nasi
odpovédnosti je vydat na zdkladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena piedeviim na
dotazovani pracovniki spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zptsobem provedené
provéfeni vécné spravnosti udaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti udajii uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti SmiSeny otevieny podilovy fond
CP INVEST investicni spole¢nost, a.s. k 3 [. prosinci 2007.

Vyroéni zpriva

Ovérili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutarni orgdn spolenosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zékladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ietni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali priméfenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislusnou acetni zavérkou. Jsme piesvédeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy3e uvedenou Gcetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

KPH & 4';[//74,%/%/% %
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédceni Cislo 71 Osvédceni ¢islo 69



Obchiodni firma

Smifeny otesiany podilovy fond
CPINVEST investitnl spol , a s
sidlo: Purkyfiova 742, Prahg |

identifikaénl Sglo 60167670

piedmit podmikini OPF

okamfik sestaveni Udetni Zhvéroy: 31 12 2007

2007 2007 2006
s K2 Hrubi Eastka Uprava Cistii Gastn Cistd Sisticn
AKTIVA
3 Pohlediviy 2 bankami o d il 9 91,929 . 91,929 127,939
2) splatné na poZadani 9 21,929 - 21,920 14,326
b) ostatni pohledivicy 9 70,000 - 70,000 113,613
s Diuhove cenne papiry 10 428,606 - 428,606 362,051
v tom: &) wydané viddnimi institucemi 118,824 = 118,824 12,403
b) vydané ostatnimi osobami 309,782 - 309,782 349, 648
[ Akcie, poditove listy o ontami podily 1 225,340 - 225340 170,106
1 Chstaind aktiva 12 34,439 =1.050 33,389 7,59
12 Pohlodivky x upsaného zikisdnitio kapitil
13 Nikiady a phijmy ptigtich ohdobi 66 = 66 68
Alktiva celkem 780,380 -1.0K50 779,330 667,760
tis, K2 Poenimks 2007 2006
PASIVA
4 Oxtami pasiva 13 £.913 54,256
5 Vynosy a vydaje pliltich obdobi 76 60
12 Kapitilové fondy 16 703,549 356,749
i3 Ocefiovac razdily 17 - -
ztolio a) 2 majetku a zhvaskd =
b) 2z zajiitovacich denvath -
¢} z plepolu vidasti = -
14 Nerozdidieny zisk neba ngub A ztith z pledchazich obdobi 16 36,686 28,605
15 Zisk nebo zinita za udetni obdobi 16 10,106 28,081
Pasiva celkem 779330 667,760
tig K& ; 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi nktiva
4 Pohlediviy 2 peviiyeh terminovych operaci 20 465138 448 467
] Hodnoty predane & obhospodaiovani 1519 70541 613,435
Podrozvahovi pasiva
12 Zavazky = pevagch terminovych operac 20 471,100 442,474

Piiloha uvedend na stranach | a2 19 tvoli souddst této ulen] zhvérky



Ohchodot firma'  Smieny otevieny podilovy fond
CP INVEST investini spol , an

uidlo’ Purkyfiova T4/2, Praha |

identifikani Hslo, 60167670

predmit podmiiini: OPF

okamblk sestaveni ddemi shvérky 31 12 2007

VIKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2007
us K& 2007 2006
1 Vymosy & arokil u podobng vimosy 5 13 530 18,857
2 toho, iroky 2 dluhovych cennych papind 18,108 17,535
2 Niklndy na uroky & podobnd niklady 5 . .
= 1oho niklady na droky = diuhavych cenmyeh papimi
1 Vimosy = akeil n podili 1,576 1,648
v tom. a) vimosy 2 Glastl s podstatriin viivem =z .
b) vimosy = elasti 5 rorhodujlcim viivem _ =
) vynosy z ostumich akeil & poditd 1,576 1,055
4 Vimosy z poplatki) & provizi [ - .
5 Niklady nn poplatky a proviz [ 913 -1.01%
6 Zisk nebo ity x finandnich opersci T 35 20,498
7 Ostaml provomi vynosy 4 2
% Ostni provesnd nikiady - .
" Spravai niklady L] -14,300 -10,751
viom a) néklady na zmnéstimee
ztoho an) medy a platy
b} socitini g zdrpvomi pojiiténi . 2
b} ostatni spravii niklady 5 14,309 -10,751
12 Rozpuiténi opravnych polozek # rezerv k poliledivicam a zanikam, vymosy z dfive odepsunych pohiedivek
13 Odpisy, tvorba s pouliti opravnyeh polodek a rezery k poliledivicim i sirukam z 5
19 Ziesk mefro strans ra ileimi ohdobi 2 béiné dinmosn pled sdandim 10413 28345
i) Mimafidne vimosy
21 Mimofidneé niklady
2. Zisk nebo zirdig za dudemni obdobi = mimofddné dinman pied donénim
23 Diadi 2 phijidi 18 07 268
24 Zisk nebo srata za ¢eml obdobi po xdanéni 10,106 24 081

Philsha uvedens na stranach | 219 tvoli soulist (o it zavérky




Obchodnl fima Smitey otevieny poadilovy fond
CP INVEST investéni spol , as

sdlo’ Purkyfova 74/2, Praha |

identifikagni tisto. 60167570

piedmit podnikani: OFF

okamiik pestaveni dlemi zivérky: 3112 2007

Prehled o onéndch ve viaatnim kapitilu
ea rok 2007

Vlastni Ermusnd Rezrv Kapital Ocefioy Zisk
ns K¢ akene Lo fomddy fondy rozdily {ztrita)

Celkem

Ziwtatek k 1.1.2006 - - 405 246 - 28605
Zmny idetnich metod

Opravy rhsadnich chiyb

Kuirgové toidily o rondily = piecenéni

nezahmutd do HV

Cizty nsk/zivita za séetni otidabi 28,041
Dividendy

Prevody do fondi

Poubn fondi

Emmse sken

Sntzent skladniho kapidlu

Nikupy viastnich akeii

Cistainl zmény 154,503

Zistatek 31.12.2006 . . . 556,749 . 56 656

Zhistateh k 112007 - - = ‘ §56.749 - 56,66
Zminy Olotmich motod

Opravy zisadnich chyb

Kursové rozdily a rozdily = pfecenini

nezahnwtd do HV

City siak/rtrats =i aletnl obdobl 10,16
Dynidendy

Prevody do fomdi

Pouditl fondd

Emuso akei

SinfEenl zaklndniho kapithly

Nikupy viastnich aleeil

Dhitatnd iy 140, 8400

Zirstatek 31.12.2007 E E - : 703,549 - 66792

433,851

26,081

151,503
613,435

613,435

10,106

146,800
T340

Piloha uvedsna ni stramich | 22 19 tvolt soudist 180 dietni zavirky




SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNi AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., dfive ALPHA
EFFECT - otevieny podilovy fond KIS a.s. kapitilova investiéni spole¢nost Ceské
pojistovny (dale jen “SmiSeny OPF” nebo “fond”) byl zaloZen KIS a.s. kapitdlovou
investi¢ni spolecnosti Ceské pojistovny (dale jen “KIS CP a.s.”) na zdkladé rozhodnuti
MF CR ze dne 6. fijna 1993 jako otevieny podilovy fond. Dne 18. listopadu 2001 nabyla
pravni moci zména statutu fondu. K tomuto dni doslo ke zméné& ndzvu fondu. Fond
shromazd'uje penéZni prostfedky za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromézdény majetek fondu je spoletnym majetkem vSech vlastniki podilovych listi.
Smiseny OPF je klasifikovan jako fond smiSeny. Cilem investi¢ni politiky Fondu je riist
hodnoty majetku Fondu pfi soucasné snaze o minimalizaci rizik a zajidténi vysoké
likvidity. Strategii pii realizaci investi¢ni politiky je vytvafet a udrZovat portfolio pfi
zachovani vyvaZeného podilu investi¢nich instrumenti s ohledem na situaci na finan¢nich
trzich. Fond nebude vyplacet vynosy z investic, ale ¢isty vynos bude piné reinvestovan.
Fond je uréen spiSe stfedné konzervativnim investorim s dlouhodobym investi¢nim
horizontem, ktefi v kratkodobém horizontu mohou akceptovat i vyraznéjsi kolisani
hodnoty své investice.

Sidlo spolecnosti

Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleSnost, a.s.
Purkyfiova 74/2

Praha |

Ceska republika

Organizacni struktura

Spriava majetkového portfolia fondu je vykondvana spravcem podilového fondu Cp
INVEST investi¢ni spole¢nosti a.s. (pivodni ndzev KISas. kapitalova investicni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména ndzvu investiéni spolecnosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
uétuje CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku v
ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zddné zaméstnance. Funkci depozitife fondu
vykonava Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizacni slozka v Ceské republice.
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SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni

spole¢nost, a.s.

Priloha udetni zavérky
Rok kong¢ici 31. prosince 2007

(a)

(b)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zikladé ugetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o
Getnictvi a piisluSnymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojt ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato tcetni zavérka je pripravend v souladu s Ceskymi Gdetnimi standardy pro u&etni
Jjednotky, které ictuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdg&jsich predpisi.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.
DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka podilového fondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi
Gcetnimi metodami:

Den uskute¢néni uéetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni platby, popf.
inkasa z ¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, den pievzeti hodnot
do Gschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho cast fond odictuje z rozvahy v pFipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato priava zaniknou nebo se té€chto
prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukédzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listii a ostatnich podilii jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu do
portfolia drZzen¢ho do splatnosti, ocefiované redlnou hodnotou proti Gétiim nakladi a
vynosti (k obchodovéni) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uétovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomémou &ast diskontu nebo azia. Casové rozliSeni
urokovych vynosi je soucasti ucetni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou G¢tovany v pofizovaci cené.




SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

spolecnost, a.s.

Piiloha uletni zavérky
Rok kond&ici 31. prosince 2007

(b)

DULEZITE UCETNI METODY (pokracovini)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovini)

A#io &i diskont u dluhovych cennych papiri jsou rozpoudtény do vykazu zisku a ztrity od
okamzZiku pofizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za i¢elem obchodovéni jsou ocefiovany redlnou
hodnotou a zmény realné hodnoty z precenéni téchto cennych papirti se vykazuji ve
vykazu zisku a ztrity v poloZce ,.Zisk nebo ztrita z finanénich operaci* .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany redlnou hodnotou a zmeny
redlné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirii se vykazuji v rozvaze ve vlastnim
kapitalu v poloZce ,,Ocefiovaci rozdily™.

Realna hodnota pouZivand pro pfecenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena
vyhlaSend ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud podilovy fond prokaZe, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat.

V pripadé vetejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych
papirti jsou realné hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zarover splnény pozadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze,
7e za trZni cenu je moZné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife tcasti na vlastnim kapitalu spolecnosti,
pokud se jedna o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhove

cenné papiry.
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(b)

(c)

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovéni)

Diuhové cenné papiry, akcie (pokrafovini)

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zp&tnému odkupu (repo
operace) za predem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zp&tnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou Uctoviny jako zajisténé pfijaté nebo poskytnuté tvéry.
Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici avér. Cenné papiry
pfevedené v ramci repo operaci jsou nadéale zahrnuty v pfislu$nych poloZkach cennych
papiri v rozvaze podilového fondu a Castka ziskana pfevodem cennych papirii v ramci
repo operaci je uctovana do ,Zavazki vici bankam® ¢i ,Zavazkd vi¢i nebankovnim
subjektim™.

Cenné papiry piijaté v ramci reverzmch repo operaci jsou cv1d0vany pouze v podrozvaze
a to v polozce . Piijaté zastavy®. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je
zafazen v poloZzce ,Pohledavky za bankami” nebo ,Pohledivky za nebankovnimi
subjekty”. U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se trok ¢asové rozlisuje, v
piipadé dluhopisii pfijatych v ramci reverznich repo operaci se Girok &asové nerozliduje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy zuroki a podobné vynosy™ nebo “Naklady na aroky a
podobné naklady™.

Pohledivky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladi
jsou vykdzany v polozce ,, Tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm a pohleddvkam ze
zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoctu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych polozek a rezerv k pohleddvkdm a zirukdm” vykazu zisku a ztrity. O stejnou
¢astku se snizuji rezervy a opravné polozky v poloZce “Pouziti rezerv k pohledavkam a
zarukam* nebo ,,Pouziti opravnych poloZek k pohleddvkam a pohledavkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZzce “Zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.




SmiSeny otevireny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

spolecnost, a.s.
Priloha udetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(d)

(e)

®

(2

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovini)
Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva
se tvori v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZzada si odliv prostfedki pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, priCemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vys3si
nez 50%,

¢ je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem plamym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislend v cizi méné jsou
piepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,.Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Finanéni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi cennymi papiry a bankovnimi uéty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovdny v redlnych hodnotich a zisky/ztraty ze
zmény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztrity v poloZce ,,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci® .

Zdanéni

Datiovy zéklad pro daii z piijmii se propoéte z hospodafského vysledku b&zného obdobi
piipoétenim daniové neuznatelnych ndkladii a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani
z prijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych dotasnych rozdilli mezi ucetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zdvazki s pouZitim oekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi.
O odlozené dafiové pohledavece se Gétuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost
o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
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3. DULEZITE UCETNi METODY (pokratovini)

(h)  Polozky z jiného uéetniho obdobi a zmény uéetnich metod
Polozky z jiného ucetniho obdobi, neZ kam dafiové a ufetné patii, a zm&ny G&etnich
metod jsou uUctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&mém
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zisadnich chyb G¢tovani vynosi a nikladd minulych
obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim “Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z predchozich obdobi” v rozvaze fondu.

4. ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedodlo ke zmé&nam ucetnich metod.

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2007 2006
Vynosy z troki
z terminovanych vkladi 816 691
z bankovnich ucétl 1407 279
z dluznych cennych papirii 18 108 17 535
ostatni 3299 52
Néklady na troky
ostatni - -
Cisty irokovy vynos 23 630 18 557

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond nemél Zadné vynosy z poplatkii a provizi v letech 2006 a 2007.

tis, K& 2007 2006
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 493 584
bankovni poplatky 440 431
ostatni 5 -
Celkem 933 1015
6
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7 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2007 2006
Zisk/zirata z operaci s cennymi papiry -46 220 -20 624
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 49 898 4] 896
Kurzové rozdily -3 228 -769
Ostatni -5 -5
Celkem 445 20 498

8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2007 2006
Ostatni spravni naklady

néklady na audit 331 300

ndklady na obhospodarovani fondu 13 445 10 055

niklady na sluzby depozitafe 530 396

ostaini 3 <

14 309 10 751

Néklady na obhospodafovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu nejvyse 1.9 %
primémé ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Naklady na sluzby depozitafe Cini
v souladu se smlouvou s depozitafem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho
kapitalu k poslednimu kalendainimu dni v prislusném mésici.

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006

BéZné bankovni ucty 21929 14 326

Bankovni terminované vklady 70 000 113613

Cisté pohledivky za bankami 91 929 127 939
7
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10.

(@)

(b)

(c)

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Cistd aéetni hodnota dluhovych cennych papiri

tis. K& 2007 2006
Utetni hodnota dluhovych cennych papirt 428 606 362 051
Cistd ifetni hodnota dluhovych cennych papiri 428 606 362 051

Utetni hodnota dluhovych cennych papirii zahrnuje alikvotn{ trokovy vynos k datu ti¢etni

zaveérky ve vysi § 509 tis. K& (v roce 2006: 7 000 tis. K&).

Klasifikace dluhovych cennych papira do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu

tis. K¢ 2007 2006

Dluhové cenné papiry k obchodovani 428 606 362 051

Analyza dluhovych cennych papirt uréenych k obchodovini

2007 2006
Trzni Trzni
tis. K¢ cena cena

Vydané finanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR 15103 -
-  Kotované na jiném trhu CP 135 223 278 809

Vydané nefinanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR 139 294 32777
Kdotované na jiném trhu CP 138 986 50 464
428 606 362 051
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10. DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokraovini)

(d)  Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007

Emitent Potet Ména Nomindl Cena Trzni Tr2ni
AUV
(v jednotce  pofizeni hodnota (v tis. K&)

mény) bezAUV  bez AUV

(v tis. KE) (v tis. KE)

SD 2,55 18/10/2010 4000 CZK 10 000 38 414 38122 204
ORCO PROPERTY GR ORCFP FLOAT 02/11 2 CZK 10000000 20013 20 000 469

SD 6,95 26/01/16 1000 CZK 10 000 12 792 11600 -50

SD 3,25 27/11/2009 7000 CZK 10 000 69 169 68 740 209

CESKA SPORITELNA Float 16/05/15 15  CZK 1000 000 15 025 15023 80

WIMM-BILL-DANN WBDFRU 8,5 21/05/ 1900 USD 1000 45 186 34 396 316

SISTEMA CAPITAL 8,875 28/01/11 250 USD 1000 6 060 4666 169

PETROL OFISI INTL OIL 9,75 22/07/09 30 USD 10 000 8340 5621 232

ATF BANK 8,875 09/11/2009 50 USD 10 000 11422 9 166 114

TURANALEM FIN BRAS 8,5 10/02/15 500 USD 1000 11316 8011 299

HCFB LLC 8,625 30/06/08 1600 USD 1000 28 005 28274 0

GE FLOAT 04/10/10 15 CZK 1 000 000 14 990 14 910 136

CENTERCREDIT INTL 8 02/02/2011 750 USD 1000 16 380 11978 446

FRIBOI 9 3/8 02/11 750 USD 1000 15 647 13 355 187

ASTANA-FINANCE 7 5/8 02/09 1500 USD 1000 31849 26 447 770 |
TEMIR 9 1/4 03/09 1500 USD 1000 32 069 25 758 676 |
KAZAN ORGSINTEZ KZOSTU 2250 USD 1000 48 606 40 086 627

KAZAKHGOLD 9,375 6/11/2013 1500 USD 1000 31752 23 904 381

TEMIR 9 11/24/11 1500 USD 1000 32682 23 041 244

Celkem 423 097 5509

11. AKCIE

(a) Klasifikace akeii do jednotlivych portfolii podle ziméru fondu

tis, K¢& 2007 2006 |
Akcie k obchodovani 225 340 170 106 |
Celkem 225 340 170 106
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11.

(b)

(o)

AKCIE (pokracovani)

Analyza akcif uréenych k obchodovini

2007 2006
Trzni Trini
tis. K& cena cena
Vydané finan&nimi institucemi
- Kétované na burze v CR - 2633
- Kétované na jiném trhu 39119 39 850
- Nekétované - -
Ostatni
- Kétované na burze v CR 43 88§ 21087
- Kétované na jiném trhu 142 333 106 806
- Nekotované - -
225 340 170 106
Akcie uréené k obchodovani k 31. prosinei 2007
Emitent ’ Ména Pocet Cena pof. Kurz Trzni
kusi hodnota
(v K&/ks) (v K&ks) (v tis. K&)
Unipetrol Kralupy CZK 130 000 215,41 337,60 43 888
MEINL EUROPEAN LAND LTD EUR 27 091 377,40 251,03 6 801
OMV AG EUR 4000 125692 147528 5901
IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGE EUR 18 000 245,27 185,01 3330
CA IMMO INTERNATIONAL AG EUR 5000 469,07 308,79 1544
ALTAIR NANOTECHNOLOGIES INC usb 20 000 98,87 76,47 1529
CAMECO CORP usD 12 000 811,92 719,69 8 636
FRONTEER DEVELOPMENT GROUP usD 38 200 91,95 179,88 6871
GOLDEN STAR RESOURCES LTD usp 60 000 55,48 57,13 3428
GBN US uso 30 000 42,16 48,09 1443
IAMGOLD CORPORATION uspD 40 000 180,56 146,43 5857
KINROSS GOLD CORP usoD 56 000 240,13 332,64 18 628
BMW GR EUR 4000 112603 112736 4509
DJ EURO STOXX EUR 19000 1208,47 1179,80 22416
Siemens AG EUR 1000 2654,91 288747 2 887
TotalFinaElf S.A. EUR 2800 157226 151281 4236
NEOPOST 5A EUR 2000 2950,73 1876,44 3753
GAZ DE FRANCE EUR 1087 825,15 1064,80 1:157
MYTILIONES HOLDINGS S.A. EUR 2000 893,36 917,33 1835
UNICREDITO ITALIANO ORD. SHS EUR 10 000 134,79 151,20 1512
ECM Real Estate Iinvestment CZK 339 1376,08 1203,00 408
ZENTIVA CZK 4000 1225,08 972,00 3888
10
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Emitent Ména Pocet Cena pof. Kurz Trzni
Kusi hodnota

(vK&ks) (vKe&ks) (vtis. KE)

ARCH COAL INC usb 5000 860,01 812,24 4061
CITIGROUP uspD 500 132261 532,22 266
COEUR D'ALENE MINES CORP usb 20 000 94,05 89,31 1786
CIA VALE DO RIO DOCE- ADR usD 8 000 247,52 590,61 4725
EXODUS COMMUNICATIONS INC usp 92 1098,65 0,00 0
EXXON MOBIL CORPORATION uspb 3000 1651,36 1693,73 5081
FCX US usD 2000 193056 185191 3704
GAZPROM - SPON usD 3750 833,84 1025,02 3844
GOLD FIELDS LTD - SPONS ADR usp 4 000 444,80 256,71 1027
GOOGLE INC-CL A usoD 100 11473,26 12500,58 1250
HARMONY GOLD MING-SPON ADR usD 10 000 291,68 186,38 1864
ISHARES S&P 100 INDEX FUND usD 12000 142020 1243,77 14 925
NEWMONT MINING CORP usD 4000 116857 882,75 3531
PETROLEO BRASILEIRO uUsD 6000 108394 208331 12500
SCIENT INC usb 18 935,93 0,00 0
ESCROW SEAGATE TECHNOLOGIES usD 3280 0,00 0,00 0
SINOPEC SHANGHAI usb 1000 1241,53 1103,84 1104
SIRIUS SAT. RADIO Inc usp 50 000 102,05 54,78 2739
TITANIUM METAL CORP ’ uso 9700 641,68 478,16 4638
USEC INC usD 6 000 209,89 162,70 976
UNITEDHEALTH GROUP INC usp 2720 1554,13 105214 2862
Spitzenreg.Telec. EUR 1 0,00 0,00 0
Celkem 225 340

12. OSTATNIi AKTIVA

tis. K& 2007 2006
Ostatni dluznici 4961 1 745
Dohadné uéty aktivni - .
Pohledavky za statnim rozpoétem 234 193
Ostatni 29244 6708
Opravné poloZky k pohledavkam -1 050 -1050

33 389 7596

Pohledavky viici podnikiim ve skupiné

V letech 2007 a 2006 fond neevidoval v ostatnich aktivech zustatky G¢th tykajici se
vztahi podnikii ve skupiné.

11
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13.  OSTATNIi PASIVA

tis. K¢& 2007 2006
Ostatni zavazky 2441 12361
Zavazky ke statnimu rozpoctu 236 160
Odlozeny datiovy zavazek s -
Dohadné polozky pasivni 136 -
Ostatni 6 100 41735

8913 54 256

Zavazky vuci podnikum ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZzeny i nasledujici zlstatky uéta tykajicich se vztahi

podnikti ve skuping.
tis. K& 31.12.2007 31.12.2006
CP INVEST investi¢ni spoletnost a.s. 1 548 1211
PPF Asset Management a.s; 1
14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY
Fond neuskuteénil v letech 2007 a 2006 obchody se spjatymi subjekty.
15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST
tis. K& 2007 2006
Cista hodnota majetku fondu 770 341 613 435
Pocet podilovych listi 507 889453 411624 755
Cistd hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,517 1, 490




SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

spole¢nost, a.s.
Priloha tudetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

16.

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE

ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozdélil zisk za rok 2006 a planuje fesit rozdéleni zisku roku 2007 nasledujicim

zpisobem:
Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitéilové
tis. K& Zisk zisk, neuhr, ztrita  ze zisku fondy
Zistatek k 1. lednu 2007 - 28 605 - 556 749
Zisk roku 2006 28 081 - - -
Rozdé&leni zisku roku 2006 :
Pfevod do fondi - - - -
Ostatni - - - 146 800
Pievod do nerozdéleného zisku -28 081 28 081 - -
Zistatek k 3 1. prosinci 2007 pred
rozdélenim zisku z roku 2007 10 106 56 686 - 703 549
Zisk roku 2007 10 106 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2007:
Pievod do fondt - - - -
Dividendy - 5 - -
Prevod do nerozdéleného zisku -10 106 10 106 - -
- 66 792 - 703 549

Kapitalové fondy

tis. K& Pocel kusu Podilové listy Azio/disazio Ostatnl Celkem

podilovvch listh podilovych lista

Zustatek k 1. 1. 2007 411 624 755 411 625 -117312 262 436 556 749

Prirtistek 195 327 442 195 327 100 466 - 295793

I:Ibytek -99 062 744 -99 063 -49 930 - -148 993

Zistatek k 31. 12, 2007 507 889 453 507 889 -66 776 262436 703 549
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SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spoleCnost, a.s.

Priloha Géetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2007

17. OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocefiovaci rozdily k 31.12.2007 a 2006.

18. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a)  Splatna dai z pFijmi
Dari z piijmu za rok 2007 ¢inila 307 tis. K& (2006: 265 tis. K&).

(b)  Odlozeny dafovy ziavazek/pohledivka

Odlozené dan¢ z pfijmii jsou pocitany ze viech dolasnych rozdilii za pouZiti dafiové
sazby 5%. OdloZené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis K¢ 2007 2006

OdloZené daiové pohledavky

Ocenéni cennych papiri - -
Dartiova ztrdta z minulych let 11 665 12 107
Ztrdta z prodeje cennych papiri - -
Ostatni - -

OdloZené daiiové zavazky
Ostatni = "

OdloZena dafiova pohledivka/zivazek 11 665 12 107

Vedeni investi¢ni spoletnosti spravujici fond se domnivd, Ze turovefi minulych a
budoucich ziskGi fondu nepfedstavuje dostatetnou ziruku, Ze odloZend dafiova
pohledavka vykazana k 31. prosinci 2007 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto o
odlozené danové pohledavce neidétovat.

19. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 770 341 tis. K& (2006: 613 435 tis. K&) obhospodaiuje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investiéni spole¢nost a.s. Roéni poplatek za
obhospodafovani fondu ¢&ini maximélné 1,9 % zprimémé hodnoty majetku fondu.
Poplatek za obhospodafovani fondu za rok 2007 &inil 13 445 tis. K& (2006: 10 055 tis.
K¢).
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SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

spole¢nost, a.s.
Priloha udetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

20.

(a)

(b)

FINANCNi NASTROJE

Uvérové riziko

Penézni prostiedky fondu jsou uloZeny na uctech Deutsche Bank a UniCredit Bank Czech
Republic a.s. Fond nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovéni a fizeni tv€rového

rizika z diivodu minimélni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.

Trini riziko
Fond béhem roku 2007 pouzival terminové ménové kontrakty za tielem fizeni kurzovych
rizik spojenych saktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi cennymi papiry a

bankovnimi ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou uétovany na podrozvahovych uétech. Zmény redlné
hodnoty se vpribhu a ke konci ucetniho obdobi ziroveni zachycuji v ostatnich

pohleddvkach nebo zavazcich proti tétim nakladii nebo vynosti z pfecenéni majetku.

Stav terminovanych ménovych kontraktu:

Stav k 31. prosinci 2007

Datumn Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavfeni vypofadani ' smiuy v tis. K&
7.12.2007 13.2.2008 FW prodej USD 17 000 000 USD 17,828 303 076
7.12.2007 13.2.2008 FW prodej EUR 3 300 000 EUR 26,126 86216
17.12.2007 20.2.2008 FW prodej USD 2 900 000 USD 18,3161 53117
11.12.2007 12.2.2008 FW prodej USD 1 300 000 USD 17,638 22 929
Stav k 31. prosinci 2006

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypofadani smluv v tis. K¢
22.11.2006 10.1.2007 FW prodej USD 3 230 000 USD 21,616 69 820
22.11.2006 10.1.2007 FW prodej USD 1 000 000 USD 21,605 21 605
1.12.2006 18. 1.2007 FW prodej USD 8 570 000 USD 21,1105 180916
18.12.2006 8.2.2007 FW prodej USD 500 000 USD 20,954 10477
20.12.2006 8.2.2007 FW prodej USD 1 100 000 USD 21,066 23173
19.12.2006 7.2.2007 FW prodej EUR 2 540 000 EUR 27,644 70 216
19.12.2006 7.2.2007 FW prodej USD 2 900 000 USD 20,95 60 755
22.12.2006 8.2.2007 FW prodej USD 550 000 USD 20919 11 505
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SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

spolecnost, a.s.
Priloha adetni zdvérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20.

FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

Zbytkovi splatnost aktiv a zavazku fondu

Do3 Od3més. Odl oku Nad Bez

tis. K& més.  do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 91929 - - - B 91 929
Dluhové cenné papiry 3198 64981 301890 58537 - 428 606
Akcie - - B - 225340 225340
Ostatni aktiva 33 389 - - - - 33 389
Naklady a ptijmy pristich obdobi 66 - - - - 66
Celkem 128582 64981 301890 58537 225340 779330
ZavazKky vuci bankam - - - E E -
Ostatni pasiva 8913 - B - - 8913
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 76 - - - - 76
Celkem 8 989 - B - - 8 989
Gap 119593 64981 301890 58537 225340 770 341
Kumulativni gap 119593 184574 486464 545001 770341 770341

Do3 Od3mes Od ] roku Nad Bez

tis. K& més.  do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladn{ hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 127939 - - - - 127 939
Dluhové cenné papiry 12940 32198 266132 50781 - 362051
Akcie - - E - 170106 170 106
Ostatni aktiva 7 596 - - - - 7 596
Naklady a prijmy pristich obdobi 68 - - - - 68
Celkem 48543 32198 266132 50781 170106 667 760
Zavazky vii¢i bankam - - = - s -
Ostatni pasiva 54 256 - B . - 54 256
Vynosy a vydaje piistich obdobi 69 - - - - 69
Celkem 54 325 - - - - 54 325
Gap 94218 32198 266132 50781 170106 613435
Kumulativni gap 94218 126416 392548 443329 613435 613435

Fond ve vySe uvedenych tabulkiach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fonda a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze ur¢it dobu splatnosti.
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SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

spole¢nost, a.s.
Priloha idetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20.

FINANCNi NASTROJE (pokraéovini)

Urokova citlivost aktiv a zdvazki fondu

Do3 Od3imes. Od1roku Nad

tis. K¢ més.  do | roku do 5 let 5 let  Nedroteno Celkem
K 31. prosinei 2007

Pohledévky za bankami 91929 - - - - 91929
Dluhové cenné papiry 23198 94914 266979 43515 - 428 606
Ostatni urokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netirotena aktiva - - - - 258795 258795
Celkem 115127 94914 266979 43515 258795 779330
Zévazky vici bankam - - - - - R
Ostatni trokové citliva pasiva s - - - - -
Ostaini netiroéend pasiva - - - - 8 989 8 989
Celkem - - - - 8989 8989
Dlouhé pozice irokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice tirokovych derivati - - - . . -
Gap 115127 94914 266979 43515 249 806 770 341
Kumulativni gap 115127 210041 477 020 520535 770 341 770 341

Do3 Od3més. Od | roku Nad

tis, K¢ més.  do | roku do 5 let 5let Nedroteno Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 127 939 - - - - 127939
Dluhové cenné papiry 32920 47163 231187 50781 - 362051
Ostatni iirokové citliva aktiva - - = » - -
Ostatni netirotend aktiva - - - - 177770 177770
Celkem 160859 47163 231187 50781 177770 667 760
Zavazky vii¢i bankdm - - - - - -
Ostatni urokové citlivd pasiva - - - - - -
Ostatni netrodena pasiva - - - - 54325 54 325
Celkem - - - - 54325 54 325
Dlouhé pozice tirokovych derivatii - - < = = =
Kratké pozice arokovych derivati - - - = - =
Gap 160859 47163 231187 50781 123445 613435
Kumulativni gap 160 859 208022 439209 489990 613435 613435

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.




SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

spolecnost, a.s.
Priloha ufetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2007

20.

FINANCNI NASTROJE (pokragovini)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva vcizich ménach v¢etné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji
expozici fondu viéi ménovym rizikim. Realizované kursové zisky a ztrity jsou
zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztrdty. Nerealizované kursové zisky a ztraty jsou

zachyceny  vrozvaze v ocefiovacich rozdilech. Devizova pozice fondu
v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

Devizova pozice fondu

s, K& EUR LsD K¢ celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 1228 8 049 82 652 91 929
Diuhové cenné papiry - 259 164 169 442 428 606
Akcie 59 882 117274 48 184 225 340
Ostatni aktiva - - 33 389 33 389
Niklady a pfijmy pfistich obdobi - - 66 66
Celkem ) 61 110 384 487 333733 779 330
Ostatni pasiva - - 8913 8913
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 76 76
Celkem - - 8 989 8 989
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 465 338 465 338
Kratké pozice podrozvahovych ndstroji -87 B46 -383 254 -471 100
Cisté devizové pozice -26 736 1233 790 082 764 579
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SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

spole¢nost, a.s.
PFiloha afetni zdvérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2007

20.

(c)

21.

FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

tis. K& EUR UsD K& celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 826 17 178 109 935 127 939
Dluhové cenné papiry 31671 282 531 47 849 362 051
Akcie 46 424 39 961 23 721 170 106
Ostatni aktiva - 13 7 583 7 596
Niklady a piijmy pridtich obdobi - 4 64 68
Celkem 78 921 399 687 189 152 667 760
Ostatni pasiva = - 54 256 54 256
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 69 69
Celkem - B 54 325 54 325
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - 2 448 467 448 467
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -69 837 -372 637 -442 474
Cista devizova pozice 9 084 27 050 583 294 619 428

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondu a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

Ostatni riziko

Spoletnost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovéni a fizeni ostatnich rizik

z ditvodu minimaélni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala 7idné vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a

datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne:

13,5 2008

Podpis statutdmiho organu
nebo fyzické osoby, ktera je
ucgetni jednotkou

Ing. Robert Hiava

ok W

Osoba odpovédna za
uéetnictvl
(iméno a podpis)

Ing.Petr Duchek
7

[

Osoba odpovédna za ucetni

zavérku

{iméno & podpis)

Ing. Petr Duchek /,/

0 Yﬂ
/

/

tel- 22405 215
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Popisna ¢ast vyroéni zprivy 2007
SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008471760, IC 60167670

(dale jen Fond smiSeny)

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti (dale jen Vyhlaska).

1. Investi¢ni spoletnost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)

Fond obhospodaruje CP INVEST investicni spolecnost, a.s.,
Datum vzniku investiéni spole¢nosti: 19.11.1991

Spole¢nost je registrovana v Obchodnim rejstfiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyriova 74/2

Obec: Praha |

PSC 110 00

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz . www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.c)
Udaje o svéfeni obhospodaFovini majetku fondi

Cely majetek fondi je svéfen do obhospodafovani spolecnosti PPF Asset Management as.. se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankréci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investiéni sluzby podle

§ 4 zakona €. 256/2004 Sb.o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozd&jsich predpisii:

- pfijimani a predavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji,

- provadéni pokyni tykajicich se investiénich nastrojii na ucet jiné osoby

- obchodovani s investiCnimi nastroji na vlastni uéet

- obhospodafovani majetku zdkaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souasti majetku
investiéni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investinich nastroji

- sprava investi¢nich nastroju

- uschova investiénich nastroji

- poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti nebo prevodi
podniki

- poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich ndstroji

3. Depozitar - VyhliSka § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizalni sloZka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.
Depozitar zajistuje Gschovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5. Dalsi majetkové hodnoty - Vyhldska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nemé dalsi majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.h)

Investi¢ni &innost pokracovala konzistentné s predchozim rokem. Akciovou &ast tvofi Siroce
diverzifikované portfolio ze zaméfenim na tituly z USA a EU. Podil akcii na majetku fondu byl po
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cely rok udrzovan do 30% NAV. Oborovi struktura portfolia byla silné zaméfena na komoditni
sektor zakladnich materiali — téZaiské firmy ropy, zlata, uhli, uranu, atd. Divodem pfevazeni
v téchto segmentech byly predev8im negativni zpravy zbankovniho sektoru, uvolnénd ménova
politika centralnich bank a pokles amerického dolaru. Cyklické obory zavislé na spotfebnim chovani
byly sniZeny. To se tykalo i bankovnich tituli a nemovitostnich akcii. Jsme v dobg, kdy nemame
jasnou predstavu o stavu kliCovych hraéd na trhu, proto preferujeme politiku snizeného rizika.
Portfolio bylo spravovano aktivné. Vyvoj akciovych trhit byl v roce 2007 velmi volatelni. Dokud
nepfisly problémy z hypote¢niho trhu, nikdo neuvazoval o riziku odpisii ve finandnim sektoru a
nadhodnocenosti nékterych aktiv. Centrilni banka USA zacala rychle reagovat a doSlo ke snizovani
urokovych sazeb z 5,25% az na 4,25 %. Cilem bylo podpofit zhorSenou situaci v ekonomice, kdy se
témér zastavilo financovani fady subjekti, coz tlaCilo na rist rizikové prémie na trhu. Spolu s tim
centralni banky poskytovaly penézni tendry bankdm pro zajiSténi jejich likvidity. Nékteré sektory
viak budou i vroce 2008 ve vleku negativnich zprav a pfecefiovani rizika. To se tyka hlavné
bankovnich tituli.

V dluhopisové ¢asti portfolia, ktera obsahovala korporitni Cast jsme aplikovali investi¢ni principy
shodné s Fondem korporatnich dluhopisil. Jednalo se o preferenci podnikovych dluhopisi s vy$§imi
vynosovymi spready a duraci do 3 let. Regionalné jsme byli zaméfeni na rusky a kazassky region.
Rok 2007 nebyl tak uspéSnym rokem jako v minulosti. Krize nemovitostniho trhu v USA se pfelila
do bankovniho sektoru v celosvétovém méfitku a zpiisobila likvidni problémy bank. Dotkla se
¢astecné i nékterych zemi v regionu stfedni Asie. Vysledkem byl prudky rist rizikovych prémii,
ktery tlagil ceny dluhopisit dolii. Na druhé strané se ale zvySoval budouci vynosovy potencial.
Nejvyznamnéjsi zménou bylo postupné navysovani ¢eskych statnich dluhopisi se splatnosti do 3 let.
Celkovy podil korunovych dluhopisi na majetku fondu dosahl 17%, eurovych 4% a dolarovych
38%. Ménové riziko zahraniénich investic bylo po cely rok zajisfovano ménovymi swapy v rozmezi
90-100%, coz piispélo ke sniZeni volatility. Fond v roce 2007 zhodnotil majetek podilniku o 1,85 %.
Objem majetku fondu na konci roku 2007 pfesahl hranici 770 milioni korun a zaznamenal tak
meziro¢ni prirustek o 26%.

Vynosnost(29.12.06 = 100% ) —Portlio - Benchmark

105%

103%

101%

29.12.2006
26.1.2007
23.2.2007

3.3.2007
20.4,2007
18.5.2007

8.6.2007

4.7.2007
31.7.2007
24.8.2007
9.11.2007 |

21.9.2007
19.10.2007

7.12.2007
31.12.2007

od

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2008

V roce 2008 bude regionalni alokace akciové &asti fondu nadale zaméfena pievazné na USA a EU.
Struktura akciové ¢asti portfolia bude pruzné reagovat na makroekonomické podminky ve svété a
bude diverzifikovand. Budeme preferovat obory, které mohou profitovat zmozného poklesu
amerického dolaru, ekonomické aktivity a pokracujici globalizace. Investi¢ni strategie fondu bude
nadale koncipovana jako aktivni.

Investi¢ni strategie dluhopisové ¢asti bude muset reflektovat hrozbu ristu rizikové prémie na
dlouhém konci vynosovych kfivek. Velka ¢ast portfolia je shodna s Fondem korporatnich dluhopist
a spociva ve vyuziti kreditnich vynosovych spreadi podnikovych dluhopisii. Pro omezeni kreditniho
a trokového rizika budeme nadale preferovat dluhopisy s kratsi splatnosti (do cca 3 let). Z pohledu
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ménové alokace budeme investovat pfevazné do dluhopisi v CZK, USD a EUR se zajisténou ménou.
Vzhledem k rostoucim rizikovym prémiim budeme kontinualné navy3ovat podil statnich dluhopisi
pro omezeni kreditniho riziko.

7. Soudni spory - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.i)

Spolecnost neni ucastnikem soudnich nebo rozhodgich spori, ani na sviij tcet ani na (éet fondu
kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku
investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007

Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11

Posledni den P‘ﬁ:ﬁgh?“
rozhodného obdobi rozhodného obdobi
1 2
Aktiva celkem 1 779,330 667,760
Pokladnl hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 91,928 127,938
Pohledavky za bankami splatné na poZ4dani 4 21,929 14,326
Pohledéavky za bankami jiné neZ splatné na poZadani 5 70,000 113,613
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani | 8
Diuhové cenné papiry 9 428,608 362,051
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 118,824 12,403
Dluhoveé cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 309,782 ‘349,648
Akcie, podilové listy a ostatnl podily 12 225,340 170,106
Akcie 13 225,340 170,106
Podilové listy 14
Ostatnl podily 15
Ucasti s podstatnym a rozhodujlcim viivem 16
Diouhodoby nehmotny majetek 17 0 0
Zfizovacl vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Qstaini akliva 24 33,388 7,596
Pohledavky / za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfljmy pfiStich obdobl 26 86 88
ROFOS10 - Book1 gast< 1 > strana 1z 1
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OFZ (ENB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani
< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21
Posiedni den Pur::zﬁ:r:hcci’en
i rozhodného obdobi
@ 1 2
Pasiva calkem 1 779,330 667,760
Zavazky viéi bankém 2 0 0
Zavazky viéi bankédm splatné na poZadani 3
| Zavazky v¢&i bankam jiné neZ splatné na pofadani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim 5 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim spifatné na poZadani 6
Zavazky viéi nebank. subjektim jiné nez splatné na poZadani| 7
Ostatnl pasiva 8 8,913 54,256
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 76 59
Rezervy 10 0 0
Rezervy na dichody a podobné zévazky 11
Rezervy na dangé 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zékladni kapital 15 0 0
Splaceny zakladnl kapital 18
Vlastni akcie 17
Emisni a2io 18
Rezervni fondy a ostatnl fondy ze zisku 19 0 o
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 703,549 556,749
QOcenovaci rozdily 25 0 0
Oceriovaci rozdily z majetku a zévazk( 26
Ocefovaci rozdily ze zajistovacich derivatl 27
Ocefiovaci rozdily z pfepoétu udasti 28
Ostatni ocenovacl rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdot| 30 56,686 28,605
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobl 31 10,106 28,081
ROFOS10 - Book1 gast<2>
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< 3> Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

OFZ (CNB) 10-02

Posledni den Por:::siré:hien
rozhodného cbaobl rozhodného obdobi
@ 1 2
Poskyinuté pfisliby a zaruky 1
|Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohledévky z pevnych terminovych operaci 4 465,338 448,467
Pohledavky z opcl 5
Odepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do dschovy, do sprévy a k uioZeni 7
Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 8 770,341 613,435
[PTijaté piisliby a zaruky 9
Pfijaté zdstavy a zajisténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 471,100 442 474
Zavazky z opcl 13
h—lodnaty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14
[Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
ROFOS10 - Book1 éast<3>
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OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007
SmiSeny otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zagatku do konce o za:f::‘kt: :h%kcnoe
rozhodného obdobl foaFiodn&ho obdat
@ 1 2 =]
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 1 23,630 18,657
Vynosy z Urokl z dluhovych cennych papirl 2 18,108 17,5635
Vynosy z Grokl z ostatnich aktiv 3 5522 1,022
Naklady na troky a podobné nakiady 4
Vynosy z akcil a podlli 5 1,576 ¥ 1,055
Vynosy z akcii a pod(li z ucasti s podst. a rozhod. viivem 6
Ostatni vynosy z akeil a podili 7 1,576 1,055
Vynosy z poplatkd a provizi 8
[Néklady na poplatky a provize 9 933 1,015
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 445 20,498
Ostatnl provozni vynosy 11 4 2
Ostatni provoznl naklady 12 |
Spravni naklady 13 14,308 10,751
Naklady na pracovniky 14 g 0
[Mizdy a piaty pracovniki 15
Socidini a zdravotni pojidténi pracovniki 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatnl spravni naklady 18 14,308 10,751
[Rozpu’téni rezerv a opravnych poloZek k DHNM 19
Odpisy. tvorba a pouZitl rezerv a opravnych polozek k DHNM | 20
Rozpusténl OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl. a z&rukam 22
|Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym viivem| 23
Ztraty z pfev.ucastl.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pou.OP 24
Rozpustén| ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ugasti s rozh. n. podst. viivem 27
[Zisk n. ztréta za ucetn| obd. z b&2né Ginnosti pfed zdanénim | 28 10,413 28,346
Mimofadné vynosy 29
Mimofadné naklady 30
Zisk n. zirata za uget. obd. z mimof. Ginnosti pred zdanénim | 31
Dari z gﬂ]rnu 32 307 265
| Zisk nebo zirata za utatnl obdobi po zdanéni 33 10,106 28.081
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= OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové tdaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007
SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
“ <1> Dodateéné ldaje k vyro€ni a pololetni zpravé FKI ~ DOF030_11
£ 1
z Viastni kapital fondu kolektivniho investovani 1 770,341
= Pocet emitovanych akcii nebo padilovych listd 2 507889453
Viastni kapital pfipadajici na 1 akeii nebo na 1 PL 3 1.517000
Jmenovité hodnota akcie nebo podilového listu e 1.00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdan&nim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0.019800
Hodnotra véech vyplacenych vynosii na 1 akeil nebo 1 PL 6
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 0.01
Obratkovost aktiv ve fondu 8 132.20
Priméma mésiéni vykonnost 9 0.16
Smérodatna odchylka od primérné mésiéni vykonnosti 10 1.40
Ukazatel BETA 11
I
I
|
|
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OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové lidaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007

< 2 > Vyse naklad( za spravu fondu ~ DOFO30_12

\Uplata uréena IS za obhospodafovani IF nebo PF

Dal&i penéZ.castky které byly pfevedeny z Uétu IF na Ucet IS
Uplata depozitafi

Poplatky za audit

PfiraZky, které byly zalétovany do majetku 1S

Srazky, které byly zau&tovany do majetku IS

Veskere poplatky za pravni a poraden.siuzby mimo poplatky 1§
Poplatky obchodnikovi s CP

Poplatky obchodnikovi s CP - transak&nl
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni
Registragnl poplatky

Ostatni spravni naklady

13,445

530
331

ol ae|o|~|o|a|a|wn| i@
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OFZ (CNB) 30-02 Doplrikové Gdaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
< 3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21
@ 1

Pocet podilovych listl vydanych OPF 1 195327442

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 295,783

Pocet podilovych listl odkoupenych z OPF 3 99062744

Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy | 4 148,994
DOFOS30 - Book1 cast<3(2)> strana 6z 17
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OFZ (CNB} 30-02 Dopliikové Gdaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30_31
. Klasifikace fondl Klasifikace fondl 5
Speciﬁl;:a:;a fenad Kategorie FKI podie majetku v podle charakteru I¢ EOT” :‘D E:::'mho
portfoliu investorii p
| @ 1 2 3 4 5
1 |Otevieny podilovy for{ Standardni fond Smiseny Vefejné pfistupné fon 60167670
DOFOS30 - Book1 cast< 4>
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OFZ (CNB) 31-02

. OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich néstroji v portfoliu FKI 31.12.2007
Smiseny otevieny podilovy fond P INVEST investi&ni spoleénost, a.s.
3 <1> Majstkové CP v majetku fondu ~ DOFO31_11

A Podil na majetkovych
Nzey-cerntho ISIN Zems (stal) Vaztsh K legislativd |  investizni limit 1 Investiéni imit2 | Celkové pofizovaci | Celkové redina Potet jednotek | COIKOvE nomindinl | o L vch jednim
papiru cena hodnota hodnats N i

@ | 1 F] 3 3 5 3 7 B 5 10 11 -

2 _|ISHARES S&P 100 11| USAB42871010 Us 032 074 095 17,042 14,625|12000 [ 0.00%]

3_|KINROSS GOLD GO CA4D59024047 CA 032 074 095 13,447 18,828|56000 0 0.00%

4 _|DJEURO STOXX _ |DE00D5933956 DE 024 074 085 22,961 22.416] 19000 0 0.00%

5_|Unipetrol Kralupy | CZ0008091500 Cz 024 074 095 28,004 43,386 130000 o) 0,00%
DOFOS31 - Book1 gast<1> strana 2z 9
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OFZ {ENB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2> Dluhové CP v majetku fondu ~ DOFO31_12
Podll na diuhovyich
Nkar - ISIN Zem (stét) Vzish k legisiativé | Investiéniimt1 | InvestEnitimpz | COXOvé pofizovacl | - Celkova redina Pocet jednotex, | COMOVANOMINAING | oo’ ot lednim
papin cena hednota hednota el dsm

@ 1 2 3 4 5 [] 7 ] 9 10 11
2 |GE FLOAT 04/10/10 |XS0230853052 Us 024 074 096 14,990 15,048[15 1.000 0.00%
3 |CESKA SPORITELNACZ0003701005 CcZ 024 074 085 15,025 15,103[15 1,000 0.00%
4 |ORCO PROPERTY LU 024 074 096 20,013 20,4692 10,000 0.00%
5 |TEMIR 8 11724111 KZ 024 074 056 32,662 23.265|1500 1 0.00%
8 |KAZAKHGOLD 8,375(XS027337 1632 KZ 024 074 056 31,752 24,285| 1500 1 0.00%
7 |TEMIR 8 1/4 03/08  [XS0248327834 KZ 024 074 098 32,089 26,434]1500 1 0.00%
8 [ASTANA-FINANCE 1XS0244275797 KZ 024 074 086 31,849 27.217[1500 0.00%
9 [HCFBLLC B 625 30/0 XS0221878720 RU 024 074 096 28,005 28,274 1600 0.00%
10 [WIMM-BILL-DANN WXB0168652732 RU 024 074 D86 45,188 34,713]71900 0.00%
11_|SD 2,55 18/10/2010_|CBO001001242 cZ 024 078 096 38.414 38.326|4000 10 0.00%
12 |KAZAN ORGSINTEZ|XS0271050501 RO 024 074 096 48,606 40,713]2260 1 0.00%
13 |SD 3,25 27/11/2008_|CZ0001001754 CcZ 024 078 086 69,169 68.848(7000 10 0.00%

DOFOS31 - Book1 tast<2> strana3z 8
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OFZ (CNB} 31-02 Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI
< 3 > Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_21
Celkové redina
Naze“'ac‘:r‘;"é’“’ ISIN hodnota burzovniho
pap finanéniho derivatu
| @ 1 2 3
DOFOS31 - Book1 tast<3 >
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNBJ 3102 Struktura investi¢nich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 4> Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFQO31_22
Nézev carmého Identifikaéni &islo | Podkladoveé aktivum Celkova redlna Riziko spojené s
cfru Text (an 35) subjektu - ICO nebo |  mimoburzovnich hodnota druhou smiuvni
pap NICO finanénich derivatd | mimoburzovniho | stranou finanéniho
_@ 1 2 3 4 5 6
DOFOS31 - Book1 cast <4 (2) > strana5z 9
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Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI

< 5> Struktura investi€nich nastrojd podle hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31

1

Rating 1. stupné ? 153,520
Rating 2. stupné 2 51,201
Rating 3. stupné 3 276,492
Rating 4. stupné 4 7.377
Bez ratingu 5 165,357

DOF0S31 - Book1
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (ENB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

Smideny otevieny podilovy fond CP INVEST investi&ni spoleénost, a.s.
<1 > Skladba majetku standardniho fondu ~ DOFO32 11

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona
Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. &) bodu 1 zak.
Investién| CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak,
Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.
Investiéni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zakaona
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zédkona
Vklady u bank podie § 26 odst. 1 pism. e) zakona

Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona
Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 plsm. g) zékona
Néstroje pené2nlho trhu podle § 26 odst. 1 plsm. h) zdkona
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zdkona

653,946
540,516

113,431

91,929

465,338

] B 3 2 1 B Y ] BN X B
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OFZ (ENB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

< 2 > Skladba majetku specialniho fondu ~ DOFO32_21

Doplfikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 2akona
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zékona
Diuhopisy podie § 51 odst. 1 pism. b) zékona

Diuhopisy podle § 51 odst. 1 plsm. c) zdkona

Diuhopisy podie § 51 odst. 1 pism. d) zakona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finanéni derivaty podle § &1 odst. 1 pism. f) z&kona
Dopliikovy likvidni majetek die § 53] odst. 1 pism. a) zdkona
|CP vydané FKI dle § 53f odst. 1 pism b) zakona

Stétni PP a obdobné zahr. CP dle § 53 odst 1 pism. c) zak. 10
Diuhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism, d) zak. 11
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. | 12

wfoo|~|@|u|a|winlw@|

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti oceriované porovnavacl metodou 14
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 z&kona 15

DOFQS32Z - Bookd tast<2(2) > strana9z9
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222123111
Pobfesnl G48/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet wiww. kpmg.cz

Cesks republika

Zprava auditora gro podilniky Fondu globalnich znacek otevieného
podilového fondu CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Uéetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 28. unora 2008 vydali o GCetni zavérce, kterd je
soucasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spole¢nosti Fond globalnich znacek otevieny
podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu
zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a prilohy této Gcetni zavérky,
véetné popisu pouZitych vyznamnych iicetnich metod a ostatnich dopliiujicich tdaji. Udaje o
spole¢nosti Fond globalnich zna¢ek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost,
a.s. jsou uvedeny v bodé Cislo | prilohy této Géetni zavérky.

Odpovédnost statutdarniho organu ucetni jednotky za ucetni zaverku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Géetni zavérky v souladu s Eeskymi uéetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. Souéésti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovdnim a vérnym zobrazenim ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét pfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této acetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze udetni zavérka neobsahuje vyznamné nesprawnosti

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupil, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace o
castkach a skutecnostech uvedenych v cetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zivisi na
asudku auditora, véetné posouzeni rizik, ze UCetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni ucetni zivérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit
se k i¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych éetnich
metod, pfiméfenosti aéetnich odhadii provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ohchadn] tEtik vedany
Mbstskopm noutlern v Praza
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spole¢nosti Fond globalnich znagek otevieny podilovy
fond CP INVEST investicni spolecnost, a.s. k 31. prosinei 2007 a nakladi, vynosi a vysledku
jejiho hospodateni za rok 2007 v souladu s i¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téz vécnou spravnost idaji uvedenych ve zpriavé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoleénosti Fond globélnich znatek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutirni organ
spoleénosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena pfedevSim na
dotazovani pracovniki spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené
provéieni vécné spravnosti (idaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupeii jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zikladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolec¢nosti Fond globalnich znacek otevieny
podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. k 3 1. prosinci 2007.

Vyrocni zprava

Ovéfili jsme téz soulad vyroéni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy sacetni zavérkou.

Oveéreni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéreni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali priméfenou
jistotu, Zze informace obsaZené ve vyrolni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz
piedmétem zobrazeni v aletni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s pfisluSnou Ucetni zavérkou. Jsme pfesvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vsech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou téetni zavérkou.

V Praze, dne 15, kvétna 2008

i @ é’l : . . Ing. Pavel Z:?witk/o:;y

KPMG Ceska republikaAudit, s.r.o.
Osvédéeni cislo 71 Osvédéeni &islo 69




Ohchodni firma Fond globilnich rnadek o podilovy fond
CP INVEST mvestifnd spol . as
sidio’ Purkyfiova 74/2, Pratis |
identifikaini gisto: 60166771
pledmét podnikini OPF
okam#ik sestavent ubemi zivirky: 3112 2007
ROZVAHA
a rok 2047
2007 2007 2007 2006
g Kb Pozmium Hiubh gstka Uprava Cuui Ghatkn Cisth Sastka
AKTIVA
3 Pohledinky ra bankami & drufstevnim zl 8§ 142,242 - 142,242 201414
a) spletné na podidani 24,442 = 24442 22304
b) ostntnl pohledivky 117.800 117,800 179,110
& Akgie, podilove listy a ostatnl podily 1] 1,040,844 - 1,040,844 717982
11 Ostatni aktrva 12 10,072 -50 10,022 9,303
13 N apli fiftich ohdobi 44 - 44 167
Aktiva celkem 1,193,202 -5 1,193,152 928 866
ts Kit Pz 2007 2006
PASIVA
4 (Ostatni pasiva 13 27426 15,653
3 Vimnosy a vydaje pfistich obdobi 155 140
12 Kapitblové fondy 16 1,035,617 778,981
13 Ocefiovac rozdily 17 -
z tobo a) r ety 8 Zivazki - -
b} ze majiftovacich denvitl =
c) z-plepodiu nfasn - -
14 Nerozdéleny sk nebo neulwazni girits 2 pledchozich obdobi 16 134,090 45,756
15 Lisk nebo piritn wa Gleini obdobi -4.136 TR 336
Pagiva celkem 1,193,152 P18 866
tig K Pomuimk 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podroarvabovi aktiva
4 Pohleddvky x pevnvch terminovych operac 20 1,034,768 04571
B Had piedmé k obhospodafovini 1519 1,165,571 913,073
Podroxvahovi pasiva
12 Zavazky z povnych terminovych oper 0 1,045,990 699,825

Pfiloha yvedena na stranach | a2 19 tvodi soulist #m oleni zhviky



Obehodni firma: Fond globalnich maek otevieny podilovy fond
CP INVEST mvesténi spol , as

sidlo: Purkyiiova 7472, Praha |

wdentifikagni dido; 60166771

piedmé podmicmi. OPF

oknnbk sextuvenl dletni sivivky 31 12 2007

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

=a rok 2007
by K& Poznanika 2007 2006
| Vinosy = rokil & podobnd vynosy 1 4,873 2,826
z toho imoky = diuhonich cennyeh papind
3 Vynosy = akeii o podili 13,878 11,445
v tomy &) vynosy z idast 5 podstatnym viivem .
b) vynosy z idasti s rozhodujicim viivem 3] .
¢} vynoxy z ostamich aketl & podili 13,878 11,443
5 Naklady na poplatky o provize 6 -2.190 -3.174
[ Zisk nebo rriin 2 finandnich operaci 7 4,342 40,867
7 Ormtatnd provosnl wwriosy ] ]
9 Speavnl niddady B -2 554 -17,925
v tom a) niklady na zaméstance -
# oho: ga) mody a platy
Wb} socedlni a adravomi pojdn
b) ostami sprivel naklady -22.554 17928
12 Rozpultéal oproviiyich polodek a tezvrv k pohledivicm 8 xirukim, vinosy & dfive odepssnych pohledivek = -
13 Oklpisy, tvorba s poidit i obek o rezerv k pohlediviim g zirukim - -
19 Zizk nebo rirdtn za wletni obdobl = bend dinmoatt pfed zdondnim -1.645 B4,038
n Mimotadné vimosy . .
P Mimotadng nakludy 5 >
por) Zexk mehor vt 2 e tni obdahi = mimofodnd Cinmoan pied ziondnim ; S
pc] Diaib x pFiymi 1% 2491 5,102
24 Zisk nebo ztrids 72 Glemi obdobi po zdanéni 4,136 78,136

Piilobn uvedend na stranach | & 19 tvoii soufdst této Dlemi zavirky




Piehled o xménich ve viastaim kapitilu
za rok 2007

Obchodni firma’ Fond globiinich madek otevieny podilovy fond
P INVEST investini spal , ws

sidlo: Putkyfiova 7422, Prahu |

sdentifikaini fslo 60166771

pledmst podnikini OPF

okamhk sestaveni oletnl zavécky 31 12 2007

Zalilarni Vsl Fmagni
s K knpital akaie iho

Rerery
fondy

Kaputil Ocefioy Zisk Celkem
fondy moadily {atrin)

Liistatek W 1.1.2006 -
Zmiy iifetnich mtod

Opravy msadnich chyb

Kursové rozdily a rondily £ precanéni
nezahrmuté do HY

Cigty zek/rirnin 7 adetni obdobi
Drvidendy

Pievody do fondi

Poicati fondi

Emuse aked

Snizeni zakladniho kapitalu

Nakupy viavmich akcii

Ostatni by

Liistatek 31.12.2006

Zitatek ko 1,1.2007

Zminy Gfetnich metod

Opravy zasadnich chyh

Kursove rozdily n rozdily = preceném
nezahinutd do HY

Cisty zusk/etrits 2 utomi obdobi
Dividendy

Pievody do fondi

Poukt fondi

Emize skcti

Sniden| sakladniho kapitalu

Makupy vissmich ake

Clutatni zmény

Tastatek 31122007 = - =

688,418 = 55,756 744,194

LB R M.536

90,543 90,543
TTR AN - 134,092 913,073

778981 . 134,092 913,073

4,136 4,136

256,630 2 256,634
1,035 617 - 129 954 1165571

Philoha uvedend na stranach | o2 |9 toF sobfst 1éto ofetni shiviky




Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha a&etni zdvérky
Rok kondici 31. prosince 2007

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond globalnich zna¢ek otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.,
dfive AAA uzavieny podilovy fond KIS as. kapitdlova investiéni spoleénost Ceské
pojistovny (dale jen ,Fond globalnich znatek OPF* nebo ,.fond*) byl zaloZen KIS a.s.
kapitilovou investi¢ni spolecnosti Ceské pojistovny (dale jen KIS CP a.s.”) na zikladé
rozhodnuti MF CR ze dne 6. fijna 1993 jako uzavieny fond. Dne 15. listopadu 2001 nabyla
pravni moci zména statutu fondu. K tomuto dni doslo k pfeméné na otevieny podilovy fond
a byl zménén nazev fondu. Fond shromazd'uje penéini prostiedky za ucelem jejich
kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek fondu je spoleénym majetkem vSech
vlastnikii podilovych listi. Fond globélnich znacek OPF je akciovy fond, zaméfeny na
investice do nejlépe hodnocenych akeii prosperujicich spole¢nosti s perspektivou realizace
okamZitych efekti.

Sidlo spolecnosti

Fond globalnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Purkytiova 74/2

Praha 1

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykondvana spraveem podilového fondu CP INVEST
investiéni spole¢nosti a.s. (pivodni nazev KIS a.s. kapitalova investi¢ni spole¢nost Ceské
pojistovny). Zména nazvu investiéni spole¢nosti byla zapsina do obchodniho rejstfiku dne
26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu Gétuje CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zidné zaméstnance. Funkci depozitife fondu vykondva Deutsche Bank
Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pripravena na zikladé ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem o
Gdetnictvi a pfislu$nymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladii a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojt ocefiovanych redlnou hodnotou.




Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha téetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(a)

(b)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY (pokra&oviini)

Tato Gdetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi i¢etnimi standardy pro Géetni
jednotky, které Gétuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich pfedpisi.

Tato Cetni zavérka je nekonsolidovana.
DULEZITE UCETNi METODY

Uketni zavérka podilového fondu byla pFipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi
ucetnimi metodami:

Den uskuteénéni ticetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papird, den provedeni platby, popf.
inkasa z uétu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedku podle zpravy do3lé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky. den pfevzeti hodnot
do tschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast fond odictuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestliZe uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listi a ostatnich podilii jsou klasifikovany podle ziméru podilového fondu do
portfolia drzeného do splatnosti, ocefiované redlnou hodnotou proti uctim nakladi a
vynost (k obchodovéani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uCtovany
v pofizovaci cené zahmujici pomémou &ast diskontu nebo azia. Casové rozliseni
trokovych vynosu je souddsti ticetni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou u¢tovany v pofizovaci cené.



Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha Géetni zdvérky
Rok kondici 31. prosince 2007

(b)

DULEZITE UCETNI METODY (pokragovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokraovini)

Azio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirii jsou rozpoudtény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku pofizeni do data splatnosti linedrni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za tcelem obchodovéni jsou ocefioviny redlnou
hodnotou a zmény redlné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papiri se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci* .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie za ucelem prodeje jsou ocenovany realnou
hodnotou a zmény redlné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papiri se vykazuji
v rozvaze ve vlastnim kapitalu v poloZce ,,Oceiovaci rozdily*.

Redlna hodnota pouzivana pro pfecenéni cennych papiri se stanovi jako trZni cena
vyhlasend ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud podilovy fond prokéze, Ze za trzni cenu
je mozZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papirt jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze,
Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravend
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenné¢ho papiru se rovna mife icasti na vlastnim kapitalu spolecnosti,
pokud se jedna o akcie a souCasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uUtovdny jako zajiSténé pfijaté nebo poskytnuté tveéry.
Vlastnické pravo k cennym papirtim se pfevadi na subjekt poskytujici ivér. Cenné papiry
prevedené v rdmci repo operaci jsou naddle zahrnuty v pfislusnych poloZzkich cennych
papiri v rozvaze podilového fondu a ¢astka ziskana pfevodem cennych papirti v ramci
repo operaci je uctovana do ,Zavazku vicéi bankam* ¢i ,Zavazk vic¢i nebankovnim
subjektiim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce ,Prijaté zastavy™. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo
operaci je zafazen v poloZce ,Pohledavky za bankami” nebo .Pohledavky za
nebankovnimi subjekty”.




Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha afetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

(b)

(c)

(d)

DULEZITE UCETNI METODY (pokragovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokradevani)

U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se trok Casové rozliSuje, v pfipadé
dluhopist pfijatych v ramci reverznich repo operaci se tirok ¢asoveé nerozliuje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou asové rozliSovany po dobu transakce a vykdzany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z tirokil a podobné vynosy” nebo “Naklady na troky a
podobné naklady™.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné poloZky vytvafené na vrub nikladi
jsou vykazany v polozce ,,Tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkdm ze
zaruk® v analytické evidenci pro potfebu vypoctu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahmuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztrity. O stejnou
Castku se sniZuji rezervy a opravné poloZky v polozce “Pouziti rezerv k pohledavkam a
zarukam® nebo Pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce “Zisky z postoupeni pohledavek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficem? “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi

nez 50%,

e je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.



Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha dfetni zéverky
Rok kondici 31. prosince 2007

3.

(e)

®

(2)

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)

Prepodet cizi mény

Transakce vy€islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vydislend v cizi méné jsou
piepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepo¢tu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,.Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Finanéni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Géty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovény v redlnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci® .

Zdanéni

Darnovy zaklad pro dan z prijmi se propocte z hospodéaiského vysledku b&Zného obdobi
pripo¢tenim dafiové neuznatelnych nakladii a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani
z piijmi, ktery je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zapodty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilii mezi GCetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zavazki s pouzitim oCekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich Gicetnich obdobich.

Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény téetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, neZ kam dafiové a Ucetné patii, a zmény tletnich
metod jsou utovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gétovani vynost a nakladi minulych
obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z ptedchozich obdobi* v rozvaze fondu.



Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond
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Priloha ucetni zavérky
Rok konc¢ici 31. prosince 2007

4. ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedoslo ke zménam tacetnich metod.

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2007 2006
Vynosy z troki
z terminovanych vkladii 3163 2153
z bankovnich Gcti 1 659 593
z dluznych cennych papiri - =
ostatni 51 80
Niklady na troky
ostatni - -
Cisty irokovy vynos 4873 2 826
6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél Zadné vynosy z poplatki a provizi v letech 2007 a 2006.
tis. K& 2007 2006
Néklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry I 265 2234
bankovni poplatky 925 921
ostatni - 19
Celkem 2 190 3174
7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2007 2006
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -77 413 22 867
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 56 077 75324
Kurzové rozdily 25706 -7 306
Ostatni -28 -15
Celkem 4 342 90 867
6




Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2007 2006
Ostatni spravni ndklady

ndklady na audit 494 448

naklady na obhospodafovani fondu 21263 16 847

ndklady na sluzby depozitife 795 630

ostatni 2 -

22 554 17 925

Néklady na obhospodafovani fondu v souladu se statutem fondu ¢inily 2 % primérné
roéni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Naklady na sluzby depozitife ¢ini v souladu se
smlouvou s depozitafem fondu Deutsche Bank 0.075% hodnoty vlastniho kapitilu
k poslednimu kalendainimu dni v pfislusném mésici.

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006
Bézné bankovni ucty 24 442 22304
Bankovni terminované vklady 117 800 179 110
Cisté pohledavky za bankami 142 242 201 414

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél ve svém portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 a 2006.
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11. AKCIE

(a) Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu

tis. K¢ 2007 2006
Akcie k obchodovani 1 040 844 717 982
Ceikem 1040 844 717 982

(b)  Analyza akcii uréenych k obchodovani

2007 2006
Trzni Trzni
tis. K& cena cena
Vydané finan&nimi institucemi
- Kétované na burze v CR = .
- Kotované na jiném trhu 124 698 79 865
- Nekotované 3 .
Ostatni
- Kotované na burze v CR - .
- Kétované na jiném trhu 916 146 638 117
- Nekétované - -
1 040 844 717 982
(c) Akcie uréené k obchodovani k 31. prosinci 2007
Emitent Ména Potetkusa  Cena pof. Kurz TrZni
hodnota
(vK&ks) (vKéks) (vtis. Kg)
3M Company usD 5500 1604,30 1524,34 8384
ACCENTURE LTD usD 29 000 690,17 651,35 18 889
ADIDAS AG EUR 12 000 1120,75 1 355,76 16 269
ALTRIA GROUP Inc usp 5500 1368,51 1366,34 7515
AMERICAN EXPRESS usoD 7 000 1138,73 940,42 6583
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP UsoD 20 000 1309,78 1053,95 21079
ANHEUSER-BUSCH COS INC. usop 6000 1084,29 946,20 5677
APPLE COMPUTER usp 2000 168754 3 580,89 7162
AVON PRODUCTS INC usD 10 000 825,86 714,62 7 146
Amazon / AMZN uUso 1000 991,71 1674,75 1675
BEIERSDORF AG EUR 1700 1228,46 1406,33 2391
BMW GR EUR 16 000 1187,08 1127,36 18 038
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BF PLC SPONS ADR uso 7000 1434,46 1322,77 9 259
BRITISH AMERICAN TOB-SP uso 6 000 875,09 1420,21 8521
BULGARI SPA EUR 36 000 286,12 254,49 9162
Boeing Company usp 11 000 1731,21 1581,10 17 392
CANON INC - SPONS ADR uspD 11 000 882,76 828,51 9114
CATERPILLAR US usD 13 500 1449,39 1311,74 17 708
CBS CORP usD 21000 578,93 492,63 10 345
CHRISTIAN DIOR EUR 5700 2 165,49 2393,14 13641
CISCO SYSTEMS usD 21000 504,48 489,37 10 277
CITIGROUP usb 10 000 1138,71 532,22 5322
COLGATE-PALMOLIVE CO usD 2000 1404,90 1409,36 2819
Coca-Cola Company / KO uso 500 1029,12 1 109,45 555
DAIMLER AG EUR 1800 1719,35 1762,78 3173
DELL Inc. usD 22 000 575,16 443,09 9748
DIAGEO PLC usD 5000 1 448,25 1551,63 7758
EBAY usp 32 000 703,02 600,01 19 200
ERICSSON TEL AB usob 22000 663,33 422,12 9287
ESCROW SEAGATE TECHNOLOGIES usb 310 0,00 0,00 0
ESSILOR INTERNATIONAL EUR 10900 1108,20 1161,96 12 665
EUROPEAN AER. DEF. EUR 17 000 670,47 581,11 9879
EXXON MOBIL CORPORATION uso 11000 1628,77 1693,73 18631
Eastman Kodak usD 5000 444,83 395,37 3558
FEDEX CORP uspD 8500 2207,01 1612,02 13702
Ford Motor Comp. usD 50 000 163,38 121,66 6083
GENERAL ELECTRIC usb 26 000 745,44 670,15 17424
GLAXOSMITHKLINE PLC-ADR usD 12 000 1177,47 910,95 10931
GOLDMAN SACHS GROUP INC usD 4500 3 507,04 3 887,67 17 495
GOOGLE INC-CLA uso 1050 9904,16 12 500,58 13126
GROUPE DANONE EUR 6000 1537,97 1634,47 9807
HBC US - HSBC HOLD. PLC-SPONS ADR  USD 4 460 1 859,02 1513,31 6749
HEINEKEN N.V.AAND.TOND.EO 1,6 EUR 6 000 1175,10 117714 7063
HENKEL EUR 15 500 860,14 930,37 14 421
HERMES INTERNATIONAL EUR 2900 227891 2 301,03 6673
HEWLETT-PACKARD CO usb 9000 781,19 912,58 8213
HONDA MOTOR CO LTD-SPONS ADR  USD 23000 645,30 599,10 13779
HYUNDAI MOTOR CO LTD - 5P GDR EUR 34 000 612,51 331,42 11 268
Harley-Davidson Inc. uso 19 500 1179,94 844,42 16 466
INDITEX EUR 15000 1166,33 1118,57 16 779
ING GRP EUR 25000 809,79 712,09 17 802
Intel / INTC usD 30 000 495,17 481,96 14 459
Intl Business Mach Corp [ IBM uso 3500 192324 195423 6 840
JOHNSON & JOHNSON uso 11 000 1313,78 1205,80 13 264
KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING EUR 7900 2 486,73 2 560,84 20231
KELLOGG CO uso 14 000 1040,67 947,83 13270
KIMBERLY-CLARK CORP usD 9500 1393,18 1253,53 11909
KRAFT FOODS usD 17076 634,90 589,89 10073
LVMH MOET HENNESSY LOUI V SA EUR 3 200 2181,37 220094 7043
MCDONALD’S CORPORATION uso 5000 768,51 1064,97 5325
MERRILL LYNCH & CO INC usb 9000 1374,03 570,43 8734
MICHELIN(CGDE)-B EUR 7700 2 164,96 2 089,67 16 090
MICROSOFT usD 26 000 609,94 643,58 16733
9
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MOODY S Corp. usD 12 000 1085,37 645,38 7745
MORGAN STANLEY usD 8300 1 287,05 960,12 7969
MOTOROLA INC. usD 45 000 460,78 289,97 13049
NESTLE SA-REG EUR 1300 8 043,27 8410,06 10933
NEWS CORP INC-CLA usb 42 000 411,10 370,42 15558
NIKE INC-CLB usb 9000 1076,21 1161,33 10 452
NOKIA CORP. EUR 14 000 519,65 705,96 9883
NOVARTIS AG-ADR usp 11000 1201,24 981,82 10 800
Oracle Corporation usp 28000 359,28 408,20 11430
PEPSICO INC usp 10000 1327,71 1372,12 13721
PFIZER Inc. usD 36 000 555,38 410,91 14 793
PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 12 000 735,44 785,82 9430
POLO RALPH LAUREN usb 15000 137495  1117,04 16 755
PROCTER&GAMBLE CO. uso 5000 1291,65 1327,29 6636
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS EUR 14 455 755,82 765,33 11063
RTRSY US - REUTERS GROUP usb 8 000 1104,39 1375,56 11004
SAMSUNG ELECTR-GDR REGS 144A uso 1900 6 459,30 529233 10 055
SAP AG (EUR) EUR 15500  1008,65 944,48 14639
SONY CORP - SPONSORED ADR usb 8000 993,03 981,64 7853
STARBUCKS CORP. usD 15 000 605,32 370,06 5551
Siemens AG EUR 4 500 219527 2 887,47 12994
THE WALT DISNEY CO usp 23 000 649,27 583,56 13422
TIFFANY & CO usb 13 000 826,72 832,13 10 818
TOYOTA MOTOR CORP - SPON ADR uso 7 000 2329,68 1919,34 13435
UBS AG uspD 6 000 1212,18 831,59 4990
UNITED PARCEL SERVICE usp 5000 148860 127848 6392
VIVENDI SA EUR 20 000 821,25 835,34 16 706
VOLKSWAGEN AG EUR 1500 146845  4155,38 6233
WAL MART STORES usb 15000 956,93 859,25 12 889
WRIGLEY WM JR CO usbD 5000 1167,07 1058,47 5292
XEROX CORP. uso 54 000 334,63 292,68 15 805
YAHOO INC uso 21000 549,48 420,49 8830
YUM BRANDS INC usD 19 000 599,11 691,85 13145
Celkem 1040 B44
12. OSTATNIi AKTIVA
tis. K¢& 2007 2006
Ostatni dluZnici 5482 -
Dohadné uéty aktivni - -
Pohledavky za stitnim rozpottem 4248 2236
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 292 6 967
Ostatni 50 50
Opravné poloZky k pohledavkdm -50 -50
10 022 9 303
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12.

13.

14.

OSTATNI AKTIVA (pokraovini)

Pohledavky vici podnikitm ve skupiné

V ostatnich aktivech jsou obsaZeny i nasledujici zistatky a&ta tykajicich se vztahfi

podnikii ve skupiné.

tis. K¢ 2007 2006

PPF banka, a.s. 5482 6
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2007 2006
Ostatni zdvazky 2479 1714
Zavazky ke statnimu rozpo¢tu 2082 5346
OdloZeny dafiovy zévazek - -
Dohadné poloZky pasivni 102 448
Zavazky vii¢i podilnikiim 272 924
Zavazky z cennych papini 7 696 7221
Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 795 -

27 426 15 653

Zavazky vici podnikiim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zistatky uétd tykajicich se vztahi

podnikil ve skuping.
tis. K¢ 2007 2006
CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s. 1 945 1 668
PPF Asset Management, a.s. - 1
PPF banka a.s. 7 696 7 221
9 641 8 890

OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2006 a 2007 neprobéhly zadné obchody se spjatymi subjekty.

11
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15.

16.

CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K& 2007 2006
Cista hodnota majetku fondu 1165571 913073
Pocet podilovych listi 991 329 722 776 972 564
Cists hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,176 1,175

NEROZDELEN\?F ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNI FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozd@lil zisk za rok 2006 a navrhuje uhradit ztrdtu roku 2007 nasledujicim

zpusobem:
Fondy
Nerozdéleny tvofené  Kapitalové

tis. K¢& Zisk (ztrata) zisk, neuhr. ztrita ze zisku fondy
Zistatek k 1. lednu 2007 55756 - 778 981
Zisk roku 2006 78 336 - -
Rozdéleni zisku roku 2006:
Prevod do fondd - - -
Ostatni - -2 - 256 636
Prevod do nerozdélené¢ho zisku -78 336 78 336 - -
Zistatek k 31. prosinci 2007 pied
thradou ztraty z roku 2007 -4 136 134 090 - 1035617
Ztrata roku 2007 -4 136 B - -
Navrh na dhradu ztraty roku 2007:
Pfevod do fondi - - -
Dividendy - - -
Uhrada z nerozdéleného zisku 4 136 -4 136 E -

- 129 954 - 1035617
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16.

17.

18.

(a)

(b)

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY (pokratovini)

Kapitidlové fondy
tis. K& Pocet kusi Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listd podilovych listi
Zustatek k 1.1.2007 776 972 564 776973 -12972 14 980 778 981
Prirtstek 279 905 025 279 905 56 172 - 336 077
Ubytek -65 547 867 -65 549 -13 892 4 -79 441
Zistatek k 31.12.2007 991 329 722 991 329 29 308 14 980 1035617
OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocefiovaci rozdily k 31. prosinci 2007 a 2006.
DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna daii z pFijmi
Daii z pfijmi za rok 2007 ¢inila 2 491 tis. K& (2006: 5 702 tis. K<)
Odlozeny dafiovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z prijmi jsou pocitany ze vSech dotasnych rozdili za pouziti dafové
sazby 5%. OdloZené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis K¢ 2007 2006

OdloZené datiové pohledavky

Ocenéni cennych papiri - -
Daitové ztrata z minulych let 207 -
Ziréita z prodeje cennych papirt "

Ostatni = -

OdloZené dafiové zdvazky
Ostatni = 5

OdloZend dafova pohledivka/zavazek 207 =

Vedeni investi¢ni spole¢nosti spravujici fond se domniva, Ze turovefi minulych a
budoucich ziskii fondu nepfedstavuje dostateCnou zaruku, Ze odloZena darfiova
pohleddvka vykadzana k 31. prosinci 2007 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto o
odlozené dafiové pohledavce nehctovat.

13
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19.

20.

(a)

(b)

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 1 165 571 tis. K& (2006: 913 073 tis. K¢) obhospodafuje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investiéni spole¢nost a.s. Roéni poplatek za
obhospodafovani fondu ¢inil 2 % z primémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za
obhospodafovini fondu za rok 2007 ¢inil 21 263 tis. K& (2006: 16 847 tis. K&).

FINANCNi NASTROJE

Uvérové riziko

Penézni prostiedky fondu jsou uloZeny na uétech Deutsche Bank a UniCredit Bank Czech
Republic, a.s.

Fond nepouZivd modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni tvérového rizika
z ditvodu minimalni miry tvérového rizika, kterému je vystaven.

Trini riziko

Fond béhem roku 2007 pouzZival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych
rizik spojenych s aktivy v zahrani¢énich ménach (zahraniénimi akciemi a bankovnimi
uéty).

Stav terminovanych ménovych kontrakti:

Stav k 31. prosinci 2007

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle

uzavieni vypofadani smluy v tis, K¢

7.12.2007 8.2.2008 FW prodej EUR 11 600 000 EUR 26,129 303 096

7.12.2007 8.2.2008 FW prodej USD 28 000 000 USD 17.831 499 268

7.12.2007 8.2.2008 FW prodej USD 12 000 000 USD 17,8367 214 040

21.12.2007 10.1.2008 FW prodej USD 1 000 000 USD 18,364 18 364
14
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20. FINANCNi NASTROJE (pokraéovini)

Stav k 31. prosinci 2006

Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypofadani smluv v tis. K¢

18.12.2006 20.2.2007 FW prodej EUR 7 800 000 EUR 27,6345 215 549

19.12.2006 20.2.2007 FW prodej USD 3 250 000 USD 21,0100 68 282

18.12.2006 20.2.2007 FW prodej USD 20 000 000 LISD 21,0370 420 740
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu

Do 3 Od3més.  Od | roku Nad Bez
tis. K¢ més do | roku do 5 let Slet  specifik Celkem
K 31, prosinci 2007
Pokladni hotovost - . - - - -
Pohleddvky za bankami 142 242 - - - - 142242
Dluhové cenné papiry - - B - - B
Akcie - - - - 1040 844 1040 844
Ostatni aktiva 10 022 - - - - 10 022
Naklady a pFijmy pristich obdobi 44 - - - - 44
Celkem 152 308 B - -1040844 1193152
Zivazky viaci bankam - . E - - -
Ostatni pasiva 27 426 B - - - 27 426
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 155 - - - - 155
Celkem 27 581 - - - B 27 581
Gap 124 727 - - -1040 844 1165571
Kumulativni gap 124727 124727 124727 1247271165571 1165571
15
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20.

FINANCNI NASTROJE (pokradovéni)
Zbytkova splatnost aktiv a zavazku fondu (pokradovani)

Do3 Od3meé.  Odlroku Nad Bez

tis. K& més.  do | roku do 5 let 5 let  specifik, Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - s - "
Pohledavky za bankami 201414 - - - - 201414
Dluhové cenné papiry % - . - - -
Akcie - - - -717982 717982
Ostatni aktiva 9303 - - - - 9303
Niklady a pFijmy pfistich obdobi 167 - - - - 167
Celkem 210 884 - - - 717982 928 866
Zavazky vii¢i bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 15653 - - - - 15653
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 140 - - - B 140
Celkem 15793 - - - - 15793
Gap 195 091 - - -717982 913073
Kumulativni gap 195091 195091 195091 195091913073 913 073

Fond ve vySe uvedenych tabulkdch nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze ur¢it dobu splatnosti.

Urokova citlivost aktiv a zavazka fondu

Do3 Od3imés. Od]l roku Nad

tis. K¢ mé&s.  do | roku do 5 let 5let  Netroteno Celkem

K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 142 242 - - - 142242
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni urokové citliva aktiva - - < = 2 -
Ostatni nedrocend aktiva - - B -1050910 1050910
Celkem 142 242 - - -1050910 1193152
Zavazky viaci bankam = - : . - .
Ostatni trokov¢ citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netro¢end pasiva - - - - 27581 27 581
Celkem - - - - 27581 27 581
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice trokovych derivati - - s 5 = =
Gap 142 242 E - -1023329 1165571
Kumulativai gap 142242 142242 142242 142242 1165571 1165571
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazka fondu (pokrafovéni)

Do3 Od3més. Od | roku Nad
tis. K& més.  do | roku do 5 let 5 let Nedrofeno Celkem
K 31. prosinci 2006
Pohledavky za bankami 201 414 - - - - 201414

Dluhové cenné papiry - . - - - -
Ostatni urokové citliva aktiva - s - - - -
Ostatni netirotend aktiva - - - -T727 452 727452
Celkem 201 414 - - -727 452 928 866

Zavazky vici bankam - S - = s s
Ostami tirokové citliva pasiva - - z .

Ostatni nedro¢ena pasiva s - - - 15793 15793
Celkem - - - - 15793 15793

Dlouhé pozice drokovych derivati - - = = = 2
Kratké pozice trokovych derivati - - - = e -

Gap 201 414 - - -711659 913073

Kumulativni gap 201 414 201414 201414 201414 913073 913073

Fond ve vy$e uvedenych tabulkich nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondii a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou urokové citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
expozici fondu vi¢i ménovym rizikim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice fondu
v nejvyznamnéjsich méndch je nasledujici:
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20.

FINANCNI NASTROJE (pokratovini)

Devizova pozice fondu

tis. K& EUR usp K& Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost . - - -
Pohledavky za bankami 3996 13 563 124 683 142 242
Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie 304 276 736 568 - 1 040 844
Ostatni aktiva 5482 E 4 540 10 022
Naklady a pFijmy pfistich obdobi . . 44 44
Celkem 313754 750 131 129267 1193152
Zavazky vi€i bankam = - - -
Ostatni pasiva - 7 696 19730 27 426
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 155 155
Celkem - 7 696 19 885 27 581
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojii - - 1034768 1034768
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -308 792 -741 198 - -1049990
Cistd devizové pozice 4962 1237 1144 150 1 150 349
tis. K¢ EUR USD K& Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - -
Pohleddvky za bankami 20 982 18 892 161 540 201 414
Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie 210079 507 903 - 717 982
Ostatni aktiva = - 9303 9 303
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 4 9 154 167
Celkem 231 065 526 804 170 997 928 866
Zavazky vidi bankdm - - - -
Ostatni pasiva 2619 4 602 8432 15653
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi - - 140 140
Celkem 2619 4 602 8572 15793
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji B - 704 571 704 571
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -214 461 -485 367 - -699 828
Cista devizova pozice 13 985 36 835 866 996 917 816
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokraoviani)

Devizova pozice fondu (pokradovini)

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondi a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

(c) Ostatni riziko

Spoletnost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovéni a fizeni ostatnich rizik
z diivodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala Z4dné vyznamné udalosti mezi datem Udetni zavérky a

datem jejiho schvileni.

Odeslano dne

415.5. J0o%

Podpis statutarniho arganu
nebo fyzické osoby, kterd je
uéetni jednotkou

Ing. Robert Hlava

Laat Yo

Osoba odpovédna za
Géetnictvi
(jméno a podpis)

Ing Petr Duchek

Osoba odpovédna za Ucetni
zaverku
(jméno a podpis)

Ing. Petr Ducl}ék
A
/

tel: 22405 'Fl'_w
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FGZ VZ 2007

Popisna éast vyrocni zpravy 2007
Fond globdlnich znaéek otevieny podilovy fond gl’ INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008471778, IC 60166771
(dale jen Fond globalnich znacek)

Zpracovano podle VyhlaSky o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni
spole¢nosti (dile jen Vyhlaska).

1. Investiéni spolenost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)
Fond obhospodafuje CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.,
Datum vzniku investiéni spole¢nosti: 19.11.1991
Spole¢nost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66
DIC: 04-43873766CZ
Sidlo
Ulice: Purkyiova 74/2
Obec: Praha |
PSC 11000
Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21
E-mail: info(@cpinvest.cz
Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.c)
Udaje o svéFeni obhospodafovini majetku fondd

Cely majetek fondi je svéfen do obhospodafovani spolecnosti PPF Asset Management a.s., se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankréci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investiéni sluzby podle

§ 4 zikona ¢. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii:
prijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji,

- provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastrojii na uéet jiné osoby

- obchodovini s investiénimi nastroji na vlastni Gcet

- obhospodafovani majetku zékaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investiéni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investiénich néastroji

- sprava investi¢nich nastroju

- uschova investi¢nich nastroji

- poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolenosti nebo pFevodii
podniki

- poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastrojl

3. DepozitaF - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem Jungmannova 34,

Praha 1, IC: 60433566.
Depoz;tar zajistuje uschovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5. Dalsi majetkové hodnoty - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dal$i majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.h)
Uplynuly rok 2007 by pro Fond globélnich zna¢ek 3estym rokem v jeho novodobé historii. Po jeho

otevieni koncem roku 2001 a postupném sniZeni vystupnich poplatki na nulu zacal fond fungovat
Jjako otevieny podilovy fond s vyhradnim zaméfenim na zahrani¢ni akcie. Dalsim meznikem byl rok
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2004, kdy fond zménou statutu vyhovél zvySenym poZadavkim regulace ve smyslu pfemény ze
specialniho na standardni.

Hlavni charakteristické znaky investi¢ni strategie lze shrnou do tfi bodii — investice vyhradné do
akcii firem, které vlastni hodnotné globéalni znacky, dukladna diverzifikace s pribéznym
rebalancovianim portfolia a zajisténi ménového rizika. Z uvedené investiCni strategie vyplyvaly
operace b&hem roku. Portfolio bylo pribézné rebalancovano tak, aby vahy jednotlivych titulii byly v
rozmezi 0,5 az 2% NAV a oborova struktura se do velké miry shodovala se srovnavacim indexem.
Podil akcii v portfoliu fondu byl b&hem roku udrZovan mezi 75 a 90% NAV (k 31.12.2007 ¢&inil
89%) a skladal se z cca 80 tituld, z toho % v USD a % v EUR. Ménové riziko bylo po cely rok
zajisfovano ménovymi swapy v mife blizké 100%, coz mimo sniZeni kolisavosti pozitivné pfispélo
k vynosnosti.

Vyvoj majetku na podilovy list byl v pfevazné mife determinovan vyvojem akciovych trhit USA,
které koncem léta a opakované béhem podzimu zaznamenaly pokles v disledku krize na
nemovitostnim trhu USA, ktera se prelila do bankovniho sektoru v celosvétovém méfitku a nasledné
zpiisobila silné zpomaleni ekonomiky USA. Fond tak (méfeno zménou majetku na podilovy list)
zakon¢il rok 2007 na nule.

V?nosnosf(291206 = 100%) —Partfolio — Benchmark
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Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2008

Principy investiéni strategie zistanou pro rok 2008 zachovany. Investiéni teze je zaloZena na
skute¢nosti, Ze bohatstvi domacnosti v dlouhodobém horizontu roste. Podil spotieby na HDP se
pohybuje od 50% v CR az k téméf 70% v USA. Znaénd &ast pfijmi domécnosti je utracena za
spotiebni zbozi a sluzby. Z toho profituji zvlasté nadnarodni spole¢nosti disponujici vyznamnou
znackou (brand name), protoZze si mohou dovolit vyssi ceny. Do téchto tituld, jejichZz seznam
(k 1.1.2008 aktualizovany) je uveden na internetovych strankach spoleénosti, bude fond investovat,
Portfolio bude sestaveno a obméiiovano v kombinaci fundamentélni a kvantitativni analyzy. Ménové
riziko bude zajistovano.

Vyhled akciovych trhii: v souvislosti s disledky likvidni krize bankovniho sektoru (kvili
problémim nizkobonitnich hypoték v USA), ktera se rozéifila i do jinych regioni, takZe akciové
trhy zaznamenaly v poslednich mésicich nékolikery pokles spojeny s vysokym kolisianim. V roce
2008 budou akciové trhy jesté zranitelné, nebot’ §patné zpravy budou je§té mnoho mésici pretrvavat.
Pro dalsi vyvoj akciovych trhit bude kli¢ova mira, ve které se likvidni krize promitne do ekonomiky
USA a firemnich ziski. Navrat ke stabilnimu ristu lze oCekavat az po vyfeSeni problémi na trhu
nemovitosti v USA, ¢emuz by mély i pomoct jak centralni banky (prostfednictvim sniZovani sazeb a
dodavani likvidity do trhu), tak planovana pomoc viady USA postizenym domacnostem.
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7. Soudnispory - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.i)

Spole¢nost neni O¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich spori, ani na sviij Gcet ani na Gcet fondu
kolektivniho investovini, kde by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku
investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.

3/3




OFZ (CNB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
Fond globélnich znagek otevfeny pedilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Bilanénl aktiva FKI ~ ROFQ10_11
Posledni den Porﬁ::ﬂr:hzen
rozhodneho obdobi KizNodiieHio obdabi
Q_ 1 2
Aktiva celkem 1 1,193,152 928,866
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 142,242 201,414
Pohledavky za bankami splatné na poZzadani 4 24,442 22,304
Pohledévky za bankami jiné neZ splatné na poZ&dani 5 117,800 179,110
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na poZadani | 8
Dluhové cenné papiry g 0 0
Diuhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 1,040,844 717,982
;Aicie 13 1,040,844 717,882
Podilové listy 14
Ostatni podlily 15
UEZasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0
Zfizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
|Diouhedoby hmotny majetek 21 0 0
|Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatnl aktiva 24 10,022 9.303
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfi&tich obdobi 26 44 167
ROFOS10 - Book1 tast< 1> strana 121
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OFZ (CNB) 10-02
OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21
Posledni den i—
rozhodného obdobi Minidho
rozhodného obdobi
@ 1 2

Pasiva celkem 1 1,183,152 928,866
Zavazky vu&i bankam 2 0 0
Zavazky v(&i bankam splatné na poZadani 3

| Zavazky vuc&i bankam jiné neZ splatné na pofadani ki
Zavazky vi&i nebankovnim subjektim 5 0 0
Zavazky viéi nebankovnim subjektim splatné na poZadani 6
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné neZ splatné na poadani| 7
Ostatni pasiva 8 27,426 15,653
Vynosy a vydaje piistich obdobl 9 155 140
Rezervy 10 0 0
[Rezervy na dichody a podobné zévazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatnl rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladn| kapital 15 0 0
Splaceny zakladni kapital 16
Viastni akcie 17
Emisni aZio 18
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 18 0 0
Povinné rezervnl fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 1,035,617 778,981
Ocefovaci rozdily 25 0 0
Ocefiovaci rozdily z majetku a zdvazkil 26
Ocefovaci rozdily ze zajiSfovacich derivata 27
Ocefiovacl rozdily z pfepoétu G&asti 28
Ostatni ocefovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z pfedchozich obdod 30 134,090 55,756
Zisk nebo ztrata za U&etni obdobi 31 -4,136 78,336

ROFOS10 - Book1 tast<2> strana 1z 16




OFZ (CNB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31
Posledni den pﬁ::ﬂ;’;h?"
rozhodného obdobl roehetnshG cbAohI
@ 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych aperac| 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 1,034,768 704,571
Pohledavky z opcl 5
Odepsané pohledévky 6
Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZen| 7
'Fl_odnoty pedané k obhospodafovani g 1,165,671 913,073
| Prijaté pfisliby a zaruky 9
Pfijaté zéstavy a zajisténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 1,049,890 699,828
Zavazky z opcl 13
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14
I’Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
ROFOS10 - Book1 gast<3> strana2z 16



|
N N e BN Iy |E N T S O ae BN aE ay B Sy B Ee En By B =
OFZ (CNB) 20-02
OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007

Fond globalnich zna&ek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Nakiady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zatatku do konce i zaégtku ud'konce
rozhodného obdobi iiiNno
- rozhodného obdob!
@ 1 2

Vynosy z trokd a podobné vynosy 1 . 4,873 2,826
Vynosy z Grokd z dluhovych cennych papiri 2 4,873 2,826
Vynosy z uroki z ostatnich aktiv 3

Naklady na Uroky 2 podobné naklady 4

Vynosy z akcii a podili 5 13,878 11,443
Vynosy z akcii a podlli z uéasti s podst. a rozhod. viivem 6

Qstatnl vynosy z akcil & podill 7 13,878 11,443
Vynosy z poplatkd a provizi 8

Naklady na poplatiy a provize 9 2,190 3,174
Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 10 4,342 90,867
Ostatni provozni vynosy 11 6 1
Ostatni provozni naklady 12

Spravnl néklady 13 22,554 17,825
Naklady na pracovniky 14 E 0 0
Mzdy a platy pracovniku 15

Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikl 16

Ostatnl socialni naklady 17

Ostatni spravnl naklady 18 22,554 17.925
Rozpusténi rezerv a opraynych polozek k DHNM |18

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k DHNM | 20

Rozpusténl OP a rez. k pohl. a z&r.,vynosy z dfive od. pohl. 21

Odpisy, tvorba a pou2iti OP a rezerv k poh). a zarukam 22

Rozpusténi OP k u&astem s rozhodujicim a podstatnym viivem| 23

Ziraty z pfev.ucastl.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz. OP | 24

Rozpusténi ostatnich rezerv 25

Tvorba a pouZiti ostatnich rezery 26

Podll na ziscich (ztratdch) udastl s rozh. n, podst. viivem 27

| Zisk n. ztrata za GCetni obd. z bé2né &innosti pfed zdanénim | 28 -1,645 84,038
Mimoféadné vynosy 29

Mimofadné naklady 30

Zisk n. ztrdta za Gcet. obd. z mimof. &innosti pfed zdanénim 37

Daf z pfijmu 32 2,491 5,702
Zisk nebo zirata za uéetni obdobi po zdanéni 33 -4,136 78,336
VYFOS20 - Book1 Gast<1(2)> strana 3z 16



OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové tdaje k hospodéarské situaci FKI

OFZ (CNB) 3002

Fond globainich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

< 1> Dodateéné Gdaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI ~ DOFO30_11

Ukazatel BETA

1

Vlastni kapitél fondu kolektivniho investovani 1 1,165,571
Potet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 8991329722
Viastnl kapital pfipadajicl na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1.176000
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0.004200
Hodnotra v8ech vyplacenych vynosd na 1 akcii nebo 1 PL 6
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 0.00
Qbratkovost aktiv ve fondu 8 111.72
Priméma mésiéni vykonnost 9 0.03%
Smérodatna odchylka od primé&mé mésiéni vykonnosti 10 2.07%

11
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (ENB) 30-02 Dopliikové Gdaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
< 2 > VySe nakladd za spravu fondu ~ DOFO30 12 B
1
Uplata uréend IS za obhospodafovani IF nebo PF % 21,263
Dalsi pené2 Zastky kieré byly pfevedeny z Gftu IF na uéet IS | 2
Uplata depozitafi 3 785
Poplatky za audit 4 494
Pfirézky, kieré byly zad&tovany do majetku 1S 5
Srazky, které byly zau&tovany do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky I§ 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 9
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatn| 10
Registradni poplatky 11
Ostatni sprayni naklady 12 2
DOFOS30 - Book1 gast<2(2) > strana 5z 16




OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02 Doplfikové (daje k hospodéafské situaci FKI 31.12.2007

< 3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21

- @ 1

Potet podilovych listl vydanych OPF 1 279905025

Castka inkasovand do majetku OPF za vydané podilové listy | 2 336,078

Pocet podilovych listG odkoupenych z OPF 3 685547867

Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy | 4 79,441

DOFOS30 - Book1 tast<3(2) > strana6z 16



OFZ (CNB) 30-02
OFZ {CNB} 3002 Doplikové lidaje k hospodaiské situaci FKI 31.12.2007
< 4> Klasifikace fondu kolektivnihe investovani ~ DOF030 31
2 - Klasifikace fondli Klasifikace fondl Yo
Shocriene ol Kategorie FKI podle majetku v podle charakteru ¢ ‘0'.16"' kalektivniio
FKI g . 3 investovani
portfoliu investorG
@ 1 2 3 4 5
1 |Otevieny podilovy for{ Standardni fond Akgiovy fond Vefejné pristupné fon 60166771

DOFOS30 - Book1 dast <4 > strana 1z 8




OFZ (ENB) 3102

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastrojd v portfoliu FKI 31.12.2007
Fond globéinich znatek otevieny podilevy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
< 1> Majetkové CP v m fondu ~ DOFO31_11
Podil na majetkovych|
”mp‘;m“*“" ISIN Zemé (stét) | VztahKlegisistivé | Investieniiimi1 | investiéni lmnz | CelKové pofizovaci Coliova reaind | pozet jednotek Celkovs nomindint | cp vydanyeh jedim
® 1 2 3 4 5 L] 7 8 9 10 11
2_|KIMBERLY-CLARK CJUS4843681035 US 032 074 085 13.235 11.8089500 D 0.00%
3 _|ESSILOR INTERNATIFRO0DG121667 FR 024 074 095 12,079 12,665[10900 0 0.00%
4_|WAL MART STORES USS311421038 US 03z 074 085 14,354 12,889] 15000 0 0.00°
5 _|Siemens AG DE0007236101 DE 024__ 074 095 9879 12.894[4500 0 0.00%
8 |[MOTOROLA INC. _|US6200761095 Us 032 074 085 20.73% 13,048|45000 0 0.00%
7 |GOOGLE INC-CLA |US38250P5088 __|US 032 074 085 10,388 13,126/1050 0 0.00%
8_|YUM BRANDS INC_|US8884881013 US 032 074 095 11,382 13,145]19000 0 0.00%
9 |JOHNSON & JOHNS[US4781801045 s 032 074 085 14,45 13.264{11000 4] 0.00%
10_|[KELLOGG CO US4676361082 Us 032 074 095 14.568 13.270] 14000 0 0.00%
11 _|THE WALT DISNEY US2548871060 US 032 074 095 14,833 13422123000 0 0.00%
12_|TOYOTA MOTOR CQUS8923313071 JP 03z 074 085 16,308 13,435|7000 0 0.00%
13 _|CHRISTIAN DIOR __|FRO000130403 FR 024 074 055 12,343 3,641(5700 0 0,00%)|
14_|FEDEX CORP US31428X1063 Us 032 074 095 18.780 13,702 (8500 0 0.00%
16_[PEPSICO ING UST124481081 US 032 074 095 13,277 13,721]10000 _ 0 0.00%|
16 _|HONDA MOTOR CO|US4381283088 P 032 074 085 14,842 13.779]23000 0 0.00%
17 |HENKEL DEDODBD48408 DE 024 074 085 13,332 14.421]15500 0 0.00%
18 [intel / INTC US4581401001 US 2 074 085 14.855) 14,458| 30000 0 0.00%
19 [SAP AG (EUR) DED007 164600 DE 024 074 095 16,634 14,639] 15500 0 0.00%
20 |PFIZER Inc. US7170811036 us 032 074 095 16,884 4.753]36000 0 0.005¢
21 _|NEWS CORP INC-Cll US85248E 1047 uUs 032 074 085 17.268 15.558/42000 0 0.00%]
22 |XEROX CORP. USB841211033 us 032 o74 095 8,070 15,605]54000 0 0.00%
23_|MICHELIN(CGDE)-B [FRO000121261 FR 024 074 095 &,570] 18,080[7700 0 0.00%
24_|ADIDAS AG DEDO05003404 DE 024 074 095 3,449 16,269 12000 0 0.00%
25 |Harley-Davidson Inc. |US4128221088 us 032 074 095 23,008 16.4566] 19500 1] 0.00%
26 |VIVENDI SA FROODO127771 FR 024 074 085 16.425 16.707120000 D 0.00%
27 IMICROSOFT U55949181045 S 032 o074 085 15,858 16,7338{26000 0 0.00%
| 28 [POLO RALPH LAURIUS7316721082 US 032 074 085 20,624 6.756] 15000 0 0.00%
28 |INDITEX ESO!M!_E 3 024 074 085 17,485 B.778]15000 0 0.00%
30 |Bosing Com 1US0870231058 Us 032 074 085 19,043 17,392|11000 0 0.00%
31 |GENERAL ELECTRI(US3696041033 s |03z 074 085 19,381 17.424 28000 0 0.00%
32 |SOLDMAN SACHS GUS38141G1040 Us 032 074 085 15,782 1?.495!1500 0 0.00%
33 |CATERPILLAR US_|US1481231015 s 03z 074 085 19,567 17,708| 13500 0 0.00%
34_|ING GRP NLO000303600 NL 02 074 085 20,245 17,802 25000 0 0.00%
35 _|BMW GR DED005190003 DE 024 074 085 18,993 18,038 18000 0 0.00%
38 |EXXON MOBIL CORJUS30231G1022___|US 032 074 085 17.816 18.631]11000 0 0.00%
37 |ACCENTURE LTD _|BMG1150G1118__[BM 032 074 095 20,015 18,689]29000 0 0.00%
38 |EBAY US2786421030 uUs 032 074 085 22,487 18 200(32000 0 0.00%)
35 maggaunvsnzex%a&oma&sm"a'r BE 024 074 055 5,645 20.231|7900 0 0.00%
[49_JAMERICAN INTERNAUS0268741073 US 032 074 085 26,156 21.078]20000 0 0.00%
DOFDS31 - Book1 East< 1> strana 2z 8




OFZ (ENB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich néastroji v portfoliu FKI 31.12,2007

< 2> Diuhové CP v majetku fondu ~ DOFO31_12

. Podil na diuhovych
hkcoy conhiaho ISIN Zemé (stat) Vatsh kiegisiative | InvestiBninmny | Investicniiimirz | Celkov pofizovac] | Celkov reding Potetjedaotek | COMOVE NomINAIN. | ap igngeh jednim
papin cena hodnota fodnoss emitentem
@ 7 z 3 ] 5 s 7 ] ] 70 11
DOFOS31 - Book1 cast<2> strana328



OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02

Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI

< 3 > Burzovni finanéni derivity v majetku fondu ~ DOFO31_21

Nazev cenného

Celkova redina

ISIN hodnota burzovniho
papiru finanéniho derivatu

_@ 1 2 3
DOFOS31 - Book1 dast<3>

31.12.2007

strana4z 8



OFZ (CNB) 31-02

OFZ [CNBj 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 4 > Mimoburzovni finané&ni derivity v majetku fondu ~ DOFO31_22

Niiavicainglio Identifikatni gislo | Podkladové aktivum Celkova redina Riziko spojené s

oy Text (an 35) subjektu - ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smluvni
pap NICO finanénich derivati: | mimoburzovnihe | stranou finanéniho
@ 1 2 3 4 5 6
DOFQS31 - Book1 cast <4 (2) > strana5z 8




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI 31.12.2007
<5 > Struktura investi€nich nastroji podle hodnocenl kvality IN ~ DOFO31_31
1

Rating 1. slupné 1 458,200

Rating 2. stupné 2 386,518

Rating 3. stupné 3 5,233

Rating 4. stupné 4 6,083

Bez ratingu 5 184 410

DOFOS31 - Book1 cast< 65> strana6z 8
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OFZ (CNB) 32_02
OFZ (CNB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

Fond globalnich znaéek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Skladba majetku standardniho fondu ~ DOFO32_11

1
Investiéni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) zékona g 1,040,844
Investiéni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 2 314,331
Investiéni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zék. 3
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 z4k. 4 726,513
investiéni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zékona 5
CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. ¢) zakona 6
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zékona 7
Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. &) zdkona 8 142,242
Financnl derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zdkona 9
Finanénl derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zakona 10 1.035
Nastroje penéZniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona 11
investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) z&kona 12
DOFOS32 - Book1 Gast<1(2)> strana 7z 8




OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

< 2 > Skladba majetku specidlniho fondu ~ DOFO32_21

Dopliikovy likvidnl majetek die § 49a odst. 1 zakona
investicni CP a NPT podie § 51 odst. 1 pism a) zdkona
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) z4kona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) z&kona

Dluhopisy podie § 51 odst. 1 pism. d) zékona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 plsm. &) zdkona

Finanénl derivaty podie § 51 odst. 1 pism. f) zakona
Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona
CP vydané FKI dle § 53] odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) z4k. 10
Diuhopisy & obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. | 12

LR £ R BN O RN B )

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti ocefiované porovndvaci metodou 14
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona 15

DOFOS32 - Book1 Bast<2(2) > strana8z 8
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420222 123111
Poblfeini 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro podilniky Fondu korporatnich dluhopistu otevieného
podilového fondu CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Uletni zivérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 14. brezna 2008 vydali o Gcetni zdvérce, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Fond korporatnich dluhopisii
otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007,
vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a pfilohy této ¢etni
zavérky, veetn& popisu pouZitych vyznamnych téetnich metod a ostatnich dopliujicich udaji.
Udaje o spoleénosti Fond korporatnich dluhopisii otevieny podilovy fond CP INVEST
investiéni spoleénost, a.s. jsou uvedeny v bodé Cislo | pfilohy této a¢etni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zdavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi acetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spoleénosti CP INVEST investini spole¢nost, a.s. Souéasti této odpovédnosti
Jje navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérmym zobrazenim tcetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét priméfené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali priméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichz cilem je ziskat dikazai informace o
castkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na
usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovini téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni Gcetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit
se k uc¢innosti vnitinich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych icetnich
metod, pfiméfenosti icetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti G¢etni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dilikazni informace tvori dostateény a vhodny zdklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ot regstiik vedeny
Mds sk soudon v Prate

ol 17, virndka 24165 Zruriostenshd banka
KPWG Caskd rapubliks Audit, 510 & Caech lirmted latility compsny Praho 1
antd o mambar fitrn of the KFMG ngpwork of indepintdent mesiber I agE1187 £ 4 facoount na
firrss affibinted with KEMG Inturmafional, o Swiss coopaiative Ml CZagens a7 ABE01BOCADA00




Wrok auditora

Podle naseho nazoru uletni zivérka podava ve viech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spolecnosti Fond korporitnich dluhopisi otevieny
podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nikladi, vynosi a
vysledku jejiho hospodafeni za rok 2007 v souladu s Gfetnimi predpisy platnymi v Ceské
republice.”

Zpriva o vztazich

Provéfili jsme t€Zz vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoleénosti Fond korporitnich dluhopisii otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutarni
organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zikladé provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena pfedeviim na
dotazovani pracovnikil spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti udaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty neZ audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Fond korporatnich dluhopisi
otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2007.

Vyroéni zprava

Oveéiili jsme téZ soulad vyro&ni zpravy s vySe uvedenou uéetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutimi organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zikladé
provedeného ovéieni vyrok o souladu vyroéni zpravy s uéetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
Jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrofni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Gletni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prisluSnou G&etni zavérkou. Jsme piesvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle nadeho ndzoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy3e uvedenou Gletni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

KP#E CA i Ll SR Z
KPMG Ceska republika Addit, s.r.o. Ing. Pavel Zévitkovsky
Osvedcéeni cislo 71 Osvédeeni Cislo 69




ROZVAHA
k 31, prosinci 2007

Obchodni firma: Fond korporitmich dlubopisi otevieny podilovy fond
CP INVEST wvesticni spol., a.s
sidlo: Purkyfiova 74/2, Praha |
dentifikndéni djulo. 60167661
piedmét podnikani: OPF
oknmiik sestavend Gletni zdvérky: 3112 2007

2007 2007 2007 2006
ts, K& Pozniimk Hrubi Zastkn Uprava Cista astkn Cista tistka
AKTIVA
2 Statni bezkupdnové dluhopisy s ostatni ceané papiry 10 0 . . 0
phijimané centrilni bankou k refinancovani - - - -
v tom: a) vydang vlddnimi mstitucemi - - - -
by) ostatui - - . -
£} Pohledivky za bankami a drufstevnimi zilodnan 9 241 445 - 241 445 221,350
a) splntné na podidini 11,136 - 11,136 33987
b} ostatni pohledivky 230,309 - 230,309 187,363
3 Diuhove cenne papiry 1 1.244.846 - 1,244,846 1.467 348
v tom: 8) vydané viadnion institucen 203,095 - 203,095 253611
b) vydané ostamim osobami 1,041,751 - 1,041,751 1,213,737
[ Akaie, podilové listy a ostatni podily 12 - - - -
11 DOstatni aktiva 13 4,810 -2,358 2452 26473
12 Pohledavky = upsaného zakladniho kapitaly - - - -
13 Naklady a péijmy pistich obdobi 30 - 30 172
Aktivio celkem 1,491,131 -2,158 1,488,773 1,715,343
s K¢ Poznamk 2007 2006
PASIVA
4 Ohtatni pasiva 14 1B B56 14,529
5 Vymosy a vidaje pfidtich obdobi 150 178
12 Kapitalové fondy 17 1,404,448 1,606,897
13 Ocenovaci rozdily 18 -
z toho! a) z majethu a zavazkl - -
b) ze mmrifovacich denivati - -
¢) z piepodtu tdnst = .
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend zrita 7 predchozich obdobi 17 93,739 67,578
15 Zisk nebo zirata za ufetni obdobi 17 -2R 420 26,161
Pasiva celkem 1,458,773 1,715,343
ns, K& P k 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvabovi nktiva
4 Pohledivky z pevaych terminovych operaci | 966,729 1,191,651
Haudnoty piedané k obhospodafovani 16,20 1,469,767 1.700.636
Podrozvahovi pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovich operaci 21 980,085 1,184,025

Pfiloha uvedend na stranich 1 az 19 tvofi soudast této idotni zivérky



Ohchadni firma: Fond korporatnich diuhopiai
otevieny podilovy fond
CP INVEST investitnd spol , a.s.
sidlo. Purkyfiova 7472, Praha |
identifikecai tisto: 60167661
predmét podnikini: OPF
akamdik sestaveni Géemi zivérky 31 12 2007

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

=a rok 2007
tis K2 Poznimka 2007 2006
I Vynosy 2 trokt a podobnd vynosy 5 BB 068 §9,339
ztoho aroky z dlibovych cennych papind 30,590 83,665
3 Vynuay 2 akeil a podild
v iom: a} vinosy = Géast 5 podstatnym viivem =
b) vimosy & afasti 8 rozhodujicim vlivem - -
©) vynosy z ostatnich alcii a podilis - .
5 Nitklady na poplatky a provize 6 590 -1,266
& Zisk nebo ztrata 2 finanénich operaci 7 -87.709 <34
7 Crstatni provesl yynosy 6 4
9 Sprivni naklady 8 277192 26,161
v tom. o) ndklody na zam&stnance
2 tobi: an) mady a platy
ab) sociiln a zdmavotni pojididm
b) ostatnl spravel ndklady 27,92 26,161
12 Rogndténi apravnych poledek o rezsry k pohledivkim a zamlkm, vynosy £ diive odepsanych pohledavek - -
13 Odpisy, tvorba # poubitl opravnych polofek & rexery k pohiledivicim a ziniki - -
19 Zisk nebo ztrdta s ddetnl obdobl z béEnd dinnosti pled sdandnim -28417 27,538
0 Mimoladné vynosy - -
2 Mimofadné niklady . i
22 Zisk moba efrdta za ademi obdobi = mimofadmd Smmamn prred zdandnim -
29 Dadl 2 plijmi 19 - 4377
24 Zisk nebo zirita za (et obdobl po sdunénl 28,420 26,161

Philohs uvedend na stranach | a2 19 tvofi soulas této udetni zvérky



Ohchodni firma Food b f tey podilovy fond
CP INVEST investitni spol , a5

midio; Purkyfiova 74/2, Praha |

identifilabni Eslo 43873746

pledmét podmbkini: OPF

okamak sestaveni ool zavirky: 31 12 2007

Piehled o zmEnich ve viasinim lupitilu
28 rol 20G7
Zadelaabei Viagmi Emesmi Rezerv Foathl Ocohoy, Zask Celkem
vy K& kapital ukcio aan foun foni rodil {ztrdita)

Zhstutek k 1.1.2006 - = - - 1,355 340 -5.768 67,570 1,457,150
Zmbny idemich metod
Opravy risadnich chyb
Kursové razdily a madily 2 plecendni
nezahmute do HY
sty mskiririts za Gibemi obdibi 26,161 26,161
Dividendy
Pilevody do fondd
Poutiti fondd
Emuge akeii
Snizen) gakladniho kigutaly -
Mikupy vimmich akon 2
Ostatni zmény 211,557 5,768 7,328
Zastatek 31122006 1,606 897 93,739 1,700,636
Zitorel b 1.1.2007 1,606.897 93,739 1,700,636
Lmény 0letnich metod = =
Oprvy zaaadnich chyb -
Kursove rozdily o roxdily z piecenéni
nezahmiutd do HV -
Cisty msk/ztrita 7a Gletni ohdobi -2R.420 -28.420
Dividendy
Pievody do fondi -
Pauin fondi
Emise skeil
Snideni pikladnibo kapidlu
MNakupy viastnich akei -
Ornutni zmdoy 202,449 = 202 449
Listntek 31122007 404,448 65,319 468,767

Philihal uvedent ma strandch | a2 19 rvoll soudist této dletmi zivirky




Fond korporatnich dluhopisi otevi‘eny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha thdetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spoleénosti

Fond korporatnich dluhopisii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.,
dfive THESAURUS uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitdlova investi¢ni spolecnost Ceské
pojistovny (dale jen ,Fond korporatnich dluhopisi OPF* nebo ,fond*) byl zaloZen KIS a.s.
kapitalovou investiéni spoleénosti Ceské pojistovny (dale jen KIS CP a.s.) na zakladé
rozhodnuti MF CR ze dne 6. fjna 1993 jako uzavieny podilovy fond. Dne 15. listopadu 2001
nabyla pravni moci zména statutu fondu. K tomuto dni do§lo k pfeméné na otevieny podilovy
fond a byl zménén nazev fondu. Fond shromazd’uje penézni prostiedky za ucelem jejich
kolektivniho investovani. Takto shroméazdény majetek fondu je spolecnym majetkem vsech
vlastniki podilovych listii. Fond korporatnich dluhopisit OPF byl do 15. listopadu 2001 riistovy
fond zaméfeny zejména na investice do strategickych, kliCovych a stabilnich spoleCnosti a
odvétvi s dlouhodobou perspektivou. Novym statutem fondu bylo zaméfeni zménéno na
dluhopisovy fond.

K 7. srpnu 2004 doslo ke slougeni fondu s Ceskym otevienym podilovym fondem CP INVEST
investiéni spolecnost, a.s. a Moravskoslezskym otevienym podilovym fondem CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

K 26. fijnu 2006 doslo ke slouceni fondu s Fondem statnich dluhopist otevienym podilovym
fondem CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo spolecnosti

Fond korporatnich dluhopisii otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Purkynova 74/2

Praha 1

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykondvana spravcem podilového fondu CP INVEST
investicni spole¢nosti a.s. (pivodni nazev KIS a.s. kapitilova investiéni spole¢nost Ceské
pojistovny). Zména nazvu investi¢ni spole¢nosti byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne
26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu uétuje CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond
nema 7zadné zaméstnance. Funkci depozitite fondu vykondavd Deutsche Bank
Aktiengesellschaft, organizacni slozka v Ceské republice.




Fond korporatnich dluhopisi otevieny podilovy fond

CP INVEST investic¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha uletni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

2.

(a)

(b)

VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zikonem o
Ucetnictvi a pfislu$nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato uletni zavérka je pripravend v souladu s Ceskymi tfetnimi standardy pro udetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi
ucetnimi metodami:

Den uskuteénéni u¢etniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni tcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni platby, popf. inkasa z
aétu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle zpravy dodlé od banky, den sjednani
obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, den pfevzeti hodnot do
uschovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond odictuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetn&
podilovych lista a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu do
portfolia drzeného do splatnosti, ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nakladi a vynosti
(k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry (k prodeji). Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.
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3. DULEZITE UCETNi METODY (pokradovini)
(b) Dluhové cenné papiry, akcie (pokradovini)

Statni pokladniéni poukizky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou ultovéany
v pofizovaci cen& zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo aZia. Casové rozliSeni trokovych
vynosl je souddsti uéetni hodnoty té€chto cennych papiri. Akcie, podilové listy a ostatni
podily jsou G¢tovéany v pofizovaci cené.

Azio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku pofizeni do data splatnosti metodou linearni.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za ucelem obchodovani (cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou) jsou ocefiovany redlnou hodnotou a zmény redlné hodnoty z pfecenéni
téchto cennych papirii se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrita
z finan¢nich operaci* .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie za tcelem prodeje jsou ocefiovany redlnou
hodnotou a zmény reélné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirt se vykazuji v rozvaze
ve vlastnim kapitalu v poloZce ,,Ocenovaci rozdily*.

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti jsou pii ndkupu ocenény pofizovaci cenou. Od
okamzZiku ndkupu do okamziku splatnosti je ocenéni postupné pii  kazdém
precenéni zvySovano o pomeérnou ¢ast rozdilu mezi pofizovaci cenou a jmenovitou hodnotou
dluhopisu, inkasovanou pfi splatnosti. Zmény z pfecenéni téchto cennych papirti se vykazuji
ve vykazu zisku a ztraty v poloZzce ,Vynosy zuroki a podobné vynosy™. Postup je
odsouhlasen s depozitarem.

Reélna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena vyhlasena
ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokaZe, Ze za trimi cenu je moZné
cenny papir prodat.

V piipadé veiejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych papirt
jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou
zarovei spinény poZzadavky na likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokize, ze
za trzni cenu je moZné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota
cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mire Gcasti na vlastnim kapitalu spolecnosti,
pokud se jedna o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné

papiry.
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3.

(b)

(c)

(d)

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpémému odkupu (repo
operace) za predem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou utovany jako zajiSténé ptijaté nebo poskytnuté uvéry.
Vlastnické pravo k cennym papirim se prevadi na subjekt poskytujici Gvér. Cenné papiry
pievedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v pfisluSnych polozkich cennych
papirti v rozvaze podilového fondu a ¢astka ziskana pfevodem cennych papirit v ramei repo
operaci je uctovana do ,Zavazki vic¢i bankam® ¢i ,,Zavazki vii¢i nebankovnim subjektim™,

Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a
to v poloZce , Pijaté zastavy™. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je zafazen v
poloZzce ,Pohledavky za bankami” nebo .Pohledivky za nebankovnimi subjekty”. U
dluhopisti pfevedenych v rdmci repo operaci se tirok Casové rozliduje, v pfipadé dluhopisti
pfijatych v rdmci reverznich repo operaci se urok ¢asové nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve vykazu
zisku a ztraty jako “Vynosy z trokti a podobné vynosy” nebo “Naklady na troky a podobné
naklady”.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzoviany z hlediska navratnosti. Na zikladé toho jsou vytvifeny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub ndkladi
jsou vykazany v polozce ,,Tvorba opravnych poloZzek k pohledavkam a pohledavkam ze
zaruk™ v analytické evidenci pro potfebu vypoétu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v poloZzce “Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zirukam” vykazu zisku a ztraty. O stejnou
¢astku se snizuji rezervy a opravné poloZky v poloZce “Pouziti rezerv k pohledavkim a
zarukam* nebo ,,Pouziti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk” ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce “Zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy z odepsanych pohledavek™.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvofi v pripad€, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kters je vysledkem minulych udélosti,
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3.

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovini)

(d) Tvorba rezerv (pokradovani)

(e)

®

(h)

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzida si odliv prostiedka pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3Si
nez 50%,

e je mozZné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Prepocet cizi mény

Transakce vydislené v cizi mé&né jsou Gtovany v tuzemské méné piepottené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné jsou prepocitavana
do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykézan ve vykazu zisku a ztraty
jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Financni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za Gcelem rizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi cennymi papiry a bankovnimi Gcty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v realnych hodnotach a zisky/ztraty ze zmény
realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ..Zisk nebo ztrta
z finanénich operaci* .

Zdanéni

Danovy zédklad pro dan z pfijmi se propoéte z hospodarského vysledku béZzného obdobi
pfipo¢tenim dafiové neuznatelnych nakladii a odeétenim vynost, které nepodléhaji dani
z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilii mezi 1i¢etni a datiovou hodnotou aktiv
a zavazku s pouzitim ofekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené
dahové pohledavee se udtuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim
uplatnéni v nasledujicich ti¢etnich obdobich.

Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény acetnich metod

PoloZky z jiného ucetniho obdobi, nez kam dafové a icetné patii, a zmény tcetnich metod
jsou uétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném acetnim obdobi
s vyjimkou oprav zisadnich chyb Gc¢tovani vynosi a nakladii minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich
obdobi* v rozvaze fondu.
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4.

ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedoslo ke zménam ncetnich metod.

CISTY UROKOVY VYNOS
tis. K¢& 2007 2006
Vynosy z urokt
z terminovanych vkladi 5266 4150
z bankovnich étd 1615 532
z dluznych cennych papiri 80999 83 665
ostatni 188 992
Naklady na uroky
ostatni - -
Cisty irokovy vynos 88 068 89 339

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond nemél Zadné vynosy z poplatki a provizi v letech 2007 a 2006.

tis. K¢ 2007 2006
Néklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 158 239
bankovni poplatky 832 1027
ostatni - -
Celkem 990 1 266

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2007 2006

Zisk/zirdta z operaci s cennymi papiry -208 135 -168 649

Zisk/ztrata z operaci s finan¢nimi derivaty 135612 140 261

Kurzové rozdily -15 186 -5 985

Ostatni - -3

Celkem -87 709 -34 378
6
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8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2007 2006
Ostatni spravni ndklady

naklady na audit 571 473

naklady na obhospodafovini fondu 25926 24 469

ndklady na sluzby depozitire 1295 1219

ostatni - -

27 792 26 161

Néklady na obhospodafovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu nejvyde 1,5 %
primémé ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Naklady na sluzby depozitife ¢ini
v souladu se smlouvou s depozitafem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho
kapitalu k poslednimu kalendainimu dni v pfisluSném mésici.

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2007 2006
Béiné bankovni ucty 11136 33 987
Bankovni terminované vklady 230 309 187 363
Cisté pohledivky za bankami 241 445 221 350

10. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY

Fond nevlastnil statni bezkupénové dluhopisy k 31. prosinci 2007 a 2006.

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Cista udetni hodnota dluhovych cennych papiri

tis. Ké 2007 2006
Utetni hodnota dluhovych cennych papiri 1 244 846 1 467 348
Cisté itetni hodnota dluhovych cennych papiri 1 244 846 1 467 348

Ucetni hodnota dluhovych cennych papirti zahrnuje alikvotni drokovy vynos k datu Getni
zaveérky ve vysi 24 159 tis. K& (v roce 2006: 32 320 tis. K&).
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11. DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokradovini)

(b) Klasifikace dluhovych cennych papira do jednotlivych portfolii podle ziméru fondu

tis. K& 2007 2006
Dluhové cenné papiry k obchodovani 1 055812 1273 643
Dluhové cenné papiry drZzené do splatnosti 189 034 193 705
1244846 1467348
(¢) Analyza dluhovych cennych papirt uréenych k obchodovani
2007 2006
Trzni Trzni
tis. K& cena cena
Vydané finanénimi institucemi

- Kétované na burze v CR - 112 591
- Kotované na jiném trhu CP 578 649 869 648

Vydané nefinanénimi institucemi
- Kédtované na burze v CR 14 061 74 852
- Kotované na jiném trhu CP 463 102 216552
1055812 1273 643

(d) Analyza dlubovych cennych papira drzenych do splatnosti
2007 2006
Trini Trzni
tis. K& cena cena
Vydané finanénimi institucemi

- Kotované na burze v CR - .
- Kotované na jiném trhu CP = =

Vydané nefinannimi institucemi
- Kétované na burze v CR 189 034 193 705
- Kotované na jiném trhu CP - -
189 034 193 705
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11. DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokraéovini) I
(e) Dluhové cenné papiry k obchodovéni k 31. presinci 2007 I
Emitent Pofet Ména Nomindl Cena Trzni Trzni
pofizeni hodnota AUV
bez AUV I
(v jednotce (v tis. K&) bez AUV (v tis. K&)
mény) (v tis. K&) I
ORCO PROPERTY GR ORCFP FLOAT 02 8 CZK 10000000 80 046 80 000 1877
SD 4,2 04/12/2036 1600 CZK 10 000 15 882 14013 49 I
EMBRATEL 11,0 15/12/08 23 USD 1000 607 436 2
AGILE 9 22/9/2013 3500 USD 1000 74 302 60 192 1550
CHAODA MOD AGRI 7,74 3250 USD 1000 69510 58 413 1796 I
SHIMAO FLOAT 11 2500 USD 1000 43411 41033 241
WIMM-BILL-DANN WBDFRU 8,5 4050 USD 1000 90506 73318 674
PETROL OFISI INTL OIL 9,75 22/07/09 1082 USD 1000 25493 20 272 837 l
SISTEMA 10,25 14/04/08 2032 UsD 1000 40 297 37 006 795
KYIVSTAR OKST 10,375 17/08/09 90 USD 1000 2 364 1708 62 l
HCFB LLC 9,125 04/02/08 1923 USD 1000 40 624 34 743 1287
TURANALEM FIN BRAS 8,5 10/02/15 250 USD 1000 5 547 4006 149
BK CENTERCREDIT 8 14/02/08 1000 SO0  USD 1000 10 753 9025 273 I
RUSSIAN STANDARD 8,125 04/08 1000 USD 1000 21357 18 011 282
HCFB LLC 8,625 30/06/08 1500 USD 1000 29 758 26 507 0
ALLIANCE BK JSC 9 27/6/08 1500 USD 1000 31676 26 550 20 l
RUSSIAN STAND BK RUSB 7 1/2 10/10 1000 USD 1000 18 560 16 254 313
CENTERCREDIT INTL 8 02/02/2011 750 USD 1000 16 427 11978 446 I
FRIBOI 9 3/8 02/11 1750 USD 1000 34981 31162 437
ASTANA-FINANCE 7 5/8 02/09 4000 USD 1000 85 526 70526 2052
TEMIR 9 1/4 03/09 3750 USD 1000 80 947 64 396 1690 l
TNK-BP FINANCE 6,875 18/7/2011 2900 USD 1000 55 877 51970 1622
TURANALEM FIN 1550 EUR 1000 43 258 34 366 671
ALFA MTN 7,875 10/10/09 3000 USD 1000 60 710 52 553 949 I
KAZAN ORGSINTEZ KZOSTU 3000 USD 1000 64 460 53 447 836
NOMOS VAR 9,75 20/10/2016 500 USD 1000 10 682 8478 171 l
KAZAKHGOLD 9,375 6/11/2013 2150 USD 1000 45 048 34 262 547
TEMIR 9 11/24/11 500 USD 1000 10 804 7 680 81
GTB FINANCE 8 1/2 01/12 1750 USD 1000 36 715 30 292 1128 l
NOMOS 8,1875 2/2/2010 1000 USD 1000 21042 17 232 609
CALIK 8,5 2500 USD 1000 52632 43310 1227 I
" f
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12.

(a)

(b)

Emitent Poctet Mena Nominal Cena Trzni Trzni
pofizeni  hodnota AUV
bez AUV
(vjednotce (v tis. K& bez AUV (v tis. K&)
mény) (v tis. K&)
Celkem 1219802 1033 140 22672

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti k 31. prosinci 2007

Emitent Pofet Ména  Nominal Cena pofizeni Hodnota Hodnota
(v jednotce bez AUV  bez AUV AUV
mény) (v tis. K&) (v tis. K&) (v tis. K&)

SD 2,55 10/10 14000 CZK 10 000 134961 133617 714
SD 6,55 05/10/11 5000 CZK 10 000 57531 53930 773
CELKEM 192492 187547 1487
AKCIE

Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle ziméru fondu

tis. K& 2007 2006

Akcie k obchodovani -
Akcie k realizaci = =

Celkem - -

Analyza akcii uréenych k obchodovani

2007 2006
Trzni TrZni
tis. K¢ cena cena

Vydané finan&nimi institucemi

- Kétované na burze v CR - ,
- Kétované na jiném trhu 2

- Nekdtované = -

Ostatni

- K6tované na burze v CR - _
- Kétované na jiném trhu = -
- Nekotované - i

10
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12. AKCIE (pokracovini)

(c) Akcie uréené k obchodovéni k 31. presinci 2007

Emitent Ména Pofet Cena pof. Kurz Trzni hodnota
kusii (v Ké&/ks) (v K&/ks) (v tis. K&)
ESCROW SEAGATE TECHNOLOGIES USD 10010 0 0 0
13. OSTATNi AKTIVA
tis. K¢ 2007 2006
Ostatni dluznici -
Dohadné uéty aktivni - -
Pohledavky za statnim rozpoctem 1283 468
Pohledavky z cennych papirti 1169 14 103
Pohledévky z pevnych terminovych operaci - 11902
Ostatni 21358 2358
Opravné polozky k pohledavkam -2 358 -2 358
2 452 26 473

Pohledavky vuci podnikiim ve skupiné

Fond nemél k 31. prosinci 2007 a 2006 pohledavky vii¢i podnikiim ve skuping.

14. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2007 2006
Ostatni zavazky 3582 2356
Zavazky ke stétnimu rozpottu - 1377
Zavazky z cennych papirl - 7493
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 625 -
Dohadné polozky pasivni 237 517
Ostatni 2412 2786

18 856 14 529

11
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14.  OSTATNI PASIVA (pokratovani)
Zavazky vaci podnikiim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsazeny 1 nasledujici zistatky Gctd tykajicich se vztahd

podniki ve skupiné.
tis, K¢ 2007 2006
CP INVEST investiéni spolegnost a.s. 2231 2337
PPF Banka, a.s. - 2

PPV Asset Managenwm a.5. - 1

15. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

Fond nakoupil v roce 2006 dluhopisy spole¢nosti Home Credit Finance a.s. za 24 782 tis.
K&. V roce 2007 fond neuskuteénil obchody se spjatymi subjekty.

16. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K¢ 2007 2006

Cista hodnota majetku fondu 1 469 767 1700 636

Pocet podilovych listii 1 107 194 056 1261 118 746

Cistd hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,327 1,349
12
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17. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozdglil zisk za rok 2006 a dhradu ztraty za rok 2007 planuje feit nasledujicim

zplisobem:
Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitilové
tis, K¢& Zisk (ztrata) zisk, neuhr. ztrdta  ze zisku fondy
Zistatek k 1. lednu 2007 - 67 578 - 1 606 897
Zisk roku 2006 26 161 x = -
Rozdéleni zisku roku 2006:
Pfevod do fondi - - - -
Ostatni - - - 202 449
Prevod do nerozdéleného zisku -26 161 26 161 - -
Zistatek k 31. prosinci 2007 pred
thradou ztréty z roku 2007 -28 420 93 739 - 1 404 448
Ztrata roku 2007 -28 420 - - -
Navrh thrady ztraty roku 2007:
Pfevod z fondi - - = -
Dividendy - -
Pievod do nerozdéleného zisku 28420 -28 420 - -
- 65 319 - | 404 448
Kapitdlové fondy
v tis, K& Potel kusit  Podilové listy  Azio/disazio Oslatni Celkem
podilovych podilovych
listd listii
Zistatek k 1.1.2007 1261 118 746 1261119 260 052 85 726 1 606 897
Prirastek 420 180 009 420 180 146 697 - 566 877
Ubytek -574 104 699 -574 105 -195 221 - -769 326
Zustatek k 31.12.2007 1107 194 056 1 107 194 211 528 85 726 1 404 448

18. OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocefiovaci rozdily k 31.12.2007 a 2006.
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Fond korporatnich dluhopisi otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha Gcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

19.

(a)

(b)

20.

21.

a)

DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatni daii z pFijma
Dani z pfijmii za rok 2007 ¢inila 3 tis. K¢ (2006: 1 377 tis. K¢&).
Odlozeny danovy zavazek/pohledivka

OdloZené dané z pfijmii jsou politany ze vSech docasnych rozdilii za pouZiti dafové
sazby 5%. Odlozené dafiové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K¢& 2007 2006

Odlozené daitové pohledavky
Ocenéni cennych papiri -
Dafova ztrata z minulych let 1 421 =
Ztrata z prodeje cennych papirt - -
Ostatni - =

OdloZené daiové zivazky
Ostatni = -

OdloZend daiiova pohledivka/zdvazek 1421 -

Vedeni investi¢ni spolecnosti spravujici fond se domnivalo, Ze Groveii minulych a
budoucich ziski fondu nepfedstavuje dostatecnou zaruku, ze odloZena dafova
pohledavka vykazana k 31. prosinci 2007 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto o
odlozené dafiove pohledavce netctovat.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Maijetek fondu v celkové vysi | 469 767 tis. K& (2006: 1 700 636 tis. K&) obhospodatuje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investiéni spole€nost a.s. Roéni poplatek za
obhospodafovani fondu ¢ini maximalné 1,5 % zprimérné hodnoty majetku fondu.
Poplatek za obhospodafovani fondu za rok 2007 ¢&inil 25 926 tis. K& (2006: 24 469 tis.
K¢).

FINANCNi NASTROJE
Uvérové riziko
PenéZni prostfedky fondu jsou uloZeny na uctech UniCredit Bank Czech Republic, a.s. a

Deutsche Bank. Fond nepouzivd modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni
tvéroveého rizika z diivodu minimalni miry Gvérového rizika, kterému je vystaven.
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Fond korporatnich dluhopisi otevieny podilovy fond

CP INVEST investic¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha icetni zdvérky

Rok kondici 31. prosince 2007

21.

b)

FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

TrZni riziko

Fond béhem roku 2007 pouzival terminové ménové kontrakty za ticelem fizeni kurzovych
rizik spojenych saktivy v zahrani¢nich ménach (zahraniénimi cennymi papiry a

bankovnimi Gcty).

Stav terminovanych ménovych kontrakti:
Stav k 31. prosinci 2007

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje  Hodnota podle
uzavieni vypofidéni smluy v tis. Ké&
7.12.2007 8.2.2008 FW prodej USD 17 300 000 USD 17,831 308 476
7.12.2007 8.2.2008 FW prodej USD 35 000 000 USD 17,8367 624 285
7.12.2007 8.2.2008 FW prodej EUR 1 300 000 EUR 26,129 33 968
Stav k 31. prosinci 2006

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje  Hodnota pedle
uzavieni vypofadini smluy v tis. K&
18.12.2006 20.2.2007 FW prodej USD 15 000 000 USD 21,037 315555
19.12.2006 20.2.2007 FW prodej USD 35 000 000 USD 20,99 734 650
19.12.2006 20.2.2007 FW prodej EUR 5 100 000 EUR 27,7345 141 446
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Fond korporatnich dluhopisii otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha udetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2007

21.

FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3 més. Od 1 roku Nad Bez

1is, K& més, do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 241 445 - - - - 241445
Dluhové cenné papiry 60 810 188947 874 139 120950 - 1244 846
(véené dluhopisi HTM)

Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva 2452 - - - - 2452
Néklady a pFijmy pristich obdobi 30 - - - - 30
Celkem 304 737 188947 874139 120950 - 1488773
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 18 856 - - - - 18 856
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 150 - - - = 150
Celkem 19 006 - - - - 19 006
Gap 285731 188947 874139 120950 - 1469767
Kumulativni gap 285731 474678 1348817 1469767 1469 767 1469 767

Do3 Od3mes  Od I roku Nad Bez

lis, K& més. do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - r - - - -
Pohledavky za bankami 221 350 - - - - 221350
Dluhové cenné papiry 79 078 6474 1278554 103242 - 1467348
(v&etné dluhopisi HTM)

Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva 26 473 - - - - 26 473
Naklady a piijmy pfidtich obdobi 172 - - - - 172
Celkem 327073 6474 1278554 103242 - 1715343
Zavazky vii¢i bankam = = = = - -
Ostatni pasiva 14 529 - - - - 14 529
Vynosy a vydaje pristich obdobi 178 - - - - 178
Celkem 14 707 - - - - 14 707
Gap 312 366 6474 1278554 103242 - 1700636
Kumulativni gap 312366 318840 1597394 1700636 1700636 1700636

Fond ve vy3e uvedenych tabulkach nevykazuje idaje tykajici se kapitalovych fondu a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze uréit dobu splatnosti.



Fond korporitnich dluhopisii otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha déetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

21.

FINANCNI NASTROJE (pokraéovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazki fondu

Do3 Od3 més. Od 1 roku Nad

tis, K& més.  do | roku do § let 5let  Nedroeno Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohlediavky za bankami 241 445 - - - - 241445
Dluhové cenné papiry 199223 197425 735726 112472 - 1244 846
Ostatni tirokové citlivé aktiva - - - - - -
Ostatni neurotena aktiva - - - - 2482 2482
Celkem 440 668 197425 735726 112472 2482 1488773
Zavazky vici bankdm - - - - - -
Ostatni (irokové citliva pasiva - - - B - -
Ostatni netiro¢end pasiva - - - - 18 856 18 856
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - 150 150
Celkem - - - - 19 006 19 006
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - B - -
Kratké pozice tirokovych derivati - - - - - -
Gap 440668 197425 735726 112472 -16 524 1 469 767
Kumulativai gap 440 668 638093 1373819 1486291 1469767 1469 767

Do3 Od3més Od 1 roku Nad

tis. K& més.  do 1 roku do 5 let 5let  Nedrofeno Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 221 350 - - - - 221350
Dluhové cenné papiry 136223 10114 1215771 105 240 - 1467 348
Ostatni urokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni nefiro¢ena aktiva - - - - 26 645 26 645
Celkem 357573 10114 121577 105 240 26645 1715343
Zavazky vici bankdm - - - - . -
Ostatni urokové citliva pasiva - = - - - -
Ostatni neliro¢ena pasiva - = - - 14 529 14 529
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - 178 178
Celkem - - - - 14 707 14 707
Dlouhé pozice trokovych derivati = - - s - -
Kratké pozice tirokovych derivati - - - - - -
Gap 357573 10114 1215771 105 240 11938 1700636
Kumulativni gap 357573 367687 1583458 1688698 1700636 1700636

Fond ve vy$e uvedenych tabulkich nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.
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Fond korporatnich dluhopisi oteviceny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha tcetni zavérky
Rok kontici 31. prosince 2007

21.

FINANCNI NASTROJE (pokraovéni)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva vcizich ménach veetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
expozici fondu vi¢i ménovym rizikim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ztraty jsou zachyceny pifimo ve vykazu zisku a ztrdty. Devizovd pozice fondu
v nejvyznamnéjSich méndach je nasledujici:

Devizova pozice fondu

ts. K¢ HUF EUR UsD K& Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost = 2 . -
Pohledavky za bankami - 726 31437 209282 241 445
Dluhové cenné papiry - 35037 924 837 284972 1244 846
Akcie - - - B -
Ostatni aktiva - = - 2452 2452
Naklady a pFijmy pfistich obdobi - - . 30 30
Celkem - 35763 956274 496736 1488773
Zavazky vici bankam - - 2 - -
Ostatni pasiva - S - 18 856 18 856
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - . 150 150
Celkem - = - 19 006 19 006
Dlouhé pozice podrozvahavych nastroji = - 966729 966 729
Kratké pozice podrozvahovych nastrojit -34 606 -945 479 - -980 085
Cista devizova pozice 1157 10795 1444459 1456411
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Fond korporitnich dluhopisii otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

PFiloha udetni zdvérky

Rok konéici 31. prosince 2007

21.  FINANCNI NASTROJE (pokra&ovini)
tis. K& HUF EUR USD K& Celkem
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost - = = "
Pohleddvky za bankami - 68 594 9310 143 446 221 350
Dluhové cenné papiry - 60584 1056708 350056 1467348
Akcie - - - - -
Ostatni aktiva - 15544 10 461 468 26 473
Niklady a ptijmy pFistich obdobi - - - 172 172
Celkem - 144 722 1076479 494 142 1715343
Zavazky viici bankam - - - . -
Ostatni pasiva - - 7493 7036 14 529
Vynosy a vydaje pFistich obdobi - - - 178 178
Celkem - - 7 493 7214 14 707
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji E - L191651 1191651
Kratké pozice podrozvahovych néstrojil -140225 -1 043 800 - -1184025
Cista devizova pozice 4479 25186 1678 579 1708 262
Fond ve vySe uveden¢ tabulce nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

c) Ostatni riziko
Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z divodu miniméalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala Zidné vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a

datem jejiho schvaleni.

QOdeslano dne:

A5.5 Joog

Padpis statutarniho organu
nebo fyzické osoby, ktera je
utewmni jednotkou

Ing. Robert Hlava

Tk W

Osoba odpovédna za
adsatnictyl
(jméno a podpis)

Ing Petr Duchek

Osoba odpovédna za ubetni
zavérku
(iméno a podpis)

Ing, Petr l)uchc}
N k,\}
tel 22403 {l/s-_a

|
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1.

2.

FKD VZ 2007

Popisna €ast vyrocni zpriavy 2007
Fond korporatnich dluhopisii otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008471786, IC 60167661
(déle jen Fond korporatnich dluhopisii)

Zpracovano podle Vyhlasky o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni
spolecnosti (dale jen Vyhlaska).

Investi¢ni spoleénost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)
Fond obhospodafuje CP INVEST investiéni spoletnost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti: 19.11.1991
Spolenost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66
DIC: 04-43873766CZ
Sidlo
Ulice: Purkynova 74/2
Obec: Praha |
PSC 110 00
Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21
E-mail: info@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

PortfoliomanaZer - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.c)
Udaje o svéfeni ohhospodarovéni majetku fondi

Cely majetek fondii je svéfen do obhospodafovani spoleCnosti PPF Asset Management a.s., se
sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankréci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investi¢ni sluzby podle

§

3

4 zakona €. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi:
prijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju,
provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni a¢et
obhospodarovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investiéni nastroj
upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju
sprava investiénich nastroji
uschova investi¢nich nastroji
poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitilu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo pievodi
podniki
poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji

Depozitar - VyhliSka § 5 odst.(1, pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.
Depozitar zajistuje uschovu majetkovych hodnot fondu.

4.

Obchodnpici s cennymi papiry - VyhliSka § 5 odst.(1) pism.f)

PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

S.

Dalii majetkové hodnoty - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.g)

Fond nema dalsi majetkové hodnoty.
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FKD VZ 2007

6. V¥voj hodnoty podilového listu - Vyhla3ka § 5 odst.(1) pism.h)

Uplynuly rok 2007 byl pro Fond korporétnich dluhopisii Sestym rokem v jeho novodobé historii. Po
otevieni koncem roku 2001 a postupném sniZeni vystupnich poplatkii na nulu, zagal fond fungovat
jako otevieny podilovy fond s vyhradnim zaméfenim na korporatni dluhopisy a vyplnil tak mezeru
na trhu Ceskych fondi. Dal$im meznikem byl rok 2004, kdy fond zménou statutu vyhovél zvySenym
poZadavkim regulace ve smyslu pfemény ze specidlniho na standardni. Poslednim meznikem bylo
slouCeni s Fondem statnich dluhopisii v roce 2006.

Z pohledu vysledki za rok 2007 fond kvili situaci na dluhopisovych trzich nedokézal navézat na
dobré vysledky let minulych. V CR kviili silnému ristu ekonomiky a rostouci inflaci pokradovalo
zvySovani urokovych sazeb. Dluhopisy s delSi splatnosti tedy klesaly a to az téméf do konce roku.
V sektoru korporatnich dluhopist byla situace jesté nepfiznivéjsi. Krize nemovitostaiho trhu USA se
prelila do bankovniho sektoru v celosvétovém méfitku a zpisobila likvidni problémy bank a
zejména narist rizikové averze investori, kterd se promitla do prudkého naristu kreditnich
vynosovych spreadii — firemni dluhopisy tedy zaznamenaly silny pokles a tak majetek na podilovy
list poklesl béhem roku o 1,7%.

Operace v portfoliu fondu vychéazely zdlouhodobé investiéni strategie. Vzhledem k relativné
pfiznivému vyvoji ekonomik Emerging Markets (rozvijejicich se trhii) byly nadale preferoviany
dluhopisy tamnich firem. Po rozSifeni likvidni krize bankovniho sektoru byla sniZena pozice
v dluhopisech kazasskych bank a naopak zvy$en podil v nebankovnich dluhopisech z jinych regioni
(Cina, Brazilie). Emitenti dluhopisti byly podrobovany dikladné fundamentilni analyze (coz
povazujeme za kliCové zejména v aktualni dob€) a pro omezeni kreditniho a tirokového rizika jsme
preferovali emise s nizkou (do cca 4 let) splatmosti. K 31.12.2007 ¢inil podil dluhopisi v majetku
fondu 89% z toho 20% korunové dluhopisy a 69% dluhopisy v zahraniénich ménach, zejména pak
USD. Ménové riziko zahrani¢nich investic bylo po cely rok zajisfovano ménovymi swapy v mife
blizké 100%, coz prispélo ke zvySeni vynosnosti a sniZeni volatility.

Vynosnost(29.1206 = 100%) — Portblo - Benchmark

101,0%
100,5%
100,0%
99,5%
99,0%

98,5%

98,0%

97.5%

29,12.2006
26.1.2007
8.6.2007
4.7.2007

23,2.2007
23.3.2007

20.4.2007

18,5,2007
31.7.2007

24.8.2007
21,9.2007

19.10.2007
9.11.2007

7.12.2007
31.12.2007

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2008

Investi¢ni strategie pro pfisti rok navaze na principy, aplikované v minulych letech a bude je dale
zdokonalovat, Hlavnim znich je udrZovat regionilné a sektorové diverzifikované portfolio
podnikovych dluhopisii s nadprimémym vynosovym potencidlem. Budeme nadile preferovat
emitenty se stabilnim vyhledem hospodafeni a pro dodateéné omezeni kreditniho rizika preferovat
dluhopisy se splatnosti do 4 let. Mimo omezeni kreditniho rizika je druhym diivodem nizké doby do
splatnosti omezeni tirokového rizika, tzn. kolsavosti vlivem pohybu dlouhodobych Grokovych sazeb.
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FKD VZ 2007
Vyhled &eskych dluhopisi je pro rok 2008 (zejména pro jeho druhou polovinu) mirné pozitivni,
nebot’ pod vlivem oslabujici ekonomiky EU nasledované sniZenim tamnich drokovych sazeb zfejmé
zpomali i ekonomika CR a CNB bude moci ukongéit zvySovani sazeb. Rizikem uvedeného scénare
je pokracujici inflace (v pfipadé dalSiho ristu svétovych cen komodit) a pfipadné oslabeni Ceské
koruny.
Firemni dluhopisy budou zfejmé v roce 2008 (zejména v prvni poloviné roku) jesté zranitelné,
nebot” defaultni miry porostou. Naproti tomu prudky narist kreditnich spreadii v zavéru minulého
roku oproti dosud nizkym defaultnim méram znamena, Ze velka ¢ast budoucich nepfiznivych zpray
Jje v cendach dluhopisi jiz zohlednéna. Klicovy pro vykonnost fondu bude vybér emitentd s dobrou
finan¢ni situaci a nizkou zavislosti na vyvoji ekonomiky USA. Z tohoto pohledu jsou vhodnéjsi
emitenti z rozvijejicich se trhii (zejména z nefinanénich sektori), které zpomaleni ekonomiky USA
ovlivni jen mirné.

7. Soudni spory - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.i)
Spole¢nost neni tGcastnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporii, ani na svij uéet ani na ucet fondu

kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku
investiéni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZz se spor tyka.
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OFZ (CNB) 10-02

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

OFZ (CNB) 10-02

Fond kerporatnich dluhopist otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

< 1> Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11

Posledni den P?:.:zs::h?n
rezhadnélio ebidobi rozhodného obdobl
1 2

Aktiva celkem 1 1,488,773 1,715,343
Pokladni hotovost 2

Pohledévky za bankami 3 241,445 221,350
Pohledavky za bankami splatné na pozadani el 11,136 33,987
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na poZadani 5 230,308 187,363
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadéani 7

Pohledavky za nebank. subjekty jiné ne2 splatné na pozadani | 8

Dluhové canné papiry 9 1,244,846 1,467,348
Diuhové cenné papiry vydané viddnimi institucemi 10 203,085 253,611
Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 1,041,751 1,213,737
Akcie, podllové listy a ostatni podily 12 0 0
Akcie 13

Podilové listy 14

QOstatnl podlly 15

Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivermn 16

Dilouhodoby nehmotny majetek 17 0 1]
Zfizovaci vydaje 18

Goodwill 18

Ostatni diouhodoby nehmotny majetek 20

Diouhadoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22

Ostatnl dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatn| aktiva 24 2,452 26,473
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25

Néklady a pfijmy p#i&tich obdobi 26 30 172
ROFOS10 - Book1 tast<1> strana 1z 1
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21
Posledni den Pos{ednl den
hodného obdobl inueng
_ oz rozhodného obdobi
1 2

Pasiva celkem 1 1,488,773 1,715,343
Zavazky vudi bankam 2 0 0
Zavazky vigi bankam splatné na pozadani 3

Zavazky viE&i bankam jiné neZ splatné na pofadan( 4

Zavazky viiti nebankovnim subjektim 5 0 0
Zavazky viéi nebankovnim subjektlm splatné na poZzadani 8

Zavazky vici nebank. subjekttm jiné neZ splatné na poZadani| 7

Ostatnl pasiva 8 18,856 14,529
Vynosy a vydaje pfistich obdobl 9 150 178
Rezernvy 10 0 0
Rezervy na dichody a podobné zdvazky 11

Rezervy na dané 12

Ostatni rezervy 13

Podfizené zavazky 14

Zakladn( kapital 15 0 0
Splaceny zakladni kapital 16

Viastni akcie 17

Emisni &Zio 18

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20

Ostatnl rezervni fondy 21

Ostatni fondy ze zisku 22

Rezervnl fond na nové ocenénl 23

Kapitalové fondy 24 1,404,448 1,606,897
Ocenovaci rozdily 25 0 0
Ocefovaci rozdily z majetku a zévazkl 26

Qcenovaci rozdlly ze zajiSfovacich derivatu 27

Ocenovacl rozdily z pfepoétu udasti 28

Ostatnl ocefovaci rozdily 29

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdoll 30 93,739 67,578
Zisk nebo ztrata za Gtetni obdobi 31 -28,420 26,181
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani

< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31

OFZ (CNB) 10-02

Posledni den P?:::g*’gh‘le"
rozhodného dadaebl rozhodného obdobl
@ 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci E 966,729 1,191,651
Pohledavky z opcl 5
Odepsané pohledavky (]
Hodnoty pfedané do tschovy, do sprévy a k uloZeni 7
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 1,469,767 1,700,638
Pfijaté pfisliby a zaruky 9
Prijaté zastavy a zajiténi 10
Zavazky ze spotovych cperac| 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 980,085 1,184,025
Zavazky z opci 13
Hodnoly pfevzaté do uschovy, do sprévy a k uloZeni 14
|Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
ROFOS10 - Book1 cast<3>
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OFZ (CNB) 20-02

OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007

Fond korporatnich diuhopisii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zaéatku do konce Od zaf;:‘kuu: édhookonce
rozhodného obdobi rozhodného obdobi
@ 1 2
Vynosy z uroki a podobné vynosy 1 88,088 89,339
Vynosy z urokd z dluhovych cennych papir 2 80,999 83,665
Viynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 7,089 5674
Nékiady na uroky a podobné ndkiady 4
Vynosy z akeil a podill 5 0 0
Vynosy z akcil a podili z iéasti s podst. a rozhod. viivem 6
Ostatni vynosy z akcil a podild 7
Vynosy z poplatkl a provizl 8
ﬁg!a_dy na poplatky a provize 9 890 1,266
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -87,709 -34,378
Ostatni provozni vynosy 11 6 4
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 | 27,792} 26,161
Naklady na pracovniky 14 0 0
Mzdy a platy pracovniki 15
Socidlni a zdravotnl pojisténi pracovnlkl 16
Ostatni socidlni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 27,792 26,161
Rozpuéténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Qdpisy, tvorba a pou2iti rezerv a opravnych polozek k DHNM | 20
Rozpuéténl OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukém 22
[Rozpusténi OP k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivern) 23
Ztraty z piev.lcasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP | 24
[Rozpustén| ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) aéasti s rozh. n. podst. viivem 27
Zisk n. ztrata za (&etni obd. z b&Zné &innosti pfed zdanénim | 28 -28,417 27.538
Mimofadné vynosy 29
Mimofadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Get. obd. z mimof. &innosti pfed zdanénim 31
Dan z pfijmi 32 3 1,377
Zisk nebo ztréta za ucetni obdobl po zdanén| 33 -28,420 26,161
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OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové udaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007

Fond korporétnich diuhopisi otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
<1> Dodate&né ddaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI ~ DOFO30_11

1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani ? 1,469,767
Pocet emitovanych akcil nebo podilovych listi 2 1107194056
Viastnl kapital pfipadajici na 1 akeii nebo na 1 PL 3 1.327000
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu E 1.00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdan&nim na 1 akcil nebo 1 PL 5 -0.025700
Hodnotra vech vyplacenych vynosii na 1 akcii nebo 1 PL ]

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -0.02
Obratkovost aktiv ve fondu 8 165.25
Priméma mé&si&ni vykonnost 9 -0.13%
Smerodatna odchylka od primémé mésiéni vykonnosti 10 0.49%
Ukazatel BETA 11
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tidaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007

<2 > Vy$e nakladd za spravu fondu ~ DOFO30_12

Uplata urgend IS za obhospodafovani IF nebo PF

Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z uétu IF na ddet IS
Uplata depozitafi

Poplatky za audit

PriraZky, které byly zaiétovany do majstku IS

SraZky, které byly zauCtovany do majetku 1S

Veskere poplatky za prévni a poraden.sluzby mimo poplatky 1S
Poplatky obchodnikovi s CP

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni

Registraénl poplatky

Ostatni spravni naklady

25,926

1,295
571

e b = 1 T R 1R R N LY B =)
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02 Doplrikové ddaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
< 3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFQ30_21
@ 1

Poéet podliovych listl vydanych OPF 1 420180008

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy | 2 566,877

Poéet podilovych listd odkoupenych z OPF 3 574104899

Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy | 4 768,326
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OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové Gdaje k hospodaiské situaci FKI 31.12.2007

< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30 31

; 2 Klasifikace fondu Klasifikace fondu o
Speciiacey o Kategorie FKi podie majetku v podle charakteru I fo_ndu kolekt:ynmo
FKI R . : investovani
portfoliu investoru
1 2 3 4 5
Otevieny podilovy for{ Standardni fond Diuhopisovy fond Vefejné pfistupné fon 60167661

DOFOS30 - Book 1
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (ENB) 3102  Struktura investiénich néstroji v portfoliu FKI 31.12.2007
Fond korporatnich diuhopisa otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
< 1> Majetkové CP v majetku fondu ~ DOFO31_11
_ Podil na majetkovych
Nézev cenného ek Celkové pofizovaci Cealkové redina Celkova nomindini ’
Bagi ISIN Zemé (stét) Vaztah k legisiativé |  Investignl limit 1 Investigni limit 2 el haidnote Polat jednotek hodnots CP vydanych fe::'llm
.;Q 1 2 3 4 1] 8 7 8 9 10 11
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OFZ (ENB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi€nich nastroju v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2> Dluhové CP v majstku fondu ~ DOFOS1_12
Podil na diuhowvych
Nezav:canniho ISIN Zemi# (s1ét) Vziah k legislativd | Investignl limit 1 | Investini imn2 | Celkové pofizovaci | - Celkova reding Post jednotek | COTKOVA nominding | oo ongeh jednim
papiru cena hotdnota hednota amitentem

@ 1 2 3 4 5 ] 7 ] ] 10 11
2 |RUSSIAN STAND BKXS0231380774 LU 024 074 086 18,560 16,567 1000 1 0.00%
3 |NOMOS B.1875 RU 024 074 096 21,042 17.840/1000 1 0.00%
4 _|RUSSIAN STANDAR|[XS50217845246 [RU 024 074 096 21,3857 18,293]1000 1 0.00%
5 |PETROL OFISIINTL |X50197173569 TR 024 074 098 25,493 21.109]1082 i D.00%
6 _|HCFB LLC B.525 30/]X50221878720 RU 024 074 098 29,758 26.507]1500 1 0.00%
7 |ALLIANCE BK JSC 9]X50222981358 [ 024 074 (R 318786 26,571]1500 1 0.00%
8 |GTB FINANCE B 1/2 {X50284750834 NG 024 074 055 36,715 31.420{1750 1 0.00%
9 |FRIBOI S 3/8 02/11_|X50243486857 BR 024 074 088 34,881 31,588(1750 1 0.00%
10 |KAZAKHGOLD 9,375/ X50273371632 KZ 024 074 096 45,048 34,808(2150 1 0.00%
11_|TURANALEM FIN __|XS0268257000 KZ 024 074 096 43 258 35,0371550 D.00%
12 |HCFB LLC 8,125 04/]X50211279814 RU 024 074 098 40,824 35.030[1823 0.00%
13 _|SISTEMA 10,25 14/04 X50166639566 RU D24 074 096 40,297 37,801| 2032 0.00%
14 |SHIMAD FLOAT 11 |USGB1043AA25 KY D3z 074 [EH 43,411 412742500 1 0.00%)|
15 |CALIK 8,5 XS0287046402 TR 024 _ 074 098 52,632 44,538(2500 7 0.00%
18_|ALFA MTN 7.875 10/{X80270148520 RU 024 074 096 80,710 53,502|3000 7 0.00%
17 [TNK-BP FINANCE B 1XS0261306142 [V} 024 074 095 55877 53,502|2900 1 0.00%
18 |KAZAN ORGSINTEZ|XS0271050501 RU 024 074 086 64,480 54.284]3000 1 D.00%
19 [SD 655 05/10/11__|CZ0001000764 cz 024 074 098 57,531 54.,703(5000 10 0.00%
20 _|CHAODA MOD AGRI|USG2046GAAS]  |CN 03z G74 056 68,510 80,208|3250 1 0.00%
21 AGILE 922/9/2013 |USGD1218AAT]  |CN 032 074 038 74,302 E 1_74_1@0 1 0.00%
22 |TEMIR © 1/4 03/08__|X50248327634 Kz 024 074 096 BD,847 56.086|3750 1 0.00%
23 |ASTANA-FINANCE 4X50244275797 KZ 024 074 096 B5,526 "2.573‘4000 1 0.00%
24 |WIMM-BILL-DANN WXS0188862732 RU D24 074 095 90,506 73,8834050 i 0.00%
256 |ORCO PROPERTY {CZD0000D0195 LU 024 076 056 B0,048 B1,877|8 10,000 0.00%
26 |SD 255 10/10 CZ0001001242 cZ 024 076 096 134,981 134.331[14000 10 0.00%
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OFZ (CNB) 31-02
OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi€nich nastroji v portfoliu FKI
< 3 > Burzovni finanéni derivéty v majetku fondu ~ DOFO31_21
Nézev cennéh Celkova reéina
eva i::' . ISIN hodnota burzovniho
il finanénlho derivatu
@ 1 2 3
DOFOS31 - Book1 tast<3>
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich néstroju v portfoliu FKI 31.12.2007
< 4 > Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22

P AB— Identifikaéni éislo | Podkladové aktivum Celkova reaina Riziko spojené s

o Text(an35) | subjektu-ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smiavni
Pap NICO finanénich derivatl | mimoburzovniho | stranou finanéniho
@ 1 2 3 4 5 6
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi€nich nastrojl v portfoliu FKI 31.12.2007
< § > Struktura investiZnich nastrojl podle hodnoceni kvality IN ~ DOFQ31_31
@ 1
Rating 1. stupné 1 203,095
Rating 2. stupné 2 438
Rating 3. stupné 3 921,636
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 119,677
DOFOS31 - Book1 gast<5> strana6z 8
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007
Fond korporatnich diuhopist otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

< 1> Skladba majetku standardniho fondu ~ DOFD32_11

1
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona 1 1,244,846
Investién/ CP a NPT podile § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zék. 2 1,081,622
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zék. 3
Investitni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 z4k. 4 163,224
Investiéni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona 5
CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zdkona 6
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona 7
Vklady u bank podie § 26 odst. 1 pism. ) zakona 8 241,445
Finanénl derivaty podle § 26 odst.1 plsm. f) zdkeona 9
Finan&ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zékona 10 966,729
Nastroje penéZniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona 11
Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zékona 12
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

< 2 > Skladba majetku speciélniho fondu ~ DOFO32_21

Dopliikovy fikvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona

Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) z&kona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finangni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) z&kona
Doplikovy likvidni majetek dle § 53f odst. 1 pism. a) zdkona
CP vydané FKI dle § 53] odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP die § 53j odst 1 pism. ¢) zak. 10
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11
Poukazky CNB a obd. zahr. CP die § 53] odst. 1 pism e) zak. | 12

uqumuhwnqm

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14
CP vydané FKI die § 55 odst. 1 zakona 15
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KPMG Ceska republika Audit; s.r.o. Telephone  +420 222123 111
Pohfeinl B48/1a Fax +420 222123100
186 00 Praha 8 Internet Wi kpimig ez

Casks repubiliha

Zprava auditora pro podilniky Fondu novych ekonomik otevieného
podilového fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s

Utetni zdvérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 14. bfezna 2008 vydali o Gcetni zdvérce, kterd je
soucasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Fond novych ekonomik otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu
zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a prilohy této ucetni zavérky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych téetnich metod a ostatnich dopliiujicich udaji. Udaje o
spole¢nosti Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost,
a.s. jsou uvedeny v bodé ¢islo 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni G&etni zavérky v souladu s Ceskymi G¢etnimi pfedpisy odpovida
statutarni orgdn spolecnosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. Souéasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vniténi kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim uetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét priméiené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této icetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze acetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o
¢astkach a skuteénostech uvedenych v éetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na
usudku auditora, v&etné posouzeni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni ucetni zivérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spolecnosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit
se k ucinnosti vnitinich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych cetnich
metod, pfiméfenosti téetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti Gcetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace tvori dostate¢ny a vhodny ziklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Diachocinl rastik wstamy
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finan¢ni situace spole¢nosti Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spoletnost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladd, vynosi a vysledku jejiho
hospodaieni za rok 2007 v souladu s ietnimi piedpisy platnymi v Ceské republice

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téz vécnou spravnost Udajii uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole&nosti Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutarni organ
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena piedev3im na
dotazovani pracovnikii spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zpilisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti Gidaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadifujeme vyrok auditora.

Na zaklad& na$i provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti idaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Fond novych ekonomik otevieny
podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2007.

Vyrolni zprava

Ovéfrili jsme téZ soulad vyro¢ni zpravy s vySe uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s ietni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli vsouladu se ziakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfimé&fenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroCni zpraveé, které popisuji skutenosti, jez jsou téz
piedmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s prislus$nou G&etni zavérkou. Jsme presvédeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

K72/ & M "AM M
KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédgéeni ¢islo 71 Osvédceni ¢islo 69
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ROZVAHA
k 31, proainc 2007

2007 2007 2007 2006
s K Pamnisnka Hruba Castha Uptava Custs Sastha Cista Sastha
AKTIVA
i Pohledivky za bankami a drudstevnimi zaloEami a 60,257 : 60,257 20,997
#) splatne na pokadan 9 10,257 - 10257 20397
b) ostatni pobledéviy 9 50,000 - 50,000 -
6 Akeie, podilove listy 3 ostatni podily " 248,178 - 248,178 150,831
1" Oatatni sktiva 12 1,104 - 1,104 5836
&) Nitklady a pHjimy piidtich obdobi £l - 31 33
Aktiva celkem 9576 L] 309,576 177,08%
s K2 P ik 2007 200
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 8,739 889
5 Vynosy n vydaje pfidtich obdohi M 30
12 Kapitblove fondy I6 265821 110,002
13 Ocefiovaci roedily 17
z tobo a) z magethu 3 mavarki
b} ze mpitovacich denvan
©) & plepodiu dast = a
4 Merozdblony ok nebo neuhrazend zirita z predehoxich obdobi i6 5637 5637
15 Zisk nebo ikt za ol=tni obdobi 29313 53
Pasva celkem 309,576 177,089
lis K& P k 2007 2004
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahavi aktiva
4 Pohlediviy 2 pevaych terminovych operac 20 245,986 143537
] Haodnaoty piedane k obhospodaioyant 1519 300,79 176170
Podroevabova pasiva
12 Zavazky z pevirych terminovych operaci 20 239,948 13K 454

Philoha uvedenda ta strmach | a2 17 tvifl soudast této idetnl zavérky




VYKAL ZISKU A ZTRATY

Obchodnl firma Food novych ekonomk
otevteny podilovy foad
CP INVEST mvestital ol , as
sidlo. Purkyfiova 74/2, Praha |
identfikodal Eialo) G0S0(040308
phecmit podaikni: OPF
oksmhk sestaveni ddetnd ivirky 31 12 2007

24 rok 2067
s K¢ Pomimks 2007 2006
I Vimosy 2 aeokd » podobng vyoosy 5 1,001 £1 1
£ woha! aroky 2 diubivych conmych papirl
] Vinosy 2 akeil o podili 1797 1,345
v inm: a) vynosy x olastl 3 podstatngm viivem
b} vynosy = dastl s mzhodugicim viivem
c} vynosy 2 ostatich akcii 8 podild 2,797 18
5 Miklady ma poplady a peovize L] -55% A4
i Tisk nebo s 2 finsndnich operac T nan 3157
7 statni provorni vnogy A 1
9 Sprival nikindy ] 4511 -3.412
vt a) nbklady na raméstnance -
ztobo sa) mady a play
ab} soculni & sbravotnl poguiinl
b) ostamni sprivnd nikdady 451 -3412
12 Rozpusitdi opravaych poloiek s rezerv k pohlediviiin s muukam, vynosy 2 diive odepsanych pohledivek -
13 , tvorba a poukiti ch a remery k pohlodivkam s zamkam - -
19 Zitk meba sininn zo bdeini obdobi £ hidnd Cinnottl pled sdunim JI.608 a0z
0 Mimodidng vymony
21 Mumotadng naklady -
p Zisk mnebo ztrdta 3a wleml abdobi 3 mimofdidng Cinmare péed sokam'sim -
2 i 2 plijeni {1 -1,675 -271
4 Zigk nebo irata za udemi obdobi po adandni 19333 s

Philoks wvedend ma strandch | &f 17 tvoli souddst thio sdeml vy
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CP INVEST uvesnénl spol , 25

sidlo: Purkyiova 7472, Praha |

identifikafni disla. 0090040308

pledmé podnikini OPF

okamik sestavend e pavérky 3112 2007

Pivhled o xmEndch ve viustoim kapitilu

za rok 2007

Zaklgdni Vlasini Emwismi
ms K _beapithl akaie aho

Rerery Kapital Oezfioy Zisk
Fandy fomdy cozdily {tritn)

Celkem

Zistatek k 112006

Zmény etmich metod

Opravy sadnich chyb

Kursové rokedily o roxdily = pfecendni
nezahmute do HY

Crsty zisk/ztrita za 6ot obdobi
Dividendy

Prevody do fondi

Poigan fondi

Emuse akol

Snifeni zakladnibo kapnly
Nitkiigry visstnich akea

Omstatul by

Zasiatek $1.12.1006

Zistatek k 112007

Zmbny ubetnich metod
Opravy zasudni
Raussové rpadily a wedily 2 plecendni

hyh

nerahmute do HV

Cisty msk/ztrata za pdemi ohdohi

Dhvdandy

Pievody do fondd

Ponediti fondil

Enuise akeil

Snideni zallsdniho kzpimly

Makupy viesmich aken

Ostami sndny

Zhstatek 31.12.2007 - -

156,697 - 5637

531

13,305
170002 - 0,168

1770, 002 - 6,168

29,343

531 531

#5290
265823 - 4,970

62,334

i

11,305
176,470

176,170

249133

95290
i00, 793

Piiloha tivedend na stranach | a2 17 tvofi soudast téo ditcinl mEvirky




Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha udetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investicni spole¢nost, a.s.
(piivodni nazev Fond nové ekonomiky otevieny podilovy fond CP INVEST investicni
spolecnost, a.s) (dale jen ,,Fond novych ekonomik OPF* nebo ,,fond*) byl zaloZen KIS a.s.
kapitdlovou investiéni spolecnosti Ceské pojistovny (ddle jen ,KIS CP a.s.“) na zaklade
rozhodnuti Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. Fijna 2001 jako otevieny podilovy fond.
Dne 11.fijna 2001 nabylo vySe uvedené rozhodnuti pravni moci. Fond shromazd'uje
penéZni prostiedky za icelem jejich kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek
fondu je spoleénym majetkem vSech vlastniki podilovych listi. Fond novych ekonomik
OPF je akciovy fond, uréeny malo konzervativnim investorim s dlouhodobym investi¢nim
horizontem.

Sidlo spolecnosti

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
Purkynova 74/2

Praha 1

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykondvana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spole¢nosti as. (piivodni ndzev KIS a.s. kapitalova investiéni
spoletnost Ceské pojistovny). Zména nazvu investiéni spole¢nosti byla zapsina do
obchodniho rejstiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
aétuje CP INVEST investi¢éni spolefnost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe fondu
vykonava Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizacni slozka v Ceské republice.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zdvérka byla pfipravena na zdkladé tgetnictvi vedeného v souladu se zikonem o
Gdetnictvi a prislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladii a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich néstroji ocefiovanych reilnou hodnotou.

Tato Géetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi n¢etnimi standardy pro ucetni
jednotky, které uétuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisti.

Tato a¢etni zavérka je nekonsolidovana.




Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2007

(b)

DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zdvérka podilového fondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi
acetnimi metodami:

Den uskutenéni ifetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papiri, den provedeni platby, popk.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle zpravy doilé od banky, den
sjednéni obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, den pfevzeti hodnot
do uschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho ast fond odactuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se té€chto
prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukédzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listii a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu do
portfolia drzeného do splatnosti, ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nakladi a
vynost (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou udtovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomémou ¢&ast diskontu nebo aZia. Casové rozliSeni
trokovych vynosii je soucasti G¢etni hodnoty téchto cennych papirii. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou U¢tovany v pofizovaci cené.

Azio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamZiku pofizeni do data splatnosti linedrni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drZzené za ucelem obchodovani jsou ocefiovany redlnou
hodnotou a zmény redlné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papiri se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou oceflovany redlnou hodnotou a zmény
realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirii se vykazuji vrozvaze ve vlastnim
kapitalu v polozce ,,Ocenovaci rozdily™.
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(b)

DULEZITE UCETNi METODY (pokragovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Redlnd hodnota pouzivand pro pfecenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokaZe, Ze za trzni cenu
je moZné cenny papir prodat.

V ptipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papiri jsou redlné hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroveri splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li moZné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze,
7e za trzni cenu je moZné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Giasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti,
pokud se jedna o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zdvazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uCtovany jako zajiSténé prijaté nebo poskytnuté avery.
Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici tvér. Cenné papiry
prevedené v ramci repo operaci jsou nadale zahmuty v piislusnych polozkich cennych
papiri v rozvaze podilového fondu a &astka ziskand pfevodem cennych papiri v rdmci
repo operaci je Gétovana do ,Zavazki vici bankdm™ &i ,Zavazki vici nebankovnim
subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramei reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce ,Piijaté zastavy™. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo
operaci je zafazen v poloZce ,Pohledivky za bankami” nebo .Pohledivky za
nebankovnimi subjekty”. U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se urok ¢asove
rozliduje, v pripadé dluhopist pfijatych v rdmci reverznich repo operaci se urok asoveé
nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou Casové rozliSovany po dobu transakce a vykaziny ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z trokt a podobné vynosy™ nebo “Naklady na uroky a
podobné naklady™.
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(c)

(d)

(e)

DULEZITE UCETNI METODY (pokraéovini)

Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvareny k
Jjednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné poloZky vytvafené na vrub naklada
jsou vykazany v poloZce ,,Tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze
zaruk™ v analytické evidenci pro potfebu vypoctu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. O stejnou
¢astku se snizuji rezervy a opravné polozky v poloZee “PouZiti rezerv k pohledavkam a
zarukam" nebo .,Pouziti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZee “Zisky z postoupeni pohledivek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi
Rezerva se tvoii v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki pfedstavujicich

ekonomicky prospéch, pfic¢emzZ “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

e je mozné provést piimérené spolehlivy odhad plnéni.

Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou G¢tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislenda v cizi méné jsou
pfepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,.Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.
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M

(®

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)
Finanéni derivaty

Fond pouZival terminové ménové kontrakty za G¢elem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Géty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotich a zisky/ztraty ze
zmény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozee ,,Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci® .

Zdanéni

Dartovy ziklad pro dai z pfijmu se propoéte z hospodafského vysledku béZzného obdobi
pfipoétenim dafiové neuznatelnych nakladii a ode¢tenim vynosi, které nepodiéhaji dani
z piijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychézi z veskerych doCasnych rozdilii mezi G¢etni a dafiovou hodnotou
aktiv a zavazki s pouzitim olekavané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohlediavce se uétuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich G¢etnich obdobich.

PoloZky z jiného ticetniho obdobi a zmény icetnich metod

PoloZky z jiného uletniho obdobi, neZ kam dafiové a uCetné patii, a zmény ucetnich
metod jsou uétovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném
udetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynosi a nakladi minulych

obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z predchozich obdobi* v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedoslo ke zménam uéetnich metod.
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5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2007 2006
Vynosy z uroki
z terminovanych vkladd 81 328
z bankovnich uétd 550 120
z dluznych cennych papiri - -
ostatni 370 88
Naklady na uroky
ostaini - =
Cisty iirokovy vynos 1001 536
6.  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél Zadné vynosy z poplatkil a provizi k 31. prosinci 2007 a 2006.
tis. K¢ 2007 2006
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 299 614
bankovni poplatky 256 200
ostatni - 11
Celkem 555 825
7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2007 2006
Zisk/ztrita z operaci s cennymi papiry 14 714 -12 037
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 17 452 16 361
Kurzové rozdily 159 -1 164
Ostatni -53 -3
Celkem 32272 3157
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8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2007 2006

Ostatni spravni niklady
néklady na audit 159 145
naklady na obhospodafovani fondu 4188 3149
néklady na sluzby depozitife 156 118
ostatni 8 =
4511 3412

Naklady na obhospodafovani fondu ¢inily v souladu se statutem fondu 2 % primérmé
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitate ¢inily v souladu se
smlouvou s depozitifem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitdlu
k poslednimu kalendafnimu dni v pfislusném mésici.

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006
B&mé bankovni tdty 10257 20 397
Bankovni terminované vklady 50 000 5
Cisté pohledévky za bankami 60 257 20 397

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 a 2006.

11. AKCIE

(a) Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle zaiméru fondu

tis, K¢& 2007 2006

Akcie k obchodoviani 248 178 150 833

Akcie k prodeji & 2

Celkem 248 178 150 833
7
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11.
(b)

(b)

AKCIE (pokracovani)

Analyza akcii uréenych k obchodovani

2007 2006
Trzni Trémi
tis. K& cena cena
Vydané finanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu 82873 46 432
- Nekdtované - -
Ostatni
- Kétované na burze v CR 16 880 8 733
- Kédtované na jiném trhu 148 425 95 668
- Nekotované - -
248 178 150 833
Akcie uréené k obchodovani k 31. prosinci 2007
Emitent Méena Potet Cena pof. Kurz Trzni
kusd hodnota
(v K¢/ks) (vK&ks) (vtis. K&)
CA IMMO INTERNATIONAL AG EUR 5000 469,07 308,79 1544
ACCENTURE LTD uso 2 500 725,44 651,35 1628
GOLDEN STAR RESOURCES LTD usD 45 000 69,83 57,13 2571
Unipetrol Kralupy CZK 50000 23292 337,60 16 880
GOLDMAN SACHS CO GS EUR 2000 3364,29 321090 6422
MYTILIONES HOLDINGS S.A. EUR 7755 780,32 917,33 7114
SAMSUNG ELECTR-GDR REGS 144A usb 1480 664298 529233 7 833
AUO US - AU OPTRONICS CORP-ADR usop 6731 325,24 347,10 2336
AMERICA MOVIL - ADR SERIES L usD 2700 837,42 110981 2996
BANCO BRADESCO-SPONSORED ADR usb 7200 362,53 578,50 4 165
BANCO ITAU HOLDING FIN-ADR usD 7 400 452,06 467,50 3459
CEMEX SAB-SPONS ADR PART CER usp 13 600 626,92 467,32 6 356
CHINA LIFE INSURANCE CO-ADR uso 2300 144459 138297 3181
CHINA MOBIL HK Ltd - SP ADR usD 2400 531,88 1570,44 3769
CHUNGHWA TELECOM CO LTD-ADR usD 6710 344,97 381,63 2561
CEMIG SA-SPONS ADR usb 9000 307,56 333,72 3003
BRASIL DISTR PAO ACU-SP ADR usb 3000 681,12 668,16 2004
CIA VALE DO RIO DOCE- ADR uso 9 600 291,66 590,61 5670
CIA SANEAMENTO usD 3000 874,08 849,67 2549
COMPANHIA DE BEBIDAS uso 2000 1000,25 1284,08 2568
CIA DE MINAS BUENAVENTUR uso 1000 959,57 1023,21 1023
EFG - HERMES HOLDINGS - GDR usD 6 000 314,08 420,31 2522
GAZPROM - SPON usD 8 500 992,92 1025,02 8713
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Priloha Gdetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

Emitent Ména Pocet Cena pof. Kurz Tréni
kust hodnota

(vK&/ks) (vK&ks) (vtis. KE)

GOLD FIELDS LTD - SPONS ADR uso 8 000 411,71 256,71 2054
GUANGSHEN RAILWAY-SPONS ADR usD 2000 707,42 644,30 1289
HDFC BANK LTD-ADR UsD 1600 1419,37 2358,28 3773
HUANENG POWER INTL usD 1000 855,92 746,62 747
INFOSYS TECHNOLOGIES-5P ADR usD 1700 985,48 820,02 1394
ISHARES MSCI SINGAPORE usD 10 000 237,52 249,30 2493
{SHARES MSCI SOUTH AFRICA IN usD 6 000 241232 2352,13 14 113
ISHARES MSCI EMERGING MKT IN usD 4 500 2772,15 2717,12 12 227
KT CORP-SP ADR usD 3 000 490,28 466,41 1399
KOOKMIN BANK - SPON ADR uso 3400 178506 1325,48 4 507
KOREA ELEC POWER CORP-SP ADR uso 11 200 436,75 376,93 4222
LDK SOLAR CO LTD - ADR usD 1300 845,34 849,85 1105
LUKOIL SPON ADR uso 3100 1712,54 1563,75 4 848
POSCO-ADR usD 3600 1772,00 271911 9789
PETROCHINA CO LTD - ADR usD 1250 256194 3172,15 3 965
PETROLEO BRASILEIRO uso 6 200 1228,63 208331 12917
SK TELECOM CO usD 2 800 480,43 539,45 1510
SPDR S&P EMERGING ASIA PACIF usD 13 000 1689,88 1577,85 20512
SASOL LTD-SPONSORED ADR usD 3 000 815,62 894,32 2683
SILICONWARE PRECISION-ADR usD 26 853 139,35 160,71 4316
SINOPEC SHANGHAI usD 2000 1267,21 110384 2208
SIRIUS SAT. RADIO Inc usD 10 000 64,48 54,78 548
SOUTHERN COPPER CO.RP uUsD 6 000 2298,45 190054 11 403
SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR usD 1000 1611,93 1108,18 1108
Taiwan Semiconductors usp 30 049 184,64 180,06 5411
TENARIS uso 4 000 865,19 808,63 3235
TEVA PHARM.-SP ADR usD 2200 769,77 840,27 1849
UNIFIED ENERGY SYS-REG S GDR usD 1000 279391 2350,14 2 350
UNITED MICROELECTRON-SP ADR usD 29071 97,32 62,55 1818
WISDOMTREE EMG MKTS H/Y EQUI usD 5 800 950,86 953,80 5532
HYUNDAI MOTOR CO LTD - SP GDR EUR 6000 476,37 331,42 1989
Celkem 248 178
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CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha acetni zavérky
Rok kong¢ici 31. prosince 2007

12.  OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2007 2006
Ostatni dluZnici - -
Dohadné aéty aktivni - -
Pohleddvky za statnim rozpoftem 372 295
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 678 5182
Ostatni 54 359

Opravné polozky k pohledavkam -

1104 5 836

Pohledavky vuci podnikim ve skupiné

V ostatnich aktivech jsou obsazeny i nasledujici zustatky uéta tykajicich se vztahi

podniki ve skuping.
tis. K& 2007 2006
PPF banka a.s. 8 23

13.  OSTATNI PASIVA

tis. K& 2007 2006
Ostatni zavazky 807 349
Zavazky ke staitnimu rozpodtu 1629 202
Odlozeny dafovy zdvazek - -
Dohadné poloZky pasivni 65 145
Ostatni 6238 193

8739 889

Zavazky vuci podnikum ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsazeny i nasledujici zustatky G&td tykajicich se vztahi

podniki ve skupiné.
tis. K¢& 2007 2006
CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. 703 349
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14.

15.

16.

OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2007 a 2006 fond neuskute¢nil Zidné obchody s podniky ve skupiné.

CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K& 2007 2006
Cista hodnota majetku fondu 300793 176 170
Po&et podilovych listl 276 141 676 188 739 738
Cista hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,089 0,933

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozdélil zisk za rok 2006 a planuje rozdélit zisk roku 2007 nasledujicim zpiisobem:

Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitélové

tis. K& Zisk (ztrata)  zisk, neuhr. ztrita  ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2007 - 5637 - 170 002
Zisk roku 2006 531 - -
Rozdéleni zisku roku 2006: - - - -
Prevod do fonda -531 B - 531
Ostatni - - - 95 290
Pfevod do nerozdéleného zisku E 5637 - -
Zistatek k 31. prosinci 2007 pred
rozdé&lenim zisku roku 2007 29333 5637 - 265 823
Zisk roku 2007 29333 - - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2007;
Prevod do fondii -1 306 - - 1 306
Dividendy - - - -
Prevod do nerozdéleného zisku -28 027 28 027 - -

- 33 664 - 267 129

11




Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond
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16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY (pokratovini)

Kapitilové fondy
tis. K¢ Pocet kusu Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listd podilovych listi
Zistatek k 1.1.2007 188 739 738 188 740 -16 902 -1 836 170 002
Prirtstek 179429919 179 430 9399 530 189 359
Ubytek -92 027 981 -92 028 -1 510 - -93 538
Zustatek k 31.12.2007 276 141 676 276 142 -9013 -1 306 265 823

17.  OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykadzal ocefiovaci rozdily k 31. prosinci 2007 a 2006.

18. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a)  Splatna dan z pFijmi

Dan z pfijmu za rok 2007 ¢inila 1 675 tis. K& (2006: 271 tis. K¢).

(b)  OdloZeny daiovy zivazek/pohledivka

OdlozZené dané z pifjml jsou poéitany ze vSech do€asnych rozdilii za pouziti danové
sazby 5%. Fond nevykazal odloZené daniové pohledavky a zavazky k 31. prosinci 2007 a
2006.

19. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 300 793 tis. K& (2006: 176 170 tis. K&) obhospodatuje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost a.s. Ro¢ni poplatek za
obhospodafovani fondu ¢inil 2 % z priimémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za
obhospodafrovani fondu za rok 2007 ¢inil 4 188 tis. K& (2006: 3 149 tis. K&).
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Priloha dcetni zavérky
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20.

(a)

(b)

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko

PenéZni prostfedky fondu jsou uloZeny na u¢tech Deutsche Bank a UniCredit Bank Czech
Republic, a.s.

Fond nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni dvérového rizika
z ditvodu minimalni miry avérového rizika, kterému je vystaven.

Trini riziko

Fond b&hem roku 2007 pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych
rizik spojenych s aktivy v zahrani¢nich méndch (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi

Géty).

Terminové ménové kontrakty jsou Gétovany na podrozvahovych uctech. Zmény realné
hodnoty v priibéhu a ke konci ¢etniho obdobi se do 31. prosince 2004 zachycovaly
v ostatnich pohledavkiach nebo zavazcich proti u¢tu oceflovaci rozdily z precenéni
majetku. Od 1. ledna 2005 jsou zmény redlné hodnoty G¢tovany do vykazu zisku a ztraty
v poloZee ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci*™.

Stav k 31. prosinci 2007

Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypofadani smluv v tis, K¢
11.12.2007 12.2.2008 FW prodej ELIR 550 000 EUR 25,952 14 274
11.12.2007 12.2.2008 FW prodej USD 9 200 000 USD 17.638 162 270
17.12,2007 20.2.2008 FW prodej USD 1 D00 000 USD 18,334 18 334
30.11.2007 17.1.2008 FW prodej USD 500 000 USD 17,746 8873
30.11.2007 17.1.2008 FW prodej EUR 70 000 EUR 26,221 1 835
27.12.2007 17.1.2008 FW prodej USD 1 100 000 USD 18,287 20 116
27.12.2007 17.1.2008 FW prodej USD 560 000 USD 18,366 10 285
Stav k 31. prosinci 2006
Datum Datum Druh obchodu Chstka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypoiidani smiuy v tis. K¢&
21.11.2006 10.1.2007 FW prodej USD 5 500 000 USD 21,746 119603
5.12.2006 10.1.2007 FW prodej USD 500 000 USD 20,982 10491
6.12.2006 11.1.2007 FW prodej EUR 480 000 EUR 28,007 13 443
13
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CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha udetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20.  FINANCNIi NASTROJE (pokratovini)

Zbytkova splatnost aktiv a zdavazki fondu

Do3 Od3imes  Od | roku Nad Bez

tis. K¢ més.  do | roku do 5 let Slet  specifik Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledévky za bankami 60 257 - - - - 60257
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 248178 248178
Ostatni aktiva 1104 - - - - 1104
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 37 - - - - 37
Celkem 61 398 - - - 248178 309576
Zivazky vii¢i bankdm - . - - - -
Ostatni pasiva 8739 - - - - 8739
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 44 - - - - 44
Celkem 8 783 - - - - 8 783
Gap 52 615 - - - 248178 300793
Kumulativni gap 52615 52615 52615 52615 300793 300793

Do Od3més Od I roku Nad Bez

tis. Ké& més.  do | roku do 5 let Slet  specifik Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohleddvky za bankami 20 397 - E - - 20397
Dluhové cenné papiry - - - E - -
Akcie - - - - 150833 150833
Ostatni aktiva 5836 - - - - 5 836
Niklady a pfijmy pfidtich obdobi 23 - - - - 23
Celkem 26 256 - - - 150833 177089
Zivazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 889 - - - - 889
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 30 - - - - 30
Celkem 919 - - - - 219
Gap 25 337 - - - 150833 176170
Kumulativni gap 25337 25337 25337 25337 176170 176 170

Fond ve vySe uvedenych tabulkich nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urit dobu splatnosti.
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CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha Getni zévérky
Rok konéici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

Urokova citlivost aktiv a zévazki fondu

Do3 Od3mss. Od 1 roku Nad Bez

tis, K& més.  do 1 roku do 5 let 5let  specifik Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 60 257 - - - - 60257
Dluhové cenné papiry - - - = = -
Ostatni Girokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni nedrodena aktiva - - - - 249319 249319
Celkem 60 257 - - - 249319 309576
Zavazky vi&i bankam - - - - - =
Ostatni trokové citlivé pasiva - s - = = <
Ostatni netirofend pasiva - - - - 8 783 8783
Celkem - - B - 8 783 8783

Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivatti - - = - - -

Gap 60 257 - - - 240536 300793
Kumulativni gap 60257 60257 60257 60257 300793 300793
Do3 Od3imés Od I roku Nad Bez

tis. K& més.  do | roku do 5 let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 20 397 - - - - 20397
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni tirokové€ citliva aktiva - - - - - -
Ostatni nedro¢ena aktiva - - - - 156692 156 692
Celkem 20 397 - - - 156 692 177 089

Zavazky vici bankam - - : 5 - .
Ostatni tirokové citliva pasiva - - - - - =
Ostatni nelirotend pasiva - - - - 919 919
Celkem - - - - 919 919

Dlouhé pozice trokovych derivati - - = 5 - .
Kratké pozice (irokovych derivatil - - = . . =

Gap 20 397 - - - 158773 176 170
Kumulativni gap 20397 20397 20397 20397 176170 176 170
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Priloha uéetni zavérky
Rok kondéici 31. prosince 2007

20.

(c)

FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

Fond ve vyse uvedenych tabulkich nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondd a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménich vetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
expozici fondu vici ménovym rizikiim. Realizované a nerealizované kursové zisky a

ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizovd pozice fondu
v nejvyznamné&jSich ménach je nasledujici:

Devizova pozice fondu

tis. K& EUR UsD K& Ostatni Celkem

K 31. prosinei 2007

Pohledavky za bankami 341 5595 54 321 - 60 257
Dluhové cenné papiry - - - - -
Akcie 17068 214 229 16 881 - 248 178
Ostatni aktiva - - I 104 - 1 104
Naklady a prijmy pfidtich obdobi - - 37 - 37
Celkem 17409 219824 72 343 - 309 576
Zavazky viici bankam - - - - -
Ostatni pasiva - = 8739 - 8 739
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 44 - 44
Celkem - - 8 783 - 8 783
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 235 986 - 235 986
Kritké pozice podrozvahovych nastrojic  -16 504  -223 444 - - -239 948
Cistd devizovi pozice 905 -3620 299546 - 296 831
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokraovini)

tis, K& EUR usp K& Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledéavky za bankami 3385 5519 11493 - 20397
Dluhové cenné papiry - 5 = = -
Akcie 12572 129528 8733 - 150 833
Ostatni aktiva - - 5836 - 5 836
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - . 23 = 23
Celkem 15957 135047 26 085 - 177 089
ZivazKky vici bankam B - = 5 -
Ostatni pasiva - - 889 - 889
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - » 30 - 30
Celkem E - 9219 - 919
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 143 537 - 143 537
Kritké pozice podrozvahovych nastrojii  -13 198 -125256 - - -138 454
Cistd devizova pozice 2759 9 791 168 703 - 181 253

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondli a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

(d)  Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovéni a Fizeni ostatnich rizik
z diivodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala Zadné vyznamné udalosti mezi datem tcetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslina dae:

45.5. 008

Podpis stalutarniho orginu
nebo fyzické osoby, kterd je
udetni jednotkou

Ing. Robert Hlava

Dot T

Osoba odpovédna za
adetnictvi
(yméno a podpis)

Ing Petr Duchek

Osoba edpovédna za déetni
ziavérkn
(iméno a podpis)

/

Ing. Peir Duchek  /

//u’ L?O

fel: 224052 S*JL
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Popisna &ist vyroéni zpravy 2007
Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.
ISIN 770010000386, IC 90040308
(dale jen Fond novych ekonomik)

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni
spolecnosti (dale jen Vyhlaska).

—
.

Investi¢ni spole¢nost - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.b)

Fond obhospodatuje CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti: 19.11.1991
Spoleé¢nost je registrovana v Obchodnim rejstriku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyiiova 74/2

Obec: Praha |

PSC 110 00

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 2]

E-mail: info@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - Vyhldska § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o svéfeni obhospodafovani majetku fondi

Cely majetek fondi je svéfen do obhospodafovani spolecnosti PPF Asset Management as., se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankraci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investi¢ni sluzby podle

t; 4 zakona €. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisii:
pfijimani a pfedavani pokynii tykajicich se investi¢nich nastroji,

- provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastrojii na et jiné osoby

- obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni aéet

- obhospodarovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou¢asti majetku
investi¢ni néstroj

- upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju

- sprava investi¢nich nastroju

- uschova investi¢nich nastroji

- poradenska cinnost tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spolecnosti nebo prevodi
podnikii

- poradenska dinnost tykajici se investovani do investiénich nastroji

3. Depozitar - Vyhlaska § 5, odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajistuje ischovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5. Dalsi majetkové hodnoty - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dalsi majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.h)

Fond novych ekonomik se jiz druhym rokem nové profiluje v kategorii akciovych fondi
zaméfenych na spoleCnosti z regionu rozvijejicich se zemi jakymi jsou napfiklad Cina, Brazilie,
Indie, Jizni Korea. Spole¢na charakteristika této skupiny je vy8Si kolisavost fondu, ale i vy$si
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historick4 vykonnost. To dokladaji i vysledky za rok 2007, kdy se Fond novych ekonomik zafadil na
$pi¢ku obdobnych &eskych podilovych fondi s vynosem +16,9%. Pro srovnani, etablované indexy
Dow Jones a Dow Jones Europe posilily o 6,4 respektive o 6,8%.

I pfes skutec¢nost, Zze se rok 2007 zafadil mezi dalSi velmi Gsp&iné roky na akciovych trzich, nebylo
to tak jednoznaé¢né. Prvnim vyznamnym meznikem byl propad akciovych trhii na pfelomu tnora a
bfezna pod vlivem panickych vyprodejii na &inském trhu. Zde jesté nebyly Zadné fundamentélni
informace, které by potvrzovali obavy investori. Trh se poté dokazal stabilizovat v relativné kratké
dobé, vyrovnal ztraty a v poloviné roku dokonce atakoval nova maxima. Index Dow Jones se poprvé
priblizil hranici 14000 bodi. Béhem letniho obdobi, které je vieobecné povazovano jako relativné
malo vyznamné z pohledu sméfovani akciovych trhi, doslo k prudkym pohybim zpisobenych
zpravami z trhu rizikovych hypoték, cen nemovitosti v USA a poklesem cen instrumentii na tyto
aktiva vazanych. Zacitkem zvefejiovanych ztrat ve finanénim sektoru bylo zruseni dvou
hedgeovych fondii Bear Stearns, které pfisly témé&f o viechen majetek. Pak uZ investofi prochazeli
bilancemi investi¢énich bank, kde hledali moZzné budouci ztraty. Obét'mi se staly jména jako
Citigroup, UBS, Merrill Lynch a dalsi. Centrdlni banka USA zacala rychle reagovat a doslo ke
snizovani urokovych sazeb z5,25% aZ na 4,25 %. Cilem bylo podpofit zhorSenou situaci
v ekonomice, kdy se téméf zastavilo financovani fady subjekti, coz tladilo na rist rizikové prémie
na trhu. Spolu s tim zagaly centrilni banky poskytovat penéZni tendry bankam pro zajisténi jejich
likvidity. Velice zajimavou skute¢nosti je, Ze tyto problémy nezacaly v zemich Emerging Markets
jako v minulosti. Nejvice postizené byly sektory s expozici na finanéni sektor a nemovitosti. Naopak
prostiedi snizovani urokovych sazeb bylo pozitivni pro komoditni sektory a regiony na né vazané —
Rusko, Brazilie, atd. Portfolio fondu bylo orientované geograficky na sloZzeni indexu MSCI
Emerging Markets s tim, Ze byla zvy3ena preference sektoru zpracovani surovin.

Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem roku udrZzovan mezi 70 az 95% NAV s tim, Ze jsme se spiSe
pohybovali u horni hranice tohoto rozptylu. Ménové riziko bylo zajistovano. Objem majetku fondu
na konci roku 2007 presahl hranici 300 miliéna korun a zaznamenal tak meziroéni pfiristek o 70%.

/

Vynosnost(29.12.06 = 100% ) —Portfolio —— Benchmark
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19.10.2007
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7.12.2007

31.12.2007

Investic¢ni strategie a vyhled na rok 2008

Principy investi¢ni strategie zistanou zachovany i vroce 2008. Stile plati skutecnost, ze zemé
Emerging Markets nabizeji nadprimérny riistovy potencidl, nejsou zasaZzeny problémy ve finanénim
sektoru a ekonomicky vyhled je bez vyraznych zmén. Nelze opominout ani skute¢nost, ze hlavnim
motorem ekonomického ristu jsou pravé zemé Emerging Markets, kde Zije vice nez 70% svétove
populace. Rok 2008 bude minimélné stejné€ obtizny jako ten predchozi, protoze Spatné zpravy budou
jesté mnoho mésicu pfetrvavat, coz bude ovliviiovat tth. Trochu podceitovanou skuteénosti je hrozba
inflace, kterd se v budoucnu miZe stat novym problémem, na ktery se investofi musi pfipravit.
NejlepSim zptisobem je preferovat akcie s vazbou na zikladni materialy. Slibované oZiveni
ekonomiky nebude pravdépodobné razantni, protoZe odeznivani problému v sektoru nemovitosti a
hypote¢niho trhu jsou dlouhodobé povahy.
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FNE VZ 2007
7. Soudni spory - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.i)
Spolecnost neni ucastnikem soudnich nebo rozhodcich sporl, ani na sviij et ani na ucet fondu

kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku
investiéni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.
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OFZ (CNB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovéni 31.12.2007

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
<1 > Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11

Posledn| den Posjedn| den
rozhodného obdobi minuihe
rozhodného obdaobl
1 2

Aktiva celkem 1 309,576 177,089
[Pokladnl hotovost 2 .
Pohledavky za bankami 3 60,257 20,397
Pohledavky za bankami splatné na po24adéani 4 10,257 20,397
Pohledavky za bankami jiné ne2 splatné na po2adani 5 50,000 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7

rPnhledﬂvky za nebank. subjekty Jiné neZ splatné na poZadani | 8

Diuhové cenné papiry 9 0 0
Diuhoveé cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10

Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11

Akcie, podilové listy a ostatni pedily 12 248,178 150,833
Akcie 13 248,178 150,833
Podilové listy 14

Ostatn| podily 15

UcZasti s podstatnym a rozhodujicim viivemn 16

| Diouhodoby nehmotny majetek 17 0 0
Zfizovacl vydaje 18

Goodwill 19

Ostatnl dlouhodoby nehmotny majetek 20

Diouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22

Ostatnl diouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24 1,104 5,836
Pohledévky za upsany zakladni kapital 25

Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26 37 23
ROFOS10 - Book1 dast<1>
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OFZ (CNB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovéni 31.12.2007
< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21
Posledni den Pos!edni i
rozhodného obdobi FIARO
rozhodného obdobi
@ 1 2
Pasiva celkem 1 309,576 177,089
Zavazky viéi bankam 2 1] 0
Zavazky viéi bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vuél bankam jiné neZ splatné na pofadani 4
Zavazky viéi nebankovnim subjektim 5 0 0
Zavazky vi&i nebankovnim subjektim splatné na poZadani 6
Zavazky vigi nebank. subjektim Jiné nez splatné na po2adani| 7
Ostatni pasiva 8 8,739 889
Vynosy a vydaje pfistich obdobl 9 44 30
Rezervy 10 sHEHE 0
Rezervy na dichody a podobné zdvazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podiizené zavazky 14
Zakladni kapital 15 0 0
Splaceny zakladni kapital 16
Viastni akcie 17
Emisni aZio 18

Rezervnl fondy a ostatni fondy ze zisku

]
L -]
=
o

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervnl fondy 21
Ostatnl fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 265,823 170,002
Ocefovacl rozdily 25 “0F T
Oceriovacl rozdily z majetku a zavazku 26
Ocefiovac! rozdily ze zajiStovacich derivatd 27
Ocefiovaci rozdily z pfepo&tu adasti 28
Ostatni oceriovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata z pfedchozich obdod 30 5,837 5,637
Zisk nebo ztrata za uZetni obdobl 31 29,333 531
ROFOS10 - Book1 tast<2> strana 1z 16



OFZ (ENB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani

< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31

OFZ (CNB) 10-02

Posledni den Pos!ednl den
rozhodného obdobli minieHo
rozhodného obdaobi
_ @ 1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledavky ze spotovych operaci 3

|Pohledévky z pevnych terminovych operaci “ 235,988 143,537
Pohledavky z opcl g

Odepsané pohledavky ]

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 7

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 300,793 176,170
Pfijaté prisliby a zaruky 9

Pfijaté zastavy a zajisténi 10

Zavazky ze spotovych operaci 11

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 239,948 138,454
Zavazky z opci 13

Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k uloZen| 14

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovéni 15

ROFOS10 - Book1 Cast<3 >
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OFZ (CNB) 20-02
OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1> Néklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zaéatku do konce od zaz-‘?i;kul-: édh%konce
eIl ot rozhodného obdobi
@ 1 2

Vynosy z urokl a podobné vynosy 1 1,001 536
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirti 2
Vynosy z urokil z ostatnich aktiv 3 1,001 536
Néklady na droky a podobné naklady 4 B
Vynosy z akcil a podill 5 2,797 1,345
Vynosy z akcii a podilt z G&asti s podst. a rozhod. viivem 6
Ostatnl vynosy z akcil a podll( 7 2,797 1,345
Vynosy z poplatkl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 555 825
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 32,272 3,157
Ostatni provozni vynosy 11 4 1
Ostatni provozni naklady 12
Spravni néklady 13 4,511 3,412
Néklady na pracovniky 14 el 0
Mzdy a platy pracovnikl 15
Socialnl a zdravotni pojidténi pracovniki 16
Ostatnl socidinl naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 4,511 3412
Rozpusténl rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k DHNM | 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar. ,vynosy z dfive od. pohl. | 21
Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k Géastem s rozhodujicim a podstatnym viivern] 23
Ztraty z pfev.ugasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 26
[Podil na ziscich (ztratdch) u&asti s rozh. n. podst. viivem 27
Zisk n. ztrata za (8etni obd. z b&2né &innosti pfed zdanénim | 28 31,008 802
Mimofadné vynosy 29
[Mimofadné naklady 30
Zisk n. ziréta za Géet. obd. z mimof. &innosti pfed zdanénim 31
Dari z pfijmG 32 1,675 271
Zisk nebo ztrata za Udetnl obdobl po zdanéni 33 29,333 531
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OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové (idaje k hospodafské situaci FKI

OFZ (CNB) 30-02

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole€nost, a.s.

< 1> Dodateéné udaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI ~ DOFO30_11

Ukazatel BETA

1

Viastni kapital fondu kolektivniho investovani ? 300,793
Potet emitovanych akcii nebo podilovych listd 2 276141876
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebona 1 PL 3 1.088000
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu 4 1.00
Hodnota zisku/ziraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0.106200
Hodnotra véech vyplacenych vynos( na 1 akcli nebo 1 PL 6
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 0.11
Obratkovost aktiv ve fondu 8 114,25
Priméma mési&ni vykonnost 9 1.33
Smérodatna odchylka od primérné mésiéni vykonnosti 10 376

11
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02 Dopliikové Gidaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007

< 2> Vyse ndkladl za spravu fondu ~ DOFO30_12

k

Uplata uréena IS za obhospodarovani IF nebo PF

Dal§i pené2.castky které byly pfevedeny z iétu IF na uget IS
Uplata depozitafi

Poplatky za audit

Prirazky, které byly zau&tovany do majetku IS

Srazky, které byly zad&tovany do majetku IS

Veskeré poplatky za pravni a poraden sluzby mimo poplatky 1S
Poplatky obchodnlkovi s CP

Poplatky obchodnikovi s CP - transakén!
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni
Registra¢ni poplatky

Ostatnl spravni naklady

4,188

156
159

bed B B 50 1 T 5 N ) )
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tidaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007
< 3> Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21
@ 1

Pocet pod(lovych listu vydanych OPF 1 179429919

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy | 2 188,828

Pocet podilovych listl odkoupenych z OPF 3 92027981

Castka vyplacens z majetku OPF za odkoupené podilové listy | 4 93,538

DOFOS30 - Book1 cast<3(2) > strana 6z 16




OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02

< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30_31

Dopiliikové idaje k hospodarské situaci FKI

31.12.2007

7 = Klasifikace fondl Kiasifikace fondl e
Spaciiycaca fondd Kategorie FKI podle majetku v podle charakteru e fopdu kulekllyn!ho
FKI i A . investovani
portfoliu investori
| @ 1 2 3 4 5
1 _|Otevieny podilovy for{ Standardni fond Akciovy fond Vefejné pfistupné fon| 90040308
. |

DOFOS30 - Book1
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OFZ (ENB) 31-02

OFZ (ENB) 31-02  Struktura investiénich néstroji v portfoliu FKI 31.12.2007
Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Majetkové CP v majetku fondu ~ DOFO31_11

_ Fodil na majetkovych

N“’:e;‘l’r’;""m ISIN Zem (stét) Vrtah k lsgislative | Investitni Imit1 |  lnvestignl limit 2 c"kmup::”m c’*::'; ::m Posat jednotek C’”“’h"’:ﬂm""ﬂl CP vydanych je:;nim
@ | 7 F 3 r; G 0 7 3 B 10 71

2 |CHINA LIFE INSURA[US18930P1066_|CN 032 574 B35 3325 7812300 3 5100%]
3 [TENARS USBE031M1088 |LU 032 074 085 3.461 235[4000 0 0.00%
4_[BANCO ITAU HOLDI{US0696022014___|BR 032 074 055 3.345 458|740 0 0.00%
5_|CHINA MOBIL HK LIJUS16841M1088___|HK 052 074 095 1277 7692400 0 0.00%
5_|HDFC BANK LTD-AD[USA0415F1012___|IN 2 074 055 2.571 3.773]1600 0 0.00%
7_|PETROCHINA CO LUST1646E1001 __|CN 032 074 085 3,200 3,965]1250 0 0.00%]
8_|BANCO BRADESCO]US0584603038____|BR 22 074 095 2,610 21857200 0 0.00%
9 |KOREAELEC POWEUS5006311083 __|KR 032 074 085 4.892 3.222[11200 0 0.00%
70 |SILICONWARE PRE{USB270848646 __ |TW 032 074 035 3742 4.316]26853 0 0.00%
71_|KOOKMIN BANK - SHUS50049M1088 KR 032 074 085 5,060 4,507[3400 0 0.00%
72 |LUKOIL SPON ADR|USE778621044 _|RU 024 074 095 5,308 2.848(3100 0 0.00%
13 |Teiwan SemiconduciqUS8740381003___|TW 032 074 095 5,548 5.411]30043 0 0.00%
14_|WISDOMTREE EMG|USS7717Wa152 __|US 032 074 085 5515 5.532]5800 0 0.00%
15 |CIA VALE DO RID D{US2044122098 _|BR 02 074 085 2.800 5,670]9800 0 0.00%
78 |CEMEX SAB-SPONS|US1512508866 __[MX 03z 074 055 8,526 5.356] 13600 0 0.00%
17 [MYTILIONES HOLDI{GRS393503008__|GR 024 074 095 5,051 7114|7755 0 0.00%
18 |SAMSUNG ELECTR]UB7960508882 KR 024 074 085 9,832 7.833] 1480 0 0.00%
15 |GAZPROM - SPON _|US3562872078 [RU 024 074 095 8.440 B.713|8500 0 0.00%
20 |POSCO-ADR US6534631089 _|KR 03z 074 095 8,378 9.789(3800 0 0.00%
21 |SOUTHERN COPPE{USB4285V1052 |US 032 074 095 13.791 11,4036000 0 0.00%
22 |EEM US IGHARES M|US4642572349 |US 032 074 085 12.475 12.2274500 5 0.00%
23 |PETROLEO BRASIL{US71654v4086___|BR 032 74 085 7616 12.917[6200 5 0.00%
24 |ISHARES MSC! SOU|US4642867802 _JUS 032 074 085 14474 14,113]6000 0 0.00%
25 _|Unipetrol Kraly CZ0009091500 __[CZ 024 076 045 11,646 16.880/50000 0 0.00%
26 [SPOR S&P EMERGIq US78463X3017 __|US 032 076 085 71.068 3051213000 0 0.00%
27 |GOLDMAN SACHS JDEDODGSBN1IE  |US 024 074 085 8,726 5,422| 2000 0 0.00%

DOF0S21 - Book1 Gst<15 strana 22 8
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OFZ (GNB) 31-02
OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
<2> Diuhové CP v majetku fondu ~ DOFO31_12
— Foail na dizhavyen
Ny ceteR ISIN Zems (stét) Vziah K legisistive | investeniimit1 | Investisniimip2 | CelovA pofizovaci | - Celkové redina Potet jsdnotek | COIWOVE naminding oo e anven jednim
papiry cena hednota hodnota P
'_e 1 2 3 4 -] 8 7 8 9 10 11
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OFZ (CNB) 31-02
OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi&nich nastroju v portfoliu FKI 31.12.2007 I
< 3 > Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOF031_21
Celkova reaina
Naze; a;?rr:lného ISIN hodnota burzovniho I
finané&niho derivatu
1 2 3 |
DOFOS31 - Book1 cast<3 > strana4 z 8 l




OFZ (ENB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02

Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI

< 4 > Mimoburzovni finan&ni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22

31.12.2007

Nazev cenného

|dentifikatni &islo

Podkladové aktivum

Celkova reaina

Riziko spojené s

papiru Text (an 35) subjektu - ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smiuvni
NICO finan&nich derivati | mimoburzovniho | stranou finanéniho
@ 1 2 3 4 5 6
DOFOS31 - Book1 tast< 4 (2) > strana5z8




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 5 > Struktura investi€nich nastrojl podle hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31
@ 1

Rating 1. stupné 1 1,628

Rating 2. stupné 2 107,692

Rating 3. stupné 3 4,899

Rating 4. stupné & 548

Bez ratingu 5 133,410

DOFOS31 - Book 1 tast< 5>
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (ENB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Skladba majetku standardniho fondu ~ DOFO32_11

1

Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona g 248,178

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 2 62,426

Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 plsm. a) bodu 2 zak. 3

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak. 4 185,751

investiéni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zékona 5

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. ¢) zékona 6

CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona 7

Vkiady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zakona 8 60,257

Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona 9

Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zékona 10 235 987

Néstroje penéZniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zékona 11

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism, i) zakona 12

DOFOS32 - Book1 gast<1(2)> strana7z8
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2 > Skiadba majetku speciainiho fondu ~ DOF0O32 21
1

Doplfikovy likvidni majetek die § 49a odst. 1 zakona ?

Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona 2

Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism, c) zdkona 4

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. &) zdkona 6

Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zékona 7

| Doplitkovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zékona 8

CP vydané FKI dle § 53] odst. 1 pism b) zdkona 9

Stétni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. ¢) zék. 10

Diuhopisy a obd. zahr. CP podie § 53j odst. 1 pism. d) zék. 11

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism &) zak. | 12

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13

|Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14

|CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona 15
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone  +420 222 123 111
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123100
186 00 Piaha B Internet www. kpmag.cz

Ceskd republika

Zprava auditora pro podilniky Fondu farmacie a biotechnologie
otevieného podilového fondu CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Uetni zavérka

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 14. bfezna 2008 vydali o uetni zavérce, kterd je
soucasti této vyro€ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfilozené uetni zavérky spolecnosti Fond farmacie a biotechnologie
otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007,
vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a prilohy této ucetni
zaveérky. véetn€ popisu pouzitych vyznamnych acetnich metod a ostatnich dopliujicich udaji.
Udaje o spole¢nosti Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST
investicni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé ¢islo 1 prilohy této ucetni zaverky.

Odpoveédnost statutarniho organu ucemni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni G¢etni zavérky v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy odpovida
statutarni organ spoleénosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. Souéasti této odpovédnosti
Je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vémym zobrazenim 0&etni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné Gcetni metody a provadét primérené tcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gicetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uetni zavérka neobsahuje vymamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o
¢astkach a skute¢nostech uvedenych v iéetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na
usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze ufetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni Gletni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol spoleé¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit
se k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrmuje posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich
metod, piiméfenosti ucetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti u¢etni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dukazni informace tvofi dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Dibsenodird tnps ik vesdeny
Méstakym soudesm v Praza

el €, viodka 24165 Jwnontenska banks
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and o fikmbel fim of the KPMG natwiork of indepordent marmber 1€ 49619187 &0 hecount ho
firms affiltpd with KFMG Intemation, & Swiss cooparative DIC CZAS61N87 4660160040400



WVyrok auditora

Podle naseho nazoru 0éetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finandni situace spole¢nosti Fond farmacie a biotechnologie otevieny
podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladi, vynosi a
vysledku jejiho hospodafeni za rok 2007 v souladu s Getnimi predpisy platnymi v Ceské
republice.”

Zprava o vztazich

Provérili jsme téz vécnou spravnost tidaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolecnosti Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST
investiéni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zprivu o vztazich je odpovédny statutarni
organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stiredni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predev$im na
dotazovani pracovniki spoleénosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti udajl. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti Gdaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Fond farmacie a biotechnologie
otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s k 31. prosinci 2007.

Vyroéni zpriava

Ovérili jsme téz soulad vyroéni zpravy s vySe uvedenou acetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zikladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s icetni zavérkou.

Ovérteni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutenosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v aletni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s prislunou Géetni zavérkou. Jsme piesvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy3e uvedenou tcetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

KPHE Gl s L0, ALF H
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Z&vitkovsky
Osvédceni ¢islo 71 Osvédceni ¢islo 69



Obehodni firma: Fond farmacie a biotechnotogie atevieny podilovy fond
CP INVEST investital apol, a s

sidio. Purkyiioyva 74/2, Pratin |

identifikatni &slo. 00900402278

piedmét podnikani OFF

okam¥ik sestaveni iéetni zivirky 3112 2007

ROZVAHA
k 31. prosinci 2007

2007 2007 2007 2006
s K& P ko Hrubh stka Uprava Cisti Stk Cista Ebutlen
AKTIVA
3 Pahledivky 2a bank a drud ORI 9 34,129 34,129 30,131
a} splnné na poZadani 7321 7321 5,293
b} ostatni pohledivky 26,808 26 808 24 838
6 Akiie, podilové hsty a ostnini podily 11 152,295 152,295 180,396
11 Ogtatni aktiva 12 922 2 2,202
13 Niklady a pHjmy pfiftich obdobi 8 8 5
Abctiva celkem 187354 187,354 212,754
lis K& P ka 2007 2006
PASIVA
4 Orstatni pamva 13 1,350 1.514
5 Vynosy o vydme piidtich obdobi 24 i)
1 Rezeryni fond na nove ocenénl
12 Kapitalové fondy 16 182,621 204,712
13 Ocefiovact roxdily 17 - -
z toho. a) 2 majetku a zavarkid -
b) ze zajistovacich derivati 3
¢ piepodtu st
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeni ztrita 2 piedchozich obdobi 6,199 7,444
15 Zisk nebo xtritn za Géetni obdobi 4,840 -1,245
Pasiva celkem 187,354 212,754
hs. K& P L 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvabovi aktiva
4 Pohledavky z peviych terminovych operaci 20 132,553 157,935
L] Hodnoty predané k obhospodafovini 1519 #3981 210911
Podroevihovi pasiva
2 Zavazky » pevaych lerminovych operaci 20 134,599 157,028

Piiloha uvedend na stranach | a2 17 tvofi sousast télo ddetnl zavirky



Ot dnd firma. Food £ ie i biotechnologi
otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spol , a s
sidlo; Purkyfiova 7472, Praha |
identifikalnl Sislo; 00900402278
predmét podiiikini. OPF
okam¥k sestaveni Gletni zivicky 3112 2007

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2007

Lin K& Pognimb 2007 2006

-

| Vynosy z irokil & podobné v9nosy 1,003
z toho: droky z dlubovych cenmych papind
i] Vynosy z akcil & podili 3833 2,076
v tom. a) vynosy 2 Gfasti 4 podstamym vlivem
b) vynosy 2 eusti s rozhodujicim viivem

c) vynosy = ostatnich akei a podild 3833 2076
L3 Nakdudy na poplatky o provize & <275 -246
6 Zisk nebo ztrita 2 finannich opernei 7 4,162 642
T Ostatai provoznl vynouy 4 1
9 Spraval niklady B 4,278 4377
¥ tom: &) naklady na zamismance - -
ztoho: pa) mzdy a platy
ab) socidini 4 rdravotni pojiftéal
b) ostatni spravid niklady 4278 43771
12 Rozpudténi opravnych polokek a resery k pohlediviim a zirukdm, vinosy z dfive odepsanych pohledivek - -
13 Odpisy, tvorba 4 poukiti opravoych polofek a rezerv k pohledivicam b zirukam = =
19 Zisk neba strdta za ddetni obdobi z bEnd Einnoxti ped sdandnim -4,214 201
0 Mamobadng vinogy
21 Mimofadng niklady
22 Zizk nebo strata za udemi obdobi = mimofidt Simmoat pled sdandnim - -
23 a2 phipmi 18 -626 <344
24 Zisk nebo ztrita za utetni obdobi po zdaném -4,840 -1,245

Plilioha uvedena na stranach | aZ 17 tvofi soudast 6lo udetm zavirky




Obchodni fima Fond farmacse 3 biotechnologie olevieny podilovy fond
CP INVEST vestiéni spol , a5

sidlo Purkyfova 7442, Praha |

entifikacni &lslo. 00900402278

piedm# podnikani. OPF

okamizik sestaveni uéetni zavisky 31 12 2007

Prehled o smiEadch ve vinstnim kapitaly
za rok 2007

Ziddndni Vlasni Emusni Rezerv Kapital Ocefiov Zisk Celkem
ns, K& keaptal akow a#o fondy fondy roudily (rtrita)

Zustatek k 1.1.2006 E = E - 169,129 - 7444 176,573
Zmény Gdetnich metod -
Opravy zagadnich chyb

Rursove rozdily a rozdily z pfecenéni

nezahimute do HY

Ciaty eishe/piritn za detni obdobi -1,245 -1,245
Dondendy

Prevody do fondd

Pouziti fondd

Enuse nbecal

Smizeni zaklsdmho kapialu

Nakupy viastnich alen

Ostatni zmény 35,583 35,581
Listutek 31.12.2006 . - . - 204,712 - 6,199 210911

Zantutek k 1.1.2007 - = S -
Zmény Ofetnich metod

Opreavy zisadnich chyb :
Kursvve rozdily a rozdily z precening -
nezahrnute do HY =
Cisty zisks/zirata 23 uletni obdoly 4 840 <840

§
=

6,199 210911

Dividendy

Prevody do fondd

Pouziti fondi =
Eme akor

Snizend zakladatho kapitalu

Nitkupy vlastnich akeii 5
Ostatni zmény 22,091 22,091
Zastatek 31.12.2007 - - - - 182,621 . 1,359 183,580

Piiloha uvedent na stransch | a2 17 tvoli souiast eto ddetni zavérky




Fond farmacie a biotechnologie otevrreny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ddetni zdvérky
Rok kondici 31. prosince 2007

L. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost,
a.s. (dale jen ,Fond farmacie a biotechnologie OPF* nebo ,.fond") byl zaloZen KIS a.s.
kapitdlovou investi¢ni spole¢nosti Ceské pojistovny (dale jen , KIS CP a.s.”) na zakladé
rozhodnuti Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. fijna 2001 jako otevieny podilovy fond.
Dne 11.fijna 2001 nabylo vy$e uvedené rozhodnuti pravni moci. Fond shromazd'uje
penéZni prostfedky za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek
fondu je spoleénym majetkem vSech vlastniki podilovych listd. Fond farmacie a
biotechnologie OPF je akciovy fond uréeny mdlo konzervativnim investorim s
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

Stdlo spolecnosti

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Purkyfiova 74/2

Praha |

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu Cp
INVEST investi¢ni spole¢nosti a.s. (pivodni nazev KIS a.s. kapitalova investicni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména nazvu investicni spole¢nosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového
fondu uctuje CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. oddélené od svého majetku a
majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond nemd Zidné zaméstnance. Funkci
depozitare fondu vykonava Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizacni slozka
v Ceské republice.

2. VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zivérka byla pfipravena na zdkladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o
Gdetnictvi a prisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.




Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoleCnost, a.s.
Priloha uifetni zdvérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

(2)

(b)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY (pokradovini)

Tato tcetni zavérka je pfipravena v souladu s Ceskymi G&etnimi standardy pro u&etni
jednotky, které G¢tuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdg&jsich predpist.

Tato icetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zivérka podilového fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi
ucetnimi metodami:

Den uskuteénéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni G¢etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papiri, den provedeni platby, popf.
inkasa z u¢tu klienta, den pripsani (valuty) prostiedka podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti ziruky, den prevzeti
hodnot do tschovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast fond odaétuje z rozvahy v pfipad€, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se
té€chto prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukéazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listii a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu do
portfolia drZzeného do splatnosti, ocefiované redlnou hodnotou proti Gétim nédkladi a
vynosu (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papilg jsou uctovany
v pofizovaci cené¢ zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Casové rozlileni
trokovych vynosii je souasti icetni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou Gi¢tovany v pofizovaci cené.



Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha videtni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(b)

DULEZITE UCETNi METODY (pokratovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokratovini)

Azio & diskont u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztrity od
okamzZiku pofizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drZzené za Ggelem obchodovani jsou ocefiovany realnou
hodnotou a zmény redlné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirti se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany realnou hodnotou a zmény
redlné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papiri se vykazuji vrozvaze ve vlastnim
kapitalu v poloZee ,,Ocefiovaci rozdily*.

Redlna hodnota pouZivand pro pfecenéni cennych papirii se stanovi jako trzni cena
vyhlaSena ke dni stanoveni reilné hodnoty, pokud podilovy fond prokaze, Ze za trini
cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirii a majetkovych cennych
papirti jsou redlné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zaroveri splnény pozadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze,
Ze za trZzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife ti¢asti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti,
pokud se jedna o akcie a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétmému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zidvazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajiSténé pfijaté nebo poskytnuté avéry.
Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici uvér. Cenné papiry
pfevedené v ramci repo operaci jsou naddle zahrnuty v pfisludnych poloZkach cennych
papirli v rozvaze podilového fondu a ¢astka ziskana prevodem cennych papirti v ramci
repo operaci je Gctovana do ,Zavazki vici bankam® ¢&i Zévazkd vici nebankovnim
subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce ,Prijaté zastavy*. Uvér poskytnuty v ramei reverznich repo
operaci je zafazen v polozce .Pohledavky za bankami” nebo ,Pohledivky za
nebankovnimi subjekty™.




Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

(b)

(c)

(d)

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se trok Casové rozliSuje, v pfipadé
dluhopisii piijatych v ramci reverznich repo operaci se trok ¢asové nerozliduje.

Vynosy a naklady vzniklé v rdmci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykaziny ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z irokt a podobné vynosy™ nebo “Naklady na troky
a podobné naklady™”.

Pohledivky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovéany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k
jednotlivym pohledadvkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub naklada
jsou vykazany v poloZce , Tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze
zaruk™ v analytické evidenci pro potfebu vypoctu daftové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam™ vykazu zisku a ztraty. O stejnou
¢astku se sniZuji rezervy a opravné polozky v poloZce “Pouziti rezerv k pohledavkam a
zarukam® nebo ,,Pouziti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni pohledavek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym dasovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkii predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy§si
nez 50%.

e e moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.
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(e)

(M

(g

(h)

DULEZITE UCETNi METODY (pokragovéni)

Prepodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné pfepodtené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vydislena v cizi méné jsou
piepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.

Finanéni derivaty

Fond pouZival terminové ménové kontrakty za celem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich ménéch (zahraniénimi akciemi a bankovnimi Gcty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotich a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,.Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci® .

Zdanéni

Datiovy zaklad pro dail z pfijmi se propocte z hospodafského vysledku béZného obdobi
pripo¢tenim datiové neuznatelnych nakladii a odedtenim vynost, které nepodléhaji dani
z piijma, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocCty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zdavazkl s pouZitim oCekdvané daiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se étuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich u¢etnich obdobich.

Polozky z jiného tucetniho obdobi a zmény Géetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam dafiové a ucetné patfi, a zmény ucetnich
metod jsou utovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynost a nakladi minulych
obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z piedchozich obdobi* v rozvaze fondu.
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4. ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedoslo ke zménam 1icetnich metod.

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2007 2006
Vynosy z troki
z terminovanych vkladi 300 398
z bankovnich ¢t 355 108
z dluznych cennych papirii - -
ostatni 9 497
Naklady na uroky
ostatni - -
Cisty drokovy vynos 664 1003
6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél Zadné vynosy z poplatkii a provizi v letech 2007 a 2006.
tis. K& 2007 2006
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 63
bankovni poplatky 212 2
ostatni -
Celkem 275 246
7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2007 2006
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -16 608 -15396
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 13 848 16 416
Kurzové rozdily -1 386 -378
ostatni -16 -
Celkem -4 162 642
6
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8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2007 2006

Ostatni spravni naklady
naklady na audit 193 175
naklady na obhospodafovani fondu 3936 4 050
niklady na sluzby depozitafe 147 152
ostatni 2 ~
4278 4377

Naklady na obhospodafovani fondu ¢inily v souladu se statutem fondu 2 % primeérné
roéni hodnoty vlastniho kapitilu fondu. Néklady na sluzby depozitafe ¢ini v souladu se
smlouvou s depozitifem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu
k poslednimu kalenddinimu dni v pfisludném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006
Bé&#né bankovni idty 7321 5293
Bankovni terminované vklady 26 808 24 838
Cisté pohleddvky za bankami 34 129 30131

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 a 2006.

11. AKCIE
(a) Klasifikace akeii do jednotlivych portfolii podle ziméru fondu

tis. K& 2007 2006

Akcie k obchodovani 152 295 180 396

Celkem 152 295 180 396
7
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11. AKCIE (pokradovini)

(b)  Analyza akcii uréenych k obchodovani

2007 2006
Trzni Trzni
tis. K& cena cena
Vydané finan&nimi institucemi
- Kétované na burze v CR - ¢
- Koétované na jiném trhu 15371 16 651
- Nekotované - -
Ostatni
- Kétované na burze v CR - 8 599
- Kétované na jiném trhu 136 924 155 146
- Nekdtované s -
152 295 180 396
(¢) Akcie urdené k obchodovani k 31. prosinci 2007
Emitent Ména Pocet Cena pof. Kurz Trzni
kust hodnota
(v K&ks) (vK&ks) (vtis. K&)
QLT INC COMMON STOCK usoD 8 700 201,52 79,90 695
FRESENIUS MEDICAL CARE EUR 750 413,76 968,70 727
MERCK KGAA EUR 568 2 244,56 2 350,55 1335
ALTANA AG EUR 1450 1398,24 443,22 643
SANOFI-SYNTHELABO SA EUR 7350 2089,21 1676,53 12322
ESSILOR INTERNATIONAL EUR 900 823,33 1161,96 1046
UCB SA EUR 2400 1170,91 B25,75 1984
PEGAS NONWOVENS SA CZK 4 000 746,14 750,50 3002
ZENTIVA CZK 5 000 766,60 972,00 4 860
ABBOTT LABORATORIES usD 4050 1115,88 1015,08 4111
Amgen Inc. / AMGN uso 8 550 1531,97 839,54 7178
APPLERA CORP.BIOSYS. usp 2000 591,53 613,21 1226
ASTRAZENECA uspD 700 1184,66 774,10 542
Barr Pharmaceuticals Inc. usD 1800 1245,69 959,94 1728
BAXTER INTERNATIONAL INC usob 2000 873,50 1049,43 2099
BIOGEN IDEC Inc. usD 6 700 1059,46 1029,00 6894
BIOTECH HOLDRs TRUST usb 1900 3 718,15 2924,30 5556
BOSTON SCIENTIFIC CORP uso 8419 525,64 210,25 1770
Bristol - Myers Squibb usD 5000 621,52 479,43 2397
CIGNA CORP Usb 3900 681,96 971,33 3788
CARDINAL HEALTH INC usD 1800 1484,94 1 044,00 1879
CELL GENESYS INC. usD 1500 149,32 41,58 62
ELAN CORP PLC - SPONS ADR uso 1100 208,59 397,35 437
8
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ENDO PHARMACEUT HLDGS usb 2300 690,13 482,14 1109
Forest Laboratories usD 3600 1 000,70 658,94 2372
GENENTECH INC usD 5150 1534,98 1212,49 6 244
GENZYME CORP. usD 3300 1377,99 1345,73 4441
GILEAD SCIENCES INC.1 uso 8 600 500,92 831,77 7153
GLAXOSMITHKLINE PLC-ADR uso 1500 122175 910,95 1366
HOSPIRA INC. uso 145 1632,74 770,85 112
INVITROGEN CORP usD 1000 1332,23 1 688,67 1689
ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX usD 3150 1921,82 1467,57 4623
ISHARES DJ US HEALTHCARE SEC usb 800 1559,66 127757 1022
ISHARES DJ US MEDICAL DEVICE usD 1200 1125,95° 1095,89 1315
JOHNSON & JOHNSON usb 8 000 1552,67 1 205,80 9 646
Eli Lilly uspD 4 800 1516,29 965,18 4633
Medco Health Solution Inc. UspD 892 1363,57 1833,11 1635
MEDTRONIC INC usD 4700 1141,07 908,78 4271
MERCK and Co., IN uso 4 200 1120,64 1050,51 4412
MILLENIUM PHARMACEUTICAL usp 7 500 233,04 270,81 2031
NOVARTIS AG-ADR usp 1200 1222,01 981,82 1178
PFIZER Inc. uso 14 260 814,41 410,91 5 860
ST JUDE MEDICAL INC uspD 2 800 761,32 734,69 2057
SCHERING-PLOUGH Corp. usob 2 400 481,35 481,60 1156
SEPRACOR COM usD 200 1076,91 474,55 95
TEVA PHARM.-SP ADR usp 4 200 782,75 840,27 3529
UNITEDHEALTH GROUP INC usp 5600 965,86 1052,14 5892
VERTEX PHARMACEUTICALS INC uso 400 572,34 419,95 168
WELLPOINT HEALTH NETWORKS uso 1800 1560,13 1585,98 2 855
WYETH uso 4 950 1 068,87 798,87 3954
ZIMMER HOLDINGS INC usD 1000 1233,27 1 195,86 1196
CELKEM 152 295
12  OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2007 2006
Ostatni dluZnici - -
Dohadné ¢ty aktivni - ’
Pohledavky za statnim rozpottem 922 727
Ostatni - 1 475
Opravné polozky k pohleddvkam - -
922 2202

Pohledavky vuci podnikim ve skupiné

V ostatnich aktivech nejsou obsaZeny zistatky acta tykajicich se vztaht podniki ve

skupiné.
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13. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2007 2006
Ostatni zdvazky 491 440
Zavazky ke statnimu rozpod&tu 575 312
Odlozeny dafovy zavazek - -
Zavazky vici podilnikim 164 887
Ostatni 2120 175

3 350 {814

Zavazky vuci podnikiim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsazeny i ndsledujici zustatky aétd tykajicich se vztaht

podnikii ve skupiné.
V tis. K& 2007 2006
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. 448 440

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2007 a 2006 fond neuskutecnil Zadné obchody s podniky ve skupiné.

15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K& 2007 2006

Cista hodnota majetku fondu 183 980 210911

Potet podilovych listi 201 886 142 225219 243

Cista hodnota majetku na podilovy list (K& 0,911 0,936
10
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16.

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozdélil ztratu za rok 2006 a thradu ztraty roku 2007 navrhuje feSit nasledujicim
zplsobem:

Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitilové
tis. K& Zisk (ztrdta)  zisk, neuhr. ztrdta  ze zisku fondy
Zustatek k 1. ledmu 2007 - 7 444 - 204 712
Ztrata roku 2006 -1 245 - - -
Uhrada ztraty roku 2006: - - - -
Pievod do fondi - - - -
Ostatni - - - -22 091
Uhrada z nerozdéleného zisku 1245 - 1245 - B
Zistatek k 31. prosinci 2007 pred
uhradou ztraty z roku 2007 -4 840 6 199 - 182 621
Ztrata roku 2007 -4 840 - - -
Navrh na dhradu ztraty roku 2007:
Prevod do fondi - - - -
Dividendy - - = -
Uhrada z nerozdélendho zisku 4 840 -4 840 = -
- 1359 - 182 621
Kapitialové fondy
tis. K& Pocet kusit  Podilove listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych podilovych listi
listi
Zustatek k 1. 1. 2007 225219243 225219 -19 072 -1 435 204 712
Prirtistek 46 619 463 46 619 -2 565 - 44 054
Ubytek -69 952 564 69 952 3 807 - -66 145
Zustatek k 31. 12. 2007 201 886 142 201 886 -17 830 -1 435 182 621
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17.

18.

(a)

(b)

19.

OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocenovaci rozdily k 31. prosinci 2007 a 2006.

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna daii z piijmi
Dan z pfijmi za rok 2007 €inila 626 tis. K& (2006: 344 tis. K¢).

OdloZzeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z prijml jsou pocitany ze vSech doCasnych rozdili za pouziti dafové
sazby 5%. OdloZené dafiové pohledavky a zivazky se skladaji z nasledujicich polozek:

tis K& 2007 2006

OdloZené daiové pohledavky

Ocenéni cennych papirli - E
Dariova ztrata z minulych let 551 =
Ztrédta z prodeje cennych papirti = =
Ostatni - =

OdloZené daiiové zavazky
Ostatni 5 L

Odlozena dafiova pohleddvka/zavazek 551 -

Vedeni investi¢ni spole¢nosti spravujici fond se domniva, Ze urovenn minulych a
budoucich ziskii fondu nepiedstavuje dostateCnou ziaruku, Ze odloZena dafova
pohledavka vykazana k 31. prosinci 2007 bude realizovédna. Proto bylo rozhodnuto o
odlozené danové pohleddvce neuctovat.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 183 980 tis. K& (2006: 210 911 tis. K&) obhospodaruje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investiéni spole¢nost a. s. Roéni poplatek za
obhospodafovani fondu ¢inil 2 % z primémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za
obhospodarovani fondu za rok 2007 ¢inil 3 936 tis. K& (2006: 4 050 tis. K&).
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20. FINANCNi NASTROJE

(a)  Uvérové riziko
PenéZni prostfedky fondu jsou uloZeny na uétech Deutsche Bank a UniCredit Bank Czech
Republic, a.s.

Fond nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni tvérového rizika
z diivodu minimalni miry tvérového rizika, kterému je vystaven.

(b) Trini riziko
Fond b&hem roku 2007 pouzival terminové ménové kontrakty za Ucelem fizeni
kurzovych rizik spojenych saktivy v zahraniénich ménach (zahrani¢nimi akciemi a
bankovnimi ucty).

Stav terminovanych ménovych kontrakti:
Stav k 31. prosinci 2007

Datum Datum Druh obchodu Cistka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypofidini smiuv v tis, K&,
7.11.07 4.1.08 FW prodej USD 6400 000 USD 17,802 113 933
7.11.07 4.1.08 FW prodej EUR 710 000 EUR 26,225 18 620

Stav k 31. prosinci 2006

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypoiadéani smluv v tis. K¢
20.12.06 20.2.07 FW prodej USD 6 600 000 USD 20,9880 138 521
20.12.06 20.2.07 FW prodej EUR 700 000 EUR 27,7345 19414

13
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20. FINANCNI NASTROJE (pokraovini)

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkid fondu

Do3 Od3més Od 1 roku Nad Bez

lis. K& més.  do | roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledivky za bankami 34 129 - - - - 34129
Dluhové cenné papiry - - - . . "
Akcie - - - - 152295 152295
Ostatni aktiva - 922 - - - 922
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 8 - - - 8
Celkem 34 137 922 - - 152295 187354
Zavazky vii¢i bankam - - - - . -
Ostatni pasiva 3350 - - . - 3350
Vynosy a vydaje pristich obdobi 24 - - - - 24
Celkem 3374 - - - - 3374
Gap 30 763 922 - - 152295 183980
Kumulativni gap 30763 31685 31685 31685 183980 183980

Do3 Od3mé Odlroku Nad Bez

ns. K& més.  do 1 roku do § let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 36 131 - - - - 30131
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 180396 180396
Ostatni aktiva 2202 - - - - 2202
Niklady a piijmy pfistich obdobi 25 - - - 25
Celkem 32 358 . - - 180396 212754
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 1814 “ < - - 1814
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 29 - - - - 29
Celkem 1843 - - - - 1843
Gap 30 515 - - - 180396 210911

Kumulativoi gap 30515 30515 30515 30515 210911 210911

Fond ve vySe uvedenych tabulkich nevykazuje adaje tykajici se kapitadlovych fondd a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.

14
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20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovini)

Urokov4 citlivost aktiv a zdvazki fondu

Do3 Od3més. Od 1 roku Nad

tis. K& més.  do | roku do 5 let 5 let  Netrodeno Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 34129 - B - - 34129
Dluhové cenné papiry - S S © ’ 5
Ostatni urokové citliva aktiva - = 3 3 = 5
Ostatni nedro¢end aktiva - - - - 153225 1531225
Celkem 34129 - - - 153225 187354
Zavazky vici bankam - - - K - %
Ostatni arokove citlivd pasiva . - - 3 - <
Ostatni netroend pasiva - - - = 3374 3374
Celkem - - - - 3374 3374
Dlouhé pozice trokovych derivati - - - < < -
Kratké pozice urokovych derivati - = = s . .
Gap 34129 - - - 149851 183980
Kumulativani gap 34129 34129 34129 34129 183980 183980

Do3 Od3més Od | roku Nad

tis. K& més.  do | roku do 5§ let 5 let  Nedrodeno Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 30 131 - % = - 30131
Dluhové cenné papiry - - - - - :
Ostatni trokové citliva aktiva - = - = - -
Ostatni netrodend aktiva - - - - 182623 182623
Celkem 30 131 - - - 182623 212754
Zavazky vii¢i bankam - = = = = -
Ostatni trokové citlivéa pasiva - - = = s .
Ostatni nelirotena pasiva - - - = I 843 1 843
Celkem - - - - 1843 1 843
Dlouhé pozice urokovych derivatt - - = = - -
Kratké pozice urokovych derivati - = = . - .
Gap 30 131 - - - 180780 210911
Kumulativni gap 30131 30131 30131 30131 210911 210911

Fond ve vyse uvedenych tabulkich nevykazuje tdaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokoveé citliva.
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20.  FINANCNI NASTROJE (pokradovni)
Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménich véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
expozici fondu vii¢i ménovym rizikiim. Realizované a nerealizované kursové zisky a

ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice fondu
v nejvyznamnéjdich ménach je nasledujici:

Devizova pozice fondu

s K& EUR usp Kt Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 2394 3455 28280 - 34129
Dluhové cenné papiry - - - - -
Akcie 18057 126376 7 862 - 152295
Ostatni aktiva - E 922 - 922
Naklady a prijmy pristich obdobi - . 8 - 8
Celkem 20451 129831 37072 - 187 354
Zavazky viici bankam - - - - -
Ostatni pasiva - - 3350 - 3350
Vynosy a vydaje ptidtich obdobi - - 24 - 24
Celkem - - 3374 - 3374
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 132553 - 132553
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -18 900 -115699 - - -134 599
Cista devizové pozice 1551 14132 166 251 - 181934

Fond ve vySe uvedenych tabulkidch nevykazuje Gdaje tykajici se kapitdlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.
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P¥iloha udetni zdvérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokraéovini)

Devizova pozice fondu (pokrac¢ovani)

tis. Ké EUR USD K& Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 4419 2831 22881 - 30131
Dluhové cenné papiry - - E - -
Akcie 18622 153175 8 599 - 180396
Ostatni aktiva - - 2202 - 2202
Naéklady a prijmy pfistich obdobi I 1 23 - 25
Celkem 23042 156007 33705 - 212754
Zavazky vi¢i bankam - - - - -
Ostatni pasiva - - 1814 - 1814
Vynosy a vydaje pFistich obdobi - . 29 - 29
Celkem - - 1843 - 1843
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstrojil - - 157935 - 157935
Kratké pozice podrozvahovych néstroji -19246 -137 782 - - -157028
Cista devizova pozice 3796 18225 189797 - 211818

(¢)  Ostatni riziko

Spoletnost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z divodu minimélni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Ucetni jednotka nezaznamenala Zidné vyznamné udélosti mezi datem G&etni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odesldno dne

15.5. Joeg

Podpis statutarniho organu
nebo fyzické osoby, ktera je
uéetnl Jednotkou

Ing. Robert Hlava

PAM N

Osoba odpovédna za
déetnictvi
(jméno a podpis)

Ing.Petr I)uchokf;

.

Dsoba odpovédna za Gcetn|

zavérku
\jlf

(jméno a podpis)

Ing. Petr Duchek

tel: 224 052159
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FFB VZ 2007
Popisna ¢ast vyroéni zpravy 2007
Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolednost, a.s.

ISIN 770010000402, IC 90040278
(dale jen Fond farmacie a biotechnologie)

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni
spole¢nosti (dale jen Vyhlaska).

1. Investini spolenost - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.b)

Fond obhospodatuje CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spolecnosti: 19.11.1991
Spole¢nost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 8737 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyifiova 74/2

Obec: Praha |

PSC 110 00

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - VyhliSka § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o svéFeni obhospodafovini majetku fondii

Cely majetek fondii je svéfen do obhospodafovani spole¢nosti PPF Asset Management ass., se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankraci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investiéni sluzby podle

§ 4 zakona &. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisu:
pfijimani a pfeddvani pokyni tykajicich se investi¢nich nastro_]u

- provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby

- obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Gcet

- obhospodafovani majetku zikaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investi¢ni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroji

- sprava investi¢nich nastroji

- uschova investi¢nich nastroji

- poradenskd Cinnost tykajici se struktury kapitlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spole¢nosti nebo prevodi
podniki

- poradenska ¢innost tykajici se investovani do investiénich nastroji

3. Depozitaf - VyhliSka § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche ]E!auk Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajist'uje uschovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhliika § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5. DalSi majetkové hodnoty - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dalsi majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.h)
Rok 2007 byl pro farmaceutické a biotechnologické spolecnosti USA z hlediska ristu ziskii velmi
uspésny, narist firemnich ziski tohoto sektoru dosdhl 16%, coz byl téméf dvojnasobny rist ve
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FFB VZ 2007

srovnani s rokem 2006. Pozitivni byl také fakt, Ze oproti minulym rokiim, se vyrazné snizilo
mnozstvi soudnich sporli vedenych proti farmaceutickym spoleénostem, coZ v uplynulych letech
jednak znejistilo investory a navic odgerpalo ¢ast ziski. Akcie pak vykéazaly b&éhem roku mimé
nadprimérnou vykonnost oproti hlavnim akciovym indexim. Méné se vSak dafilo evropskym
farmaciim, které nedokazaly naplnit ofekdvani investori a tomu odpovidal i vyvoj jejich akcii.
Fundament hlavnich farmaceutickych spoleénosti viak i pfes tyto dil¢i problémy nadale zistava v
pofadku a firmy si navic zachovavaji velice silné cash flow, nutné pro financovani stale nakladného
vyzkumu a vyvoje novych Iékd. V priibéhu roku fond udrzoval oborovou strukturu i objem akci
blizko benchmarku. Podil akcii nyni ¢ini 83% a zahrnuje sektory Farmacie a Biotechnologie USA,
EU a rozvijejicich se trhii. Velikost majetku ve fondu se béhem roku 2007 v mirné sniZila a na konci

roku dosahla 180 mil. korun.

Vynosnost(29.1206 = 100%)  —rporiflio ~ Benchmark

108%

105%

103%

100%

98%

95% I~ T~ ™~ I~ ~ O~ I~ ~ S I~ I~ ~
883833 B8B83 CREBCREBE
N 4 N m ¢ 1B 8 KN N © o o -~ o o
o @ R B g 9 %@ ¥ 49 F & o6 o & =
o — m

Investi¢ni strategie na rok 2008

Uplynula vysledkova sezona piinesla potvrzeni zlepsujiciho se trendu hospodafeni farmaceutickych
spole¢nosti. Akcie téchto firem sice vzhledem ke krizi finanéniho sektoru ve druhé poloviné roku
spise stagnovaly, ale to byl vyrazné lepsi vyvoj nez trhu jako celku. Pfiznivé se tak projevil
defenzivni charakter sektoru. CoZ by mohla byt vyhoda i v tomto roce, kdy velka &ast investort ma
obavy z toho, Ze soudasné problémy bankovniho sektoru zapficini snizeni spotiebitelské poptavky,
coz by ve svém disledku bylo negativni jak pro USA, tak pro celosvétovou ekonomiku. DalSim
pozitivnim impulsem bude i stile rostouci poptivka po produktech farmaceutickych a
biotechnologickych spoletnosti, vyrobeii zdravotnického zafizeni a také demograficky vyvoj
(starnuti populace). Vzhledem k tomu, Ze v roce 2008 vyvrcholi prezidentské volby v USA nabude
opét na vyznamu téma reformy zdravotni péfe ve Spojenych stitech. Ta neni pfili$ naklonéna
vyrobetim, jejichz hlavnim zdrojem prijmil jsou patentové chranéné léky. Pravé vysoka cena téchto
medikamenti je trnem v oku demokrati, ktefi reformu prosazuji. Naopak vyrobci generickych leki
(podpora levn&jsich 1ékil) a biotechnologické spolecnosti (véti tolerance demokratii k vyzkumu
napf. kmenovych bunék,...) by z reformy méli profitovat.

7. Soudni spory - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.i)

Spolecnost neni G¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporii, ani na svij ucet ani na ucet fondu
kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu pfevy3ovala 5 % hodnoty majetku
investiéni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.
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OFZ (GNB) 10-02
OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
< 1> Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11

Posledni den F'D;;:‘d]:':hi&ﬂ
fozliodnsho abdebl rozhodného obdobi
@ 1 2
Aktiva celkem 1 187,354 212,754
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 34,129 30,131
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 7.321 5,283
Pohledévky za bankami jiné ne splatné na poZadani 5 26,808 24,838
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 0 2 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na poZadani | 8
Dluhové cenné papiry 9 0 0
Diuhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10
Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcle, podilové listy a ostatni podily 12 182,208 180,398
Akcie 13 152,295 180,396
Podilové listy 14
Ostatnl podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
| Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0
Zfizovacl vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Diouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 922 2,202
Pohledavky za upsany zakladnl kapital 25
Naklady a pfijmy pfi&tich obdobl 26 8 25
ROFOS10 - Book4 gast<1> strana 1z 17



OFZ (CNB) 10-02

< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21

Rozvaha fondu kolektivniho investovani

OFZ (CNB) 10-02

Posledni den P?":::S;:h?n
FRilednelio DYCH( rozhodného obdobl
g 1 2
Pasiva celkern 1 187,354 212,754
Zavazky vO&i bankam 2 0 1]
Zavazky viugi bankém splatné na poZadani 3
Zavazky vUEi bankdm jiné neZ splatné na pofadani K
Zavazky vic&i nebankovnim subjektom 5 0 0
Zavazky vU&i nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektim jiné neZ splatné na poZzadén(| 7
Ostatn| pasiva 8 3,350 1,814
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 9 24 29
Rezervy 10 ol 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
| Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladn| kapital 15 0 0
Splaceny zékladnl kapital 16
Vlastnl akcie 17
Emisni aZio 18
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 | 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatnl rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 182,621 204,712
Ocenovaci rozdily 25 =—p—uf) 0
Qcenovaci rozdily z majetku a zavazki 26
Oceiovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27
Ocenovaci rozdily z pfepoétu uéasti 28
Ostatni ocefovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata z pfedchozich obdol] 30 6,199 7,444
Zisk nebo ztrata za Géstni obdobi 31 -4,840 -1,245
ROFOS10 - Book4 fast<2>
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OFZ (CNB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31
Posledni den
Posledni den :
rozhodného obdobi TiRvehe
| rozhedného obdobi
_ @ 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 132,553 157,935
Pohledavky z opci 5
Odepsané pohledévky 6
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k uloZeni 7
|Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 183,981 210,911
Prijaté piisliby a zaruky 9
Prijaté zastavy a zajigtén( 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 134,599 157,028
Zavazky z opci 13
Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 14
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
ROFOS10 - Book4 gast<3>
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OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007

Fond farmacie a biotechnologie otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zacétku do konce Cd zaf’::‘kjédhzkonce
razhodného 05dabl | oo hodneho obdobi
g 1 2
Vynaosy z urokd a podobné vynosy 1 664 1,003
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papirt 2
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 664 1,003
Néklady na uroky a podobné naklady 4
Vynosy z akcll a podili 5 3,833 2,076
Vynosy z akcil a podilii z iéasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcil a podilil 7 3,833 2,076
Vynosy z poplatkd a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 8 275 248
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -4,162 642
Ostatni provozni vynosy 11 4 1
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 4,278 4,377
Néaklady na pracovniky 14 0 0
Mzdy a platy pracovniki 15
Socialnl a zdravotnl pojist&ni pracovniki 16
Ostatni socidini naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 4,278 4,377
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZzek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM | 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar. vynosy z dfive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl. a zdrukam 22
Rozpusténi OP k uéastem s rozhodujicim a podstatnym viivem| 23
Ztraty z piev.0éasti.s rozh.a podst.viivem, tvarba a pou2.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
[Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratdch) uéasti s rozh. n. podst. viivem 27
Zisk n. ztréta za U&etni obd. z b&2né &innosti pfed zdanénim | 28 -4,214 -901
Mimofadné vynosy 28
[Mimofadné nakiady 30
Zisk n. ztrata za Géet. obd. z mimof. &innosti pfed zdanénim | 31
Dan z pfijmu 32 626 344
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 33 -4,840 -1,245
VYFOS20 - Book4 tast<1(2)> strana4z 17




< 1> Dodateéné lidaje k vyro&ni a pololetni zpravé FKI ~ DOFO30_11

OFZ (CNB) 30-02

1

Vlasini kapital fondu kolektivniho investovéani ? 183,980
Potet emitovanych akcil nebo podilovych list( 2 201886142
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0.911000
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu 4 1.00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdan&nim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0.024000
Hodnotra viech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -0.03
Obréatkovost aktiv ve fondu 8 23.06
Priiméma mésitni vykonnost 9 -0.19
Smérodatna odchylka od primé&mé mésiéni vykonnosti @ 276
Ukazatel BETA 11

DOFOS30 - Book4 cast<1(3)>
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Doplikové idaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007

< 2 > VySe nakiadd za spravu fondu ~ DOFO30_12

Uplata urfena IS za obhospodafovani IF nebo PF

Dalsi penéz.castky které byly pfevedeny z étu IF na uéet IS
Uplata depozitafi

Poplatky za audit

Pfirazky, které byly zad&tovany do majetku IS

SraZky, které byly zai&tovany do majetku IS

Veskere poplatky za pravni 2 poraden sluzby mimo poplatky IS
Poplatky obchodnikovi s CP

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni
Registraéni poplatky

Ostatni sprévnl naklady

3,936

147
193

Qxaum-qLcaaAu»a@
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OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové Udaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007
< 3> Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21
1

Potet podilovych list vydanych OPF 1 46619463

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy | 2 44 055

Pocet podilovych listh odkoupenych z OPF 3 69952564

Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilove listy | 4 66,145

DOFOS30 - Book4 cast<3(2) > strana 7 z 17



OFZ (CNB) 30-02
OFZ [CNB) 30-02 Doplikové daje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30_31
; " Klasifikace fondl Klasifikace fondl =
Specifikace fond{ Kategorie FKI podie majetku v podle charakteru Ic fCI!'ldLI kolektivniho
FKI . < investovani
portfoliu investori
@ 1 2 3 4 5
1 _|Otevieny podilovy forj Standardni fond Akciovy fond Vefejné pristupné fon| 90040278
DOFOS30 - Book4 dast<4 >
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OFZ (ENB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi€nich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

<1> Majetkové CP v majetku fondu ~ DOFO31_11

- 7 \ Paodil na majetkovych,

””ﬁ;ﬁf&"’“" ISIN Zemd (sta) Vzte kegisiativé | Investizni imit 1 | Investicni itz | CSKOVa ponzovaci C“mf‘::'“ Podet jednotek “‘“?:d:::'“"'"' cP vdanyeh e

K 1 z 3 4 5 [ 7 8 8 10 11
2 |CARDINAL HEALTH |US14148v1082___|US 032 074 055 2.673 1,679]1800 0 0.000%
3 [UCESA BE0D03735530 Us 024 074 085 2510 1.682| 2400 0 0.000%)
4_|MILLENIUM PHARMA US5999021034 DE 032 074 095 748 2031|7500 0 0.000%
B_|ST JUDE MEDIGAL I{US7908491035 ) 032 a4 085 2,132 2,067] 2800 0 0.000%
8 _|BAXTER INTERNATI|US0718131099 Us 032 074 085 1,747 056| 2000 i 0.000%
7_|Forest Laboratories |US3458381064 US 032 074 055 3.603 237213600 0 0.000%
8 _|Bristol - Myers SquibiUS 1101221083 Us 032 074 095 3.108 3975000 o 0.000%
9 |WELLPDINT HEALTHUS84973v1070|US 032 074 085 2.808 2.855]1800 0 G.000%
10_|PEGAS NONWOVENLU0275184910 US 024 074 085 2.985 3,002|4000 0 0.000%
71 | TEVA PHARM.-SP AJUSB816242008 US 032 o74 095 3,288 3529|4200 0 0,000%
12 |CIGNA CORP US1255091092 US 037 074 085 2,660 3,788]3900 0 0.000%|
73 _[WYETH 158530241008 FR B3 074 0855 5.291 3,954 4950 0 0.000%
14 |ABBOTT LABORATCUS0028241000 cz D3 074 095 4519 4,111]4050 0 0,000%
15 |MEDTRONIC INC __[US5850651061 Us baz o74 085 5,353 4.271]4700 a 0.000%
18 |MERCK and Co., IN_|US5893311077 CA_ 032 074 095 4,707 3.412|4200 0 0.000%
17 |GENZYME CORP. |US3728171047 US 03z 74 085 2.547 4.441]3300 o 0.000%
78_|ISHARES NASDAQ HUS4842875585 Us 032 o74 085 B.054 46233150 0 G.000%
18 |Eii Lilly US5324571083 US 052 074 085 7278 4,633]4800 0 0.000%
20 [ZENTIVA [NLOOOD40B173 DE 024 o74 085 3.833 38605000 0 0.000%
21_|BIOTECH HOLDRS 1|US08067D2018 L 032 074 085 7,064 556[1800 0 0.000%
22 |PFIZER Inc. [US7170811035 US 032 074 095 11.613 58014260 0 0.000%
23 |UNITEDHEALTH GR{USS1324P 1021 Us baz 074 095 5,408 8925600 0 0.000%
24_|GENENTECH INC__|US3687104083 Us 03z 074 085 7.505 2445150 D 0.000%
25 |BIOGEN IDEC Inc. _|US08062X1037 ___|BE 032 074 095 7.008 8946700 0 0.000%
26_|GILEAD SCIENGES ||US3756661036 US 032 074 095 3,308 -153|8500 0 0 000%
27 [Amgen Inc. / AMGN_|US0311621008 czZ 032 074 095 13.008 7.178|8560 0 0.000%
28 |JOHNSON & JOHNS|US4781601046 US 032 078 085 12,421 5,6468000 0 0,000%
25_|SANOFI-SYNTHELA]FRO000120578 US 024 076 098 15,356 12.322]7350 0 0,000%
DOFOS31 - Book1 gast<1> strana 1z 7
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OFZ (ENB) 31-02  Struktura investitnich nastroja v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2> Diuhové CP v majetku fondu —~ DOFO31_12
Podil na diuhovych
hszovicennén ISIN Zema (stat) Vziah k legisiativé |  Investignl limit 1 investiéni limit 2 | Cokové pofizovaci | Ceikova reding Potetjednotek | ColovAnomindin | oo o don jednim
paping cana Hodnota hednota prom i
@ 7 2 3 4 5 3 7 [ g 10 11
DOFOS31 - Book1 East<2> strana2z7




OFZ (CNB) 3102  Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI

OFZ (CNB) 31-02

< 3 > Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_21

Nazev cenného

Celkova redlna

fng ISIN hodnota burzovniho
i finanéniho derivatu
1 2 3
DOFOS31 - Book1 dast<3>

31.12.2007
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I
I
OFZ (CNB) 31-02
OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 4> Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22
Néz &h Identifikaéni &islo | Podkladové aktivum Celkova rediné Riziko spojené s
e":?"" ° Text (an 35) subjektu - ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smiuvni
papind NICO finanénich derivatd | mimoburzovnihe | stranou finanéniho |
| @ 1 2 3 4 5 6
DOFOS31 - Book1 Cast<4 > strana4z7




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi&énich nastrojl v portfoliu FKI 31.12.2007
< 5 > Struktura investiénich né&stroji podle hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31

L @ 1

Rating 1. stupné 1 70,215

Rating 2. stupné 2 38,497

Rating 3. stupné 3 3,029

Rating 4. stupné 4

Bez ratingu 5 40,554

DOFOS31 - Book1 tast<5> strana5z7

)



OFZ (CNB) 32_02

< 1 > Skladba majetku standardniho fondu ~ DOFO32_11

Investitni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) zdkona

162,295

Investitni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 z&k.

25916

Investiénl CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 z&k.

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zék.

126,379

Investiéni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zdkona

CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona

Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zakona

34,129

Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) z&kona

1T BN Y T2 EN 9 PRY B 1)

|Finanéni derivaty podie § 26 odst.1 pism. g) zdkona

132,553

Nastroje penéZniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zakona

DOFOS32 - Booki

cast<1(2)>
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OFZ (CNB) 32_02

| OFZ (ENB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2 > Skladba majetku speciéiniho fondu ~ DOF032_21 _
1
| Doplfikovy likvidnl majetek die § 49a odst, 1 zakona ?
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zékona 2
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona 3
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zdkona 4
Diuhaopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5
CP vydangé FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zdkona 6
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7
Doplrikovy likvidni majetek die § 53] odst. 1 pism. a) zakona g
|CP vydane FKI dle § 53] odst. 1 pism b) zdkona 9
Statnl PP 2 obdobné zahr. CP dle § 53) odst 1 pism. c) zak. | 10
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) z&k. 11
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53 odst. 1 pism ) zak. | 12
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti ocefované porovnavacl metodou 14
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 z&kona 15
DOFOS32 - Book1 East< 2 (2) > strana7z7
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone 420222123111
Fobfesni 648/1a Fax +420222 123 100
186 00 Praha 8 Intemet wWww.kpmg ez

Ceska republika

Zprava auditora pro podilniky Fondu ropného a energetického primysiu
otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Uletni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 14. bfezna 2008 vydali o ucetni zavérce, ktera je
soucasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spole¢nosti Fond ropného a energetického
prumyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investicni spolecnost, a.s., tj. rozvahy
k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztraty, piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a
prilohy této acetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a ostatnich
dopliiujicich udaji. Udaje o spole¢nosti Fond ropného a energetického primyslu otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolegnost, a.s. jsou uvedeny v bodé &islo 1 prilohy této
ucetni zaveérky.

Odpovédnost statutdarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Gcetni zavérky v souladu s Eeskymi Géetnimi predpisy odpovida
statutami orgén spoleénosti CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. Souésti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim aletni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét pfiméiené tcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucéetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikatnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimérenou jistotu, ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahruje provedeni auditorskych postupi, jejichZz cilem je ziskat dikazni informace o
castkach a skuteénostech uvedenych v ¢etni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na
dsudku auditora, véetné posouzeni rizik, ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpuisobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor prihiédne k vnitinim
kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni ucetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spolenosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit
se k i¢innosti vnitinich kontrol. Audit téz zahrmuje posouzeni vhodnosti pouZitych ucetnich
metod, pfiméfenosti UCetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dukazni informace tvofi dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Obchodm estfik vedony

Mestaky soudem v Prazs

bddil €, via2ha 24185 Hunomtansks banks
PG Ceskn repubilia Aodit. 510, 8 Caoch bmited hatulity compmmy Froha 1
ared & mambe firen of the KPMG sstweark of indepandent meamiber I 49619787 £ - fameinint no.
farrns stiliated with KEMG Inneenational, a Swiss codpamtive. DIC 748619157 AEEMEDDA/0400




Wyrok auditora

Podle naseho ndzoru (éetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finan¢ni situace spoleénosti Fond ropného a energetického priimyslu
otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladu,
vynosii a vysledku jejiho hospodafeni za rok 2007 v souladu s icetnimi pfedpisy platnymi
v Ceské republice.”

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téz vécnou spravnost tidaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolenosti Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpréavu o vztazich je
odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zdkladé provedené
provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena piedeviim na
dotazovani pracovniki spoleénosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti udaji. Proto provérka poskytuje niZsi stupeii jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti idaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Fond ropného a energetického
primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007.

Vyrolmi zpriava

Overili jsme téz soulad vyroéni zpravy s vySe uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutirni organ spolednosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy sucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro&ni zpravé, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v letni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, ze provedené ovéreni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nézoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vySe uvedenou Giéetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

Kppe 2. f 0L arnt 43’,/ e %
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osveédceni ¢islo 71 QOsvédceni ¢islo 69



Obchodsi firma: Fond ho & ického pol

P INVEST m\resn.clli spol , 5
sidlo: Purkyiiova T4/2, Priha 1
identifikadm gislo. 00090040254
pledmé podnikinl OFF
oknmik sestaveni iéetnl zivirky 3112 2007

ROZVAHA
k 31, prosinci 2007

yalu otevieny podilovy fond

2007 2007 2007 2006
us K Paznim) Hruba Zastka Uprava Cistd Ehsthen Cisti Eaka
AKTIVA
L] Pohledavky #a bankami a drufstevmimi zaloZnami 9 198,366 198,366 111,295
a) splatne na padédani 14,066 - 14,066 14,429
b) astamni pohiediviy 184,300 5 184300 96,866
6 Akcie, podilové listy a ostatni pedily 1] 714,888 - 714,888 349,850
1 Oswnd nktiva 12 3,685 - 3,685 5,958
13 Nitklady s piyjmy phifnch obdohi 123 123 50
Aktiva celkem 217,062 - 917,062 467,162
ns K& Pozdml 2007 2006
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 25224 6,731
5 Vynosy a vidaje pridtich obdobi 120 L]
12 Kapitalove Tondy 16 737263 391,778
(K] Oceflovact rozdily 17 - -
2 tho. 1) z majetou o zdyazki = o
) 7o znjidtovacich denivith .
¢} 2 plepoc alast a x
14 Nerozdéeny ssk nebo neuhrazend stratn z predchozich chdobi s 68,264 31,599
15 Zisk nebo ztrdtn zn (letni obdobi 87,182 36,982
Pasiva celkem 917,062 467,162
us K& Pomimka 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
4 Pohleddvky 2 pevaget {eh operact 20 508 191 287,951
B Hodhoty predané k obhospodafoyant 1519 /92,709 460,359
Podrozvabiovik pasiva
12 Zayuzky 1 pevaych terminovych operaci 20 607,219 285,945

Pfiloha uvedena na strandch 1 42 17 evoli soulint této olotmi zivirky




Obchodni firma  Fond ropného a energenckého primyalu
otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spol, ns.

siflo Purkyfiovs 7472, Praha |

wdentifikalni Sslo: D00RMO254

pledmét podnilani. OFF

okamdik sestaveni Odetnl zivirky 31 12 2007

VVKAZ ZISKL A ZTRATY

a rok 2007
tis K& Poamamks 2007 2008
1 Vynosy = arok a podobné vinosy 5 m 2,146
2 tobo Groky = dlubovich cennych papini
2 Nitklady na roky a podobnd naklady 5 - =
z toho niklady na droky = diubovych cennych papind
] Vynosy = akeil a podili 12021 7450
v lome &) vynosy T udastl 8 podsintmym viivem
b) vynosy ¢ adastl s roxhodiicim viivem
¢) vimosy 2 ostatmich ikeii a podild 12021 7,450
4 Vynouy zpoplatkil o provizi & - -
4] Naklady na poplatky a provize 6 -b6% -45%
& Zisk nebo ztrity 2 finanénich oporaci 7 92,030 3N 066
1 Ostatni provomi vynosy 2 10
8 Ostatni provoani nikiady
] Sprivnd ndklady ] 13,717 -B.2%4
v tom o) nikisdy na raméstnance - -
z toho an) mudy a platy
b} seciinl & zdmvotni pogifidal
b} estatni spravil nikldy 13717 -5,754
iz Rozpufitinl opravaych polodek a rezerv & pohleddvicim a strukim, viosy 2 diive odepsanych pohledivek - -
13 Odpisy, tvorba n pouht opravnych polodik @ rozerv k pobledhvkim a siruliim - -
1% Ziek ncho zordu za udemi pbdobi x bédné Smnogn phed zdapfnim 931,418 39,459
20 Mimofadné vinosy
2l fi ddné nakiady
n Zisk mcho ztrom za tidemd obidobi 2 mimofidnd dnnogrt peed sdomnim
21 D 2 plipmviy 6,296 -LRT
4 15k nebo zirats za ubetni obdobi po zdandni 87,182 36,982

Pfilahs uwvedend nn strandch | o 17 ol souldst o Gletni zivrky
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Obchodni firma: Fond ropného a keh

CP INVEST investitni spol , as

siflo Purkyfiova 7472, Pruha |

wentifikadni Sialo. 00090040294

pledmit podnikini. OPF

okamitk sestaveni ubeti zavérky: 31 12 2007

Pehied 0 znéndch ve visstoim kapitilu
za rok 2007

v fond

ny K

ZikiTadul Viastmi Euigni Rezery Kapital
keagjithl akizie o fiondy fneudy

Ocatiov
rezdily

Zisk
{atcita)

Celkam

Zintatek W 1.1.2006

Zmény Ofetnich metod

Opeavy zasadnich chyh

Kursoveé rozdily 4 rosdily = plecendni
nezhminé do HY

Cisty zusk/srits 22 Odetni obdobi
Dividendy

Plevody do fondi

Paugt fondi

Emise akeil

Snideni zakladnibio kegutaly
Nokupy viasouch akeri

Ostatni zmény

Lastatek 31.17.2006

Listatek & 1.1.2007

Lmény idetnich manod

Opravy ssndnich chyb

Kusove razdily a rozdily 2 pfecendni
nezahmute do HV

Cinty riek/mritn 2 2ot} obijobi
Dividendy

Pievody do fondi

Pouditi fondi

Enuse aken

Snibeni sikdndoibo kapitaly
Nikupy viastrich ake

statni zmény

Lintmeel 31,12 2007

- - . - 217,434

174,344
391,778

19,778

345485
5 - . 737,263

31,599

36,982

68,581

68,581

87.182

17

155,448

249,033

36,982

174,344
460,359

460,359

7152

317

345485
892,709

Phlohy uvedena na standeh | ez 17 tvofi soutast 2to (et zavitky



Fond ropného a energetického prumyslu otevreny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha aletni zdvérky
Rok koncici 31. prosince 2007

1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST
investiéni spolecnost, a.s., (déle jen ,Fond ropného a energetického priimyslu OPF*
nebo ,.fond*) byl zalozen KIS a.s. kapitalovou investi¢ni spole¢nosti Ceské pojistovny
(déle jen ,KIS CP a.s.*) na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry CR ze dne 3.
fijna 2001 jako otevieny podilovy fond. Dne 11. fijna 2001 nabylo vySe uvedené
rozhodnuti pravni moci. Fond shromazd'uje pen&Zni prostfedky za ucelem jejich
kolektivniho investovani. Takto shroméazdény majetek fondu je spoleénym majetkem
viech vlastnikii podilovych listi. Fond ropného a energetického priimyslu OPF je
akciovy fond, uréeny malo konzervativnim investorim s dlouhodobym investi¢nim
horizontem.

Sidlo spolecnosti

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.

Purkyiiova 74/2

Praha 1

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spolenosti a.s. (pivodni nazev KIS a.s. kapitalova investicni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména nazvu investi¢ni spolecnosti byla zapséna do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového
fondu u¢tuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. oddélené od svého majetku a
majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zidné zaméstnance. Funkci
degozitéfe fondu vykonava Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organiza¢ni slozka
v Ceské republice.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé udetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o ucetnictvi a prislu$nymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkladi a vynosi a
historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojii ocefovanych realnou
hodnotou.




Fond ropného a energetického prumyslu otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(a)

(b)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY (pokracovini)

Tato tidetni zdvérka je p¥ipravena v souladu s Ceskymi tietnimi standardy pro ucetni
jednotky, které Gctuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdé&jsich predpisi.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
DULEZITE UCETNi METODY

Utetni zavérka podilového fondu byla pFipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi
i¢etnimi metodami:

Den uskuteénéni acetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo ptevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papiri, den provedeni
platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé
od banky, den sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydéni nebo pfevzeti zaruky,
den prevzeti hodnot do tischovy.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato priva zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listit a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu
do portfolia drzeného do splatnosti, ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nakladi
a vynost (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uétovany
v pofizovaci cené& zahrnujici pomé&rnou &ast diskontu nebo 4zia. Casové rozliseni
trokovych vynosti je soucasti icetni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové
listy a ostatni podily jsou u¢tovany v pofizovaci cené.




Fond ropného a energetického prumyslu otevieny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleCnost, a.s.

Pkiloha udetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(b)

DULEZITE UCETNI METODY (pokratovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Azio ¢&i diskont u dluhovych cennych papiril jsou rozpoudtény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku pofizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drZené za icelem obchodovani jsou ocefiovany reilnou
hodnotou a zmény reélné hodnoty z piecenéni téchto cennych papirii se vykazuji ve
vykazu zisku a ztrity v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany realnou hodnotou a
zmény realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papira se vykazuji v rozvaze ve
vlastnim kapitalu v polozce ,,Ocefovaci rozdily®.

Redlna hodnota pouZivand pro precenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena
vyhliSena ke dni stanoveni redlné hodnoty. pokud podilovy fond prokéaze, Ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirii a majetkovych cennych
papirii jsou redlné hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD,
pokud jsou zaroven splnény poZadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li moZzné stanovit redlnou hodnotu jako trZzni cenu (napf. podilovy fond
neprokaZe, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi
jako upravena hodnota cenncho papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife u€asti na vlastnim kapitalu
spole¢nosti, pokud se jedna o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se
jedna o dluhové cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zp&tnému
prodeji (reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajiSténé prijaté nebo poskytnuté
Gvéry. Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici avér.
Cenné papiry pievedené v ramci repo operaci jsou naddle zahrnuty v pfisluSnych
polozkich cennych papiri v rozvaze podilového fondu a Castka ziskand prevodem
cennych papirii v ramci repo operaci je uCtovana do ,Zavazkt vicibankam™ Ci
.Zavazku vii¢i nebankovnim subjektim”. Cenné papiry prijaté v ramci reverznich
repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to v polozce ,Prijaté zastavy™.
Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je zafazen v polozce . ,Pohledavky za
bankami” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”.
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(b)

(¢)

(d)

DULEZITE UCETNI METODY (pokratovani)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokradovéni)

U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se trok ¢asové rozliSuje, v pfipadé
dluhopisi ptijatych v rdmci reverznich repo operaci se tirok ¢asové nerozlisuje.

Vynosy a niklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z tirokli a podobné vynosy” nebo “Néklady na
uroky a podobné naklady™.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hiediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvéfeny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub
ndkladl jsou vykédziny v poloZce ,Tvorba opravnych poloZzek k pohledavkam a
pohledavkam ze zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoctu daiiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych poloZek a rezerv k pohlediavkdm a zarukam” vykazu zisku a ztraty. O
stejnou Castku se sniZuji rezervy a opravné polozky v polozce “PouZiti rezerv
k pohledavkam a zarukam“ nebo .Pouziti opravnych poloZek k pohleddvkam a
pohledavkam ze ziruk™ ve vykazu zisku a ztraty. Vynosy z diive odepsanych
pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce “Zisky z postoupeni
pohleddvek a vynosy z odepsanych pohledavek™.

Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvori v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (prdvni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, pfiCemz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vy3si nez 50%,

e je moZné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.
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(e)

(f

(2

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)

Piepodet cizi mény

.Transakce vy¢islené v cizi méné jsou ultovany v tuzemské méné pfepoltené
devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné
jsou piepocitiavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném‘gNB platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoCtu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako "Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Financni derivity

Fond pouZival terminové meénové kontrakty za uUcelem fizeni kurzovych rizik
spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménéch (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Géty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,.Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci” .

Zdanéni

Darovy zdklad pro dafi z piijmi se propocte z hospodafského vysledku bézného
obdobi pripoétenim dafiové neuznatelnych ndkladi a odetenim vynosi, které
nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zépocty.

OdloZena dai vychazi z veskerych do¢asnych rozdilii mezi tietni a dafiovou hodnotou
aktiv a zavazkd s pouZitim oekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odloZené dafiové pohledavce se uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Géetniho obdobi, nez kam dafiové a ucetné patii, a zmény uCetnich
metod jsou uétovéiny jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v b&éZném
icetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb u€tovani vynosi a naklada

minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo
neuhrazené ztraty z predchozich obdobi* v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedoslo ke zménam ucetnich metod.

wn
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5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2007 2006
Vynosy z uirokii
z terminovanych vkladi 3021 1325
z bankovnich Gcti 693 169
z dluznych cennych papird - -
ostatni 7 652
Niklady na uroky
ostatni - =
Cisty tirokovy vynos 3721 2 146

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond nemél zadné vynosy z poplatki a provizi v letech 2007 a 2006.

tis. K& 2007 2006
Naéklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 98 37
bankovni poplatky 571 422
ostatni - -
Celkem 669 459

7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2007 2006

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 53 585 16 935

Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 39209 22 906

Kurzové rozdily -747 -865

Ostatni -17 -10

Celkem 92 030 38 966
6
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8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2007 2006
Ostatni spravni naklady

ndklady na audit 408 370

ndklady na obhospodafovani fondu 12 828 7600

naklady na sluzby depozitire 479 284

ostatni 2 -

13 717 8 254

Néklady na obhospodafovani fondu ¢inily v souladu se statutem fondu 2 % primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitilu fondu. Naklady na sluzby depozitafe ¢ini v souladu
se smlouvou s depozitdfem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu
k poslednimu kalendaimimu dni v pfislu§ném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006
Bézné bankovni ucty 14 066 14 429
Bankovni terminované vklady 184 300 96 866
Cisté pohledsvky za bankami 198 366 111295

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 a 2006.

11. AKCIE

(a) Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle ziméru fondu

tis. K& 2007 2006

Akcie k obchodovani 714 888 349 859

Celkem 714 888 349 859
7
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11.  AKCIE (pokracovani)

(b)  Analyza akcii uréenych k obchodovini

2007 2006
TrZni TrZni
tis. K& cena cena
Vydané finantnimi institucemi
- Kétované na burze v CR 5 .
- Kétované na jiném trhu 35698 16 242
- Nekotované = =
Ostatni
- Kétované na burze v CR 29 848 12 692
- Kotované na jiném trhu 649 342 320 925
- Nekétované - -
714 888 349 859

(c) Akcie uréené k obchodovini k 31. prosinci 2007

Emitent Ména Potet Cena pofr. Kurz  Tranf hodnota
kust

(v K&/ks) (v Ké&/ks) (v tis. K¢&)
SCHLUMBERGER LTD usp 13320 1354,10 1778,33 23687
oMV AG EUR 17 700 1123,15 1475,28 26 112
OEST ELEKTRIZITATSWIRTS-A EUR 2000 1025,43 1274,57 2 549
MIP AY EUR 84 000 261,88 141,35 11874
NABORS INDUSTRIES LTD usD 24 400 616,66 495,16 12082
CAMECO CORP usD 5 500 851,69 719,69 3958
{Ez,as. CZK 12 000 569,63 1362,00 16 344
Unipetrol Kralupy CZK 40 000 301,78 337,60 13504
Q-CELLS AG EUR 2000 1067,20 2603,44 5207
RWE AG EUR 6 700 1826,93 2 555,52 17122
SOLAR MILLENIUM AG EUR 3000 313,31 915,73 2747
E.ON AG EUR 6 000 2 433,96 387561 23254
GAS NATURAL 5DG EUR 2700 986,23 1 065,33 2876
CIA ESPANOLA DE PETROLEQS SA EUR 1000 1200,73 1 890,02 1890
IBERDOLA SA ORD SHR EUR 41 236 240,28 276,85 11416
REPSOL YPF SA EUR 18 900 647,63 649,00 12 266
Union Fenosa, s.a. EUR 2700 945,49 1229,58 3320
NESTE OIL OY) EUR 5400 728,67 642,34 3469
TotalFinaElf S.A. EUR 27 000 144433 1512,81 40 846
SUEZ SA EUR 3611 854,37 1 239,69 11915
VIVENDI (VEOLIA) ENVIRONNEMENT EUR 4 150 1 153,52 1662,42 6 899
TECHNIP SA EUR 3 000 1 205,99 1450,79 4352
GAZ DE FRANCE EUR 10 600 819,56 1 084,80 11287
ELECTRICITE DE FRANCE EUR 5200 1409,27 2 169,00 11279
ARKEMA EUR 325 0,00 1196,30 389
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Emitent Ména Polet Cena pof. Kurz  Trzni hodnota I
kusii
(v Kt/ks) (v K&/ks) (v tis. K&)
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS EUR 10 135 781,37 765,33 7757 I
SAIPEM EUR 9 000 551,68 729,65 6 567
ENEL IM EUR 62 000 209,85 216,69 13435
ENI SPA EUR 50900 648,98 666,83 33942 l
NOBLE CORP. usp 4 600 708,66 1021,59 4699
TRANSOCEAN INC usp 2609 2378,09 2 587,87 6752
TEEKAY CORP. usp 5800 945,41 961,93 5579 I
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL SA EUR 6100 70,86 118,99 726
ANADARKO PETROLEUM uso 9300 1018,46 1187,54 11044
APACHE CORP. usD 7470 1371,16 1944,11 14522
ASHLAND INC usp 800 1410,40 857,44 686 I
B SERVICES CO usop 10 300 585,39 438,57 4517
BP PLC SPONS ADR usop 2500 154499 1322,77 3307
BAKER HUGHES INC. usp 5900 1521,06 1466,13 8650 I
CHEVRONTEXACO CORP usD 15481 1411,35 1687,22 26120
CONOCOPHILIPS uso 13540 139457 1596,29 21614
COVANTA HOLDING CORP usD 2000 395,59 500,04 1000 I
DEVON ENERGY Corp. usp 6 400 1471,07 1607,31 10 287
DOMINION RESOURCES INC/VA uso 4 800 849,37 857,80 4117
DUKE ENERGY CORP - ORD SHS usop 13500 459,55 364,63 4923
EOG RESOURCES usp 5000 144513 1613,46 8067 I
EL PASO Corporation usD 6 400 323,46 311,66 1995
EXELON US uso 1600 1365,61 147589 2361
EXXON MOBIL CORPORATION usD 36 100 1512,84 1693,73 61 144 I
GAZPROM - SPON usD 15 150 877,22 1025,02 15 529
HALLIBURTON CO usoD 22 400 697,91 685,34 15 352
HEADWATERS INC uso 3000 588,08 212,24 637 I
HESS CORP usb 1800 103223 1823,35 3282
HUGOTON RQYALTY TR uso 3059 532,99 405,49 1240
ISHARES DJ US UTILITIES uso 2850 2026,02 1851,37 5276
ISHARES DJ US ENERGY SECTOR usD 1500 1 348,62 2476,14 3714 l
MARATHON OIL Corp. uso 8394 937,16 1100,23 9235
MARKET VECTORS NUCLEAR ENRGY USD 10 000 731,06 643,58 6436
NORSK HYDRO AS-SPONS ADR usb 4300 596,59 252,19 1084 l
OCCIDENTAL PETROLEUM usb 9300 851,08 1391,83 12944
PETROCHINA CO LTD - ADR uso 3400 2870,12 3172,15 10 785
PETROLEO BRASILEIRO uso 4200 674,73 2083,31 8750 I
PROGRESS ENERGY INC UsD 3800 958,96 875,52 3327
ROWAN COMPANIES INC uUso 9500 766,07 713,36 6777
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR uso 25500 756,48 765,24 18514
SINOPEC SHANGHA!L usD 2000 1304,65 1103,84 2208 l
Southern CO usp 2300 763,12 700,52 1611
SPECTRA ENERGY CORP usp 2250 0,00 466,77 1.050
STATOILHYDRO ASA-SPON ADR usb 3707 0,00 551,74 2045 I
Sunoco Inc usp 3600 1229,55 1309,57 4714
SUNTECH POWER HOLDINGS-ADR uspb 5000 756,14 1488,18 7441
USECINC usp 28 000 289,96 162,70 4 556 I
9 I
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12.

13.

Emitent Ména Potet Cena pof. Kurz  Trzni hodnota
Kusi

(v Kt/ks) (v K&/ks) (v tis. K&)

VALERO ENERGY CORP usp 13 800 1286,85 1 266,00 17471

XTO ENERGY INC usb 5 875 809,73 928,49 5455

CELKEM 714 888

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2007 2006
Pohledavky za statnim rozpo&tem 3329 1 945
Ostatni 356 4013
Opravné polozky k pohledavkam - .
3 685 5 958

Pohledavky vuci podnikum ve skupiné

V ostatnich aktivech jsou obsaZeny i nasledujici zustatky uéti tykajicich se vztahu

podniki ve skuping.
V tis. K& 2007 2006
PPF banka as. - 1 108
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2007 2006
Ostatni zavazky 3373 1335
Zavazky ke statnimu rozpoctu 5842 2724
Odlozeny dafovy zivazek - -
Zavazky viaci podilnikiim 5 845 2302
Ostatni 9 164 370
24 224 6 731

Zavazky vaci podnikim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zistatky G&td tykajicich se vztahd

podniki ve skupiné.

V tis. K¢ 2007

2006

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, as. 2335

1 280

10
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14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2007 a 2006 fond neuskute¢nil Zidné obchody s podniky ve skuping.

15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K& 2007 2006
Cista hodnota majetku fondu 892 709 460 359
Pocet podilovych listii 532927417 314 595 482
Cistd hodnota majetku na podilovy list (K 1,675 1,463

16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE

ZISKU A KAPITALOVE FONDY
Fond rozdélil zisk za rok 2006 a rozdé&leni zisku roku 2007 bude fesit nasledujicim
zplisobem:
Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové

tis. K¢& Zisk (ztrdta)  zisk, neuhr. zirdta  ze zisku fondy
Zustatek k 1. lednu 2007 - 31 599 - 391 778
Zisk roku 2006 36 982 -
Rozdéleni zisku roku 2006 - - - -
Pievod do fondii 317 - ~ 317
Ostatni = - 345 168
Pfevod do nerozdéleného zisku -36 665 36 665 -
Zustatek k 3 1. prosinci 2007 pied
rozdélenim zisku z roku 2007 87 182 68 264 - 737 263
Zisk roku 2007 87 182 - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2007:
Pfevod do fondi - - - -
Dividendy - - - -
Pievod do nerozdéleného zisku -87 182 87 182 - -

- 155 446 - 737 263
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16.

17.

18.

(2)

(b)

19.

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY (pokradovani)

Kapitialové fondy

tis. K& Pocet kust Podilové listy Azio/Disazio Ostatni Celkem
podilovych listh _podilovych listd

Zustatek 314 595 482 314 595 77 500 -317 391 778
k 1.1.2007
Prirtastek 329053 441 329 053 189 678 317 519 048
Ubytek -110 721 506 -110 721 -62 842 ~ -173 563
Zistatek 532927 417 532927 204 336 s 737 263
k 31.12.2007

OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocenovaci rozdily k 31. prosinci 2007 a 2006.

DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna dai z pFijmiu

Dani z piijmi za rok 2007 ¢inila 6 236 tis. K& (2006: 2 877 tis. K&).

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdilti za pouZziti dafiové
sazby 5%. Fond nevykazal odloZené dafiové pohledavky a zavazky k 31. prosinci 2007
a 2006.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 892 709 tis. K& (2006: 460 359 tis. K¢&) obhospodatuje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investi¢ni spolenost a.s. Roéni poplatek za
obhospodafovani fondu €inil 2 % z primémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za
obhospodafovani fondu za rok 2007 &inil 12 828 tis. K& (2006: 7 600 tis. K¢&).

12
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20. FINANCNI NASTROJE

(a) Uvérové riziko

PenéZni prostfedky fondu jsou uloZeny na uctech Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Filiale Prag, organiza¢ni slozka a UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Fond nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni tvérového rizika
z divodu minimalni miry tivérového rizika, kterému je vystaven.

(b)  Trni riziko

Fond béhem roku 2007 pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni
kurzovych rizik spojenych s aktivy v zahraniénich ménach (zahraniénimi akciemi a
bankovnimi uéty).

Stav terminovanych ménovych kontraktii:
Stav k 31. prosinci 2007

Datum Datum Druh obchodu Cistka Kurz prodeje  Hodnota podle
uzavieni vypofidani smluv v tis. K&
5.12.2007 4.1.2008 FW prodej USD 9000 000 USD 17.812 160 308
5.12.2007 4.1.2008 FW prodej USD 8 000 000 USD 17.812 142 496
5.12.2007 4.1.2008 FW prodej EUR 8 500 000 EUR 26.225 222913
30.11.2007 8.1.2008 FW prodej EUR 500 000 EUR 26.272 13 136
30.11.2007 8.1.2008 FW prodej USD 800 000 USD 17.807 14 246
6.12.2007 4.1.2008 FW prodej USD 1 000 000 USD 17.928 17 928
12.12.2007 4.1.2008 FW prodej USD 800 000 USD 17.704 14 163
12.12.2007  4.1.2008 FW prodej EUR 500 000 EUR 26.003 13 002

Stav k 31. prosinci 2006

Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz prodeje  Hodnota podle

uzavieni vypofadani smluv v tis, K¢

12.12.2006  9.2.2007 FW prodej USD 450 000 USD 20,991 9 446

12.12.2006  9.12.2006 FW prodej EUR 200 000 EUR 27,887 5577

19.12.2006  20.2.2007 FW prodej USD 7 520 000 USD 20,988 157 830

19.12.2006  20.2.2007 FW prodej EUR 4 150 000 EUR 27,7345 115098
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Fond ropného a energetického prumyslu oteviceny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha idetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

20.

FINANCNI NASTROJE (pokracoviini)

Zbytkovi splatnost aktiv a zivazkd fondu

Do3 Od3més. Od | roku Nad Bez

tis. K¢ més.  do | roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - = -
Pohledivky za bankami 198 366 - - - - 198 366
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - Ti4 888 714 B88
Ostatni aktiva 3 685 - - - - 3 685
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 123 - - - - 123
Celkem 202 174 - - - TI4 888 917062
Zavazky vii¢i bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 24 224 - - - - 24224
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 129 - - - - 129
Celkem 24 353 - - - - 24 353
Gap 177 821 - - - 714888 892 709
Kumulativoi gap 177821 177821 177821 177821 892709 892709

Do3 Od3imés, Od I roku Nad Bez

us. Ké més. do | roku do 5 let 3 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohleddvky za bankami 111295 - - - - 111295
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 349859 349859
Ostatni aktiva 5958 - - - - 5958
Naklady a prijmy pfistich obdobi 50 B - - - 50
Celkem 117 303 - - - 349859 467 162
Zévazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 6731 - - - > 6731
Vynosy a vydaje pristich obdobi 72 - - - - 72
Celkem 6 803 - - - - 6 803
Gap 110 500 - - - 349859 460 359
Kumulativni gap 110500 110500 110500 110500 460359 460 359

Fond ve vyse uvedenych tabulkich nevykazuje idaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze uréit dobu splatnosti.
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Fond ropného a energetického priumyslu otevireny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha udetni zavérky
Rok kongéici 31. prosince 2007

20.

FINANCNi NASTROJE (pokracovini)

Urokovi citlivost aktiv a zavazka fondu

Do3 Od3Imé. Od ] roku Nad

tis, K& més.  do | roku do 5 let 5 let  Nedrodeno Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 198 366 - - - - 198 366
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni arokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netirocena aktiva - - - - 718696 718696
Celkem 198 366 B - - 718696 917 062
Zavazky vii¢i bankam - - - - = -
Ostatni irokové citliva pasiva = - - - - -
Ostatni netiro¢ena pasiva - - - - 24353 24353
Celkem - - - - 24353 24353
Diouhé pozice trokovych derivati - - - - - -
Kritké pozice urokovych derivati - - - - - -
Gap 198 366 - - - 694343 892709
Kumulativni gap 198366 198366 198366 198366 892709 892709

Do3d Od3més, OdI roku Nad

tis. K¢ més.  do | roku do 5 let 5 let  Nedrofeno Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 111295 - - - - 111295
Dluhové cenné papiry - - - = = s
Ostatni arokoveé citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netro¢ena aktiva - - - - 355867 355867
Celkem 111 295 - - - 355867 467 162

Zavazky vici bankam - = = = = =
Ostatni arokové citliva pasiva = - - - = =
Ostatni netirofena pasiva - - - - 6 803 6 803
Celkem - - - - 6 803 6 803
Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivati - - - < - -
Gap 111295 - - - 349064 460 359
Kumulativni gap 111295 111295 111295 111295 460359 460359
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Fond ropného a energetického primyslu otevieny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha Getni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokracovini)

Fond ve vy3e uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
expozici fondu vi¢i ménovym rizikiim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizovd pozice fondu
v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

Devizova pozice fondu

tis. K& EUR usD Ke Celkem

K 31. prosinei 2007

Pokladni hotovost - - - -
Pohledavky za bankami 2246 793 195327 198 366
Dluhové cenné papiry - - - -
Akcie 273494 411 546 29 848 714 888
Ostatni aktiva - - 3685 3 685
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi - - 123 123
Celkem 275 740 412 339 228 983 917 062
Zavazky viiti bankam - - - -
Ostatni pasiva - - 24224 24 224
V¥nosy a vydaje pristich obdobi - - 129 129
Celkem - - 24 353 24 353
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstroji - - 598 191 598 191
Kratké pozice podrozvahovych néstroja -252 890 -354 329 - -607 219
Cista devizova pozice 22 850 58 010 802 821 883 681
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Fond ropného a energetického priumyslu otevireny

podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha dfetni zavérky
Rok kon¢iei 31. prosince 2007

20. FINANCNi NASTROJE (pokraovéni)

Devizova pozice fondu

tis. K& EUR USD K& Celkem

K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost = = = =
Pohledavky za bankami 5125 4059 102111 111295

Dluhové cenné papiry # - - -
Akcie 143 797 193 371 12 691 349 859
Ostatni aktiva = - 5958 5958
Naklady a pfijmy pfistich obdobi | 2 47 50
Celkem 148 923 197 432 120 807 467 162
Zavazky viici bankam - - - -
Ostatni pasiva - - 6 731 6731
Vymosy a vydaje pfistich obdobi - - 72 72
Celkem - - 6 803 6 803
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 287951 287951
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -119 603 -166 382 - -285 985
Cista devizova pozice 29 320 31 050 401 955 462 325

Fond ve vy3e uvedenych tabulkich nevykazuje idaje tykajici se kapitalovych fonda a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

(c) Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z diivodu minimélni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Ugetni jednotka nezaznamenala Z4dné vyznamné udélosti mezi datem Ggetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za (éetni |
nebo fyzické osoby, kterd je Géetnictv zavérku |
Géetni jednotkou (iméno a podpis) (jméno a podpis) |
//5_ 5 "?‘;l 57 Ing. Robert Hlava Ing. Petr Duchek Ing. Petr Duchek ll,f'

M)J’l kﬁ& AJ I Lﬁ}\/kﬂ(
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FREP VZ 2007
Popisna ¢ast vyroéni zpravy 2007

Fond ropného a energetického primyslu otevireny podilovy fond CP INVEST investi¢ni

L

spole¢nost, a.s.
ISIN 770010000378, IC 90040294
(déale jen Fond ropného a energetického primyslu )

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti (dale jen Vyhlaska).

Investi¢ni spole¢nost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)

Fond obhospodatuje CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti: 19.11.1991
Spoleénost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, vI.1031
IC: 43 87 37 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyiiova 74/2

Obec: Praha |

PSC 11000

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: infol@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o svéfeni obhospodaiovini majetku fondi

Cely majetek fondii je svéfen do obhospodafovani spoleénosti PPF Asset Management as., se
sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankréci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investiéni sluzby podle
ﬁ 4 zakona €. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjdich predpisi:

3

piijimani a pfedavani pokynil tykajicich se investi¢nich nastroji,

provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na acet jiné osoby

obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Gcet

obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investiéni nastroj

upisovani nebo umistovani emisi investicnich nastroji

sprava investi¢nich nastrojt

iischova investi¢nich nastroji

poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spolecnosti nebo pfevodii
podniki

poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji

DepozitiF - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.
Depozitar zajistuje ischovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5:

Dalsi majetkové hodnoty - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.g)

Fond nema dalsi majetkové hodnoty.
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FREP VZ 2007

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - VyhlaSka § S odst.(1) pism.h)

Ropné a energetické spole¢nosti se v roce 2007 opét mohli pochlubit nadprimé&rmymi zisky, které
vfadé pfipadu dokazaly pfekonat sva historickdi maxima z pfedloiiského roku. Kromé vysoké
poptavky po ropnych produktech stoji za GspéSnym rokem i vyvoj cen ropy na svétovych trzich.
Zatimco pred rokem se cena barelu americké lehké ropy (WTI) pohybovala tésné nad 50 dolary, za
rok se zvysila téméf o 100 procent a nezadrzitelné se blizi k hranici 100 USD za barel. Fond
udrzoval vyvazeny pomér mezi cyklickymi ropnymi spolecnostmi a defenzivnimi utilitami. Kromé
toho byl, v souladu s ekonomickymi fundamenty, navySen podil spole¢nosti zregionu Emergin
markets, nebot’ pravé v téchto regionech dochazi k nejdynamictéjSimu hospodafskému ristu a
poptavce po ropé a ropnych produktech. Podilnici fondu tak jiz étvrty rok za sebou inkasovali
dvouciferny vynos. Letos to bylo pfes 14%. Objem majetku ve fondu se zvysil o témér 100% a blizi
se hranici jedné miliardy.

Vynosnost (29.12.06 = 100%) —Porthlio - Benchmark
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26.1.2007
23.3.2007
20.4.2007
18,5.2007
31.7.2007
24.8.2007

19.10.2007

9.11,2007
7.12,2007
31.12.2007

Investi¢ni strategie na rok 2008

Pokud vyrazné neoslabi svétova ekonomika, pak je téméf jisté, Ze bude ropa v nasledujicich letech
jesté drazsi. Rekordni cena by ale paradoxné neméla pfilid ovlivnit chovéni spotfebitel. Za ristem
cen totiz stoji hlavné klesajici téZba v nékterych zemich, vysoka poptavka v Ciné, Indii a dalSich
mladych ekonomikach, a v neposledni fadé i spekulace. Ta byla na trhu vZdy, nyni je ale vyrazngjsi,
protoZe ropa se vyuziva i jako zajidténi proti inflaci a slabnoucimu dolaru. Cenova kfivka uz v roce
2005 vstoupila do faze, ktera se oznacuje jako "superspike”, tedy mimoiadné silny rist ceny béhem
relativné kratkého ¢asového tseku. Dal$im faktorem, ktery tlaci na riist ceny ropy jsou stale castéjsi
indikace, Ze se jiz nachazime za ropnym vrcholem ,,0il peak™, coZz znamena, Ze ani pfi riistu ceny
nejsou tézafi schopni zvySovat objem produkce a pokryt tak rostouci poptavku. Fond bude i nadile
udrzoval vyvazeny pomér mezi cyklickymi ropnymi spolecnostmi a defenzivnimi utilitami, s vy3§§im
podilem spole¢nosti pfimo profitujicich zvysokych cen ropy (vyhleddvani a t&zby ropy)
a spole¢nosti z rozvijejicich se trhi.

7. Soudni spory - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.i)
Spoleénost neni ucastnikem soudnich nebo rozhod&ich spord, ani na sviij ucet ani na tcet fondu

kolektivniho investovani, kde by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku
investiéni spolenosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.




OFZ (GNB) 10-02

OFZ (ENB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007

Fond ropného a energetického prumysiu otevieny podilovy fond CP INVEST investi&ni spoleénost, a.s.
< 1> Bilan¢nl aktiva FKI ~ ROFO10_11

P ’ Posledni den
osledni den mELIGhS
rozhodneho obdobi tozhotiného obdobi
@ 1 B 2
Aktiva celkem 1 917,062 467,162
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 198,366 B e 85
Pohledévky za bankami splatné na poZadani 4 14,086 14,429
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na poZadani 5 184,300 96,866
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 EHEET=E 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na poZadani | 8
Dluhové cenné papiry 9 -0 0
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcle, podilové listy a ostatn podily 12 ~ 714,888| 349,859
Akcie 13 714,888 349,859
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
|Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivemn 16
| Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 i 0
Zfizovacl vydaje 18
Goodwill 19
Ostatnl dlouhodoby nehmotny majetak 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21 -0 0
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 3,685 5,958
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobl 26 123 50
ROFQS10 - Book1 Gast<1> strana 1z 17
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007

< 2> Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21

Posledni den Pos!edni g
o rozhodného obdobl TUo ,
" rozhodného obdobi
¥ 1 2
"- Pasiva celkem 1 917,062 467,162
~ Zavazky vudi bankam 2 EEEE 0
Zavazky vuéi bankam splatné na po2adani 3
Zavazky vi¢i bankam jiné neZ splatné na pofadani 4
Zavazky vi&i nebankovnim subjektim 5 0 0
Zavazky vigi nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vl nebank. subjektim jiné nez splatné na poZzadani| 7
Ostatni pasiva 8 24,224 6,731
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 129 72
[Rezervy 10 | 0 0
Rezervy na dichody a podobné zdvazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapitél 15 |5 0 a
Splaceny zékladni kapital 16
Vlastni akcie 17
Emisnl 4Zio 18
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 : 0 0
Povinné rezervnl fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 737,263 391,778
Ocefiovac| rozdily 25 0 0
Oceovaci rozdily z majetku a zdvazki 26
Ocenovacl rozdily ze zajidtovacich derivatl 27
Ocefiovac! rozdily z pfepoétu ugasti 28
Ostatni ocefovaci rozdily 29
[Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata z predchozich obdod 30 68,264 31,599
Zisk nebo ztrata za (&etni obdobi 31 87,182 36,982
ROFOS10 - Book1 Cast<2> strana 2 z 17
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31
Posledni den p""";::g::h‘ie"
rezhodnéha obdob rozhodného obdobi
@ 1 2

Poskytnuté pfisliby a zéruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledavky ze spotovych operaci 3

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 598,191 287,951
Pohledavky z opcil 5

Odepsané pohledavky 6

Hodnoty pfedané do uUschovy, do spravy a k uloZeni 7

| Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 892,709 460,359
Prijaté pfisliby a zéruky 9

Prijaté zastavy a zajistén| 10

Zavazky ze spotovych operaci 11

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 607.219 285,985
Zavazky z opci 13

Hodnoty pfevzate do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
ROFOS10 - Book1 Gast<3> strana 3z 17
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OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007

Fond ropného a energetického prumyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednast, a.s.
<1 > Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYF020_11

Od zagatku do konce| zaf:’i:‘u"'%i‘:kc’“ce
e rozhodného obdobi
@ 1 2
Vynosy z Uroki a podobné vynosy 1 3,721 2,146
Vynosy z drokt z dluhovych cennych papirh 2
Vynosy z trok( z ostatnich aktiv 3 3,721 2,146
Naklady na uroky a podobné naklady 4
Vynosy z akcii a podild 5 12,021 7,450
Vynosy z akcil a podllt z UZasti s podst. a rozhod. viivem &
Ostatnl vynosy z akcil a podild 7 12,021 7,450
Vynosy z poplatkd a provizi 8
Naklady na poplatky 2 provize 9 669 459
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 92,030 38,966
Ostatni provozni vynosy 11 32 10
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 13,717 8,254
Néklady na pracovniky 14 g ']
Mzdy a platy pracovniki 15
Socidlni a zdravotni pojist&nl pracovnikl 16
Ostatnl socialni naklady 17
Ostatnl sprévni naklady 18 13,717 8,254
Rozpusténl rezerv a opravnych poloZek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k DHNM | 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar. vynosy z dfive od. ponl. | 21
Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym viivern| 23
Ztraty z pfev.ucastl.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24
[Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 26
Podll na ziscich (ztrétach) U&asti s rozh. n. podst, viivem 27
| Zisk n. ztrata za Géetni obd. z b&2né &innosti pfed zdandnim | 28 93,418 39,859
Mimofadné vynosy 29
Mimotédné naklady 30
Zisk n. ztrdta za Géet. obd. z mimof. &innosti pfed zdanénim 31
Daf z prijmi 32 6,236 2,877
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 33 87,182 36,982
VYFOS20 - Book1 Gast<1(2)> strana 4 z 17



OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové tidaje k hospodafské situaci FKI

OFZ (CNB) 30-02

31.12.2007

Fond ropného a energetického priumysiu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

< 1> Dodate&né iidaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI ~ DOFO30_11

1'

Viastni kapital fondu kolektivniho investovani

892,709

Poéet emitovanych akcil nebo podilovych listl

532927417

Viastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL

1.675000

Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu

1.00

Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akeii nebo 1 PL

0.163600

Hednotra viech vyplacenych vynosi na 1 akcii nebo 1 PL

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL

0.11

Obratkovost aktiv ve fondu

57.00

Primérna mésiénl vykonnost

1.17

Smérodatna odchylka od primérné mésiénl vykonnosti

23|e|o|N|o|a|alwin|w i@

2.61

Ukazatel BETA

DOFOS30 - Book1
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OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tdaje k hospodarské situaci FKi 31.12.2007

L

Uplata uréena IS za obhospodafovani IF nebo PF

Dalsi penéz.astky které byly pfevedeny z uétu IF na udet IS
Uplata depozitafi

Poplatky za audit

PriraZky, které byly zai&tovany do majetku IS

Srazky, kieré byly zaiétovany do majetku IS

Vegkeré poplatky za pravni a poraden.siuzby mimo poplatky IS
Poplatky obchodnikovi s CP

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatn|
|Registraénl poplatky

Ostatni spravni naklady

12,828

478
408

e
et P R e e ] R T B R L] B

< 2> Vyse nakladd za spravu fondu ~ DOF030_12
I

DOFOS30 - Book1 gast<2(2) > strana 6z 17



OFZ (CNB) 30-02
OFZ [éNB) 30-02 Dopliikové udaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
<3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21
@ 1

Potet podilovych listl vydanych OPF 1 329053441

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 518,731

Pocet podilovych listl odkoupenych z OPF 3 110721506

Céstka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podiloveé listy | 4 173,563

DOFOS30 - Book1 Gast<3(2)>

strana 7z 17




OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tidaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007

< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30_31

; Klasifikace fond Kiasifikace fondi )
cifiki i ktiviih

SRR AT Kategorie FKI podie majetku v podle charakteru Ic fogdu kolektiviine

FKI : 4 . investovani

portfoliu investord
1 2 3 4 5
Otevieny podilovy forjStandardni fond Akciovy fond Veiejné pfistupné fon 90040294
DOF0S30 - Book1 Cast<4>




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastrojo v portfoliu FKI 31.12.2007
Fond ropného a energetického primysiu otevieny podilovy fond CP INVEST Investiéni spoleénost, a.s.

< 1> Majetkové CP v majetku fondu ~ DOFO31_11
Podil na majetkovych
Nézevcanniio ISIN Zemé (stét) Vzish k legisiativé | Investignilimit1 | Investitniimp2 | CeikOvA pofizovacl | Celkové reding Potet jednotek | COIKOVE nomindinl oo U oeh jednim
papiru : cana hodnota hodnota emtentemEK
) 7 — 2 — 3 3 B 5 7 I s 76 11
2 |MARATHON OIL Gor|USses8aioas|Us 532 57a 085 7567 5.235(8354 5 5007
3_|DEVON ENERGY Go[US25178M1036 |US 2 074 085 5415 70,287|6400 0 0.00%
4 |PETROCHINA CO LY{USTIB46E1001 |CN 032 o7a 055 5.758 10,7853400 5 0.00%
5 _|ANADARKO PETRO|US0325111070___|US 052 074 085 9.472 71,044]9300 0 0.00%
8 |ELEGTRIGITE DE Fgrno:momsn FR 024 074 055 7.328 11,278]5200 0 0.00%
7_|GAZ DE FRANGE _|FROD10208488 __|FR 024 074 085 5.687 11,26710600 ; 0.00%
& _|IBERDOLA SA ORD {ES0144580Y14___|ES 24 57 595 5.908 71.416]41236 : 0.00%
9 [VIE AV ATOOOOADSWSS __|JE 024 074 085 71.998 11.674]84000 ; 0.00%
10 |SUEZ SA FRO000120826 __|FR 024 07 055 8.211 T1.918]8811 0 0.00%
11 |NABORS INDUSTRIBMGE356F 1032 |BM 032 07a 065 75.048 12.082] 24400 0 0.00%
72 |REPSOL YPF SA__[ES0173516115. lgg 024 074 055 12.240 12.266] 18900 0 0.00%
13 |OCCIDENTAL PETR{US6745981058 |US 032 078 065 7.815] 12 542]5300 5 5.00%
74 [ENEL 1M 70003128367 i 024 074 085 T3.01 13,435]62000 5 500%
18 [Unipetrol Kralupy _|CZ0008081500 _|CZ 524 74 095 1207 13,504]40000 5 0.00%
18 |APAGHE CORP. __|US0374111054 __|US 032 074 055 10.043 4,522(7470 3 0.00%
17 |HALLIBURTON GO _|US4082161017 __|US 032 o7 395 75,633 352|22400 5 0.00%
78 |GAZPROM - SPON |US3682872078 |RU 524 74 595 13,290 52515150 o 5.00%
19 |CEZ as, CZ0005112300 _|CZ 024 074 055 5.836 344]12000 5 0.00%
20 [RWE AG DE0007037126 _ |DE 524 o7 055 72.240 17.122(6700 0 0.00%
21 |VALERO ENERGY 0|USG1913Y1001 _US 032 074 095 17.758 17.471(13800 0 0.00%
[22 [UTILITIES SELECT §US81366Y8885___|US 032 074 085 19.250 16.514]25500 ] 5.00%
25 |CONOCOPHILIPS _|US20825C1045  US 032 o074 395 16 882 “514]13540 ) 0.00%
24 [EONAG DEO007614406 __|DE 024 074 055 14 504 3254|8000 D 0.00%
26 |SCHLUMBERGER L1ANBOSE571086  US 532 074 595 18,037 3.687|13320 g 0.00%
26 [OMV AG ATOD00743059 AU 024 074 895 79,880 36.112]17700 o 0.00%
27 |CHEVRONTEXACO {US1867641005 |US 632 o7a %95 71848 26.120| 15481 5 0.00%
26 [ENI SPA TT0003132476 i 524 o7 095 33,003 33,842 50800 0 0.00%
29 [ToelFineEN SA  |FRO000120271  FR 024 074 055 38.857 40,646]27000 5 0.00%
30 |EXXON MOBIL COR{US3023161022 US 032 078 085 54614 51,14436100 ] 5.00%
DOFOS31 - Book? tast< 1> slrana1z7




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (ENB) 3102 Struktura investiénich néstroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2> Diuhové CP v majetku fondu ~ DOFO31_12
= " Podil na diuhovych
Nézev cenného ISIN Zainé (stét) Viztah k legislativé rvestiEnt firit 4 Investitni limit 2 Celkova pofizovaci Celkova redina Podet jednotek Celkova nomingini CP vydanych jednim
paplru cena hodnota hodnota -
emitentem

@ 1 2 3 4 5 6 7 8 8 10 11
DOFOS31 - Book1 Eagl< 2> strana2z7



OFZ (ENB) 31-02  Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI

OFZ (CNB) 31-02

< 3 > Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_21

Celkova redina
hizey °?""éh° ISIN hodnota burzovniho
Papif finantniho derivatu
_@ 1 2 3
DOFOS31 - Book1 éast<3>

31.12.2007

strana3z7



OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 4 > Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22
P —— Identifikaéni ¢islo | Podkladové aktivum Celkova reaina Riziko spojené s
ap Text (an 35) subjektu - ICO nebo |  mimoburzovnich hodnota druhou smluvni
P NICO finanénich derivati mimoburzovniho stranou finané&niho
| @ 1 2 3 4 5 6
DOFOS31 - Book1 Gast< 4> stranad z 7
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi&nich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007

< 6> Struktura investiénich nastroji podle hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31

g 1

- Rating 1. stupné 1 280,149

2 Rating 2. stupné 2 293,055

% Rating 3. stupné 3 14,452
e Rating 4. stupné 4

: |Bez ratingu 5 147,231

DOFOS31 - Book1 ¢ast<5> stranab5z7
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007
Fond ropného a energetického prumyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
<1> Skladba majetku standardniho fondu ~ DOF032_11

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zékona
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak.
Investién| CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 z&k.
Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.
Investiéni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zékona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zakona
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zékona
Vklady u bank podle § 26 odst, 1 pism. ) zakona

Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona
Finan&ni derivéty podle § 26 odst, 1 pism. g) zikana
[Nastroje pen&Znino trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona
[Investi&ni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. i) zakona

714,888
318,871

386,017

198.366

598,182

] B h
ey B g e o e ] e R R L L

DOFOS32 - Book1 gast<1(2) > strana62z7



OFZ (ENB) 3202

OFZ (CNB) 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2> Skladba majetku specidlniho fondu ~ DOFO32 21
1

Daplikavy likvidnl majetek dle § 49a odst. 1 zakaona ?

Investiénl CP a NPT podle § 51 odst. 1 plsm a) zakona 2

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zakona 3

Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zdkona 4

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 plsm. e) zdkona 6

Finanéni derivaty podie § 51 odst. 1 pism. f) zdkona 7

Doplrikovy likvidni majetek die § 53] odst. 1 pism. a) zékona a

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zékona 9

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak. 11

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism &) zak. | 12

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13

Nemovitosti ocefiované porovnévacl metodou 14

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zékona 15

DOFOS32 - Book1 ¢ast <2 (2) > strana 7z 7
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KPMG Ceska republika Audit, s.ro. Telephone: 420222 123 111
Pobieini 64B/1 4 Fax +4200 277 (23180
186 00 Praha 8 Internet wiwew kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro podilniky Fondu penézniho trhu otevieného
podilového fondu CP INVEST investicni spoleénost, a. s.

Uletni zévérka

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 14. bfezna 2008 vydali o ugetni zavérce, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit priloZené Gfetni zavérky spoleénosti Fond penézniho trhu otevieny
podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., tj. rozvahy k 31, prosinci 2007, vykazu
zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu za rok 2007 a prilohy této ucetni zavérky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod a ostatnich dopliujicich adaji. Udaje o
spole¢nosti Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
jsou uvedeny v bodé ¢islo | prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi aéetnimi predpisy odpovida
statutarni orgéan spoleénosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. Soudasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ic¢etni metody a provadét pfiméfené Gcetni odhady.

Odpoveédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o
tastkach a skutecnostech uvedenych v iCetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na
usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze téetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni ucetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol spoleénosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit
se k ucinnosti vnitinich kontrol. Audit téZz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, pfiméfenosti ucetnich odhadii provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti Gletni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace tvori dostateény a vhodny ziklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

CHachoedni regstiv vadany

héstskym soudem v Prare

Al C, Wio3ka 24185 Irenosténaks banka
EPMIG Caiska rspunliks Aum, =eo a Gasch henmed lability corapany P
arit a b firm of ths: KIPMG restwiork, ob indeperisnt mamber o L T Sl fancount o
firrrics iffilimred with KEMG Iitarmational & Swisg choparatne CZ4GR 18187 AREINBOOHBA00




Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru GCetni zdvérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanni situace spole¢nosti Fond penéZniho trhu otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladi, vynosi a vysledku jejiho
hospodateni za rok 2007 v souladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.*

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téz vécnou spravnost Gdaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoletnosti Fond penéZniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investini
spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutarni orgin
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zpriva o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena pfedeviim na
dotazovani pracovnikil spolenosti a na analytické postupy a vybérovym zpisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti udaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zdkladé naSi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti Fond penéZniho trhu otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007.

Vyroéni zprava

Ovérili jsme 1€z soulad vyroéni zpravy s vySe uvedenou aetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutdrni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zikladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s acetni zivérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v ucetni zivérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s pfisluSnou ucetni zévérkou. Jsme presvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy3e uvedenou tetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

LPME ciZ,,,(_.//é ALZ /
Ing. Pavél Zavitkovsky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvéddeni éislo 71 Osvédéeni Cislo 69
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ROZVAHA
k31, provinei 2007

Obehodnl firma Fond pentiniho trhu olevieny podilovy fond
P INVEST investicni spol , as
sidio: Puroydova 7442, Praha |

identifilaéni &slo 00900040286

pledmét podnikind, OPF
okamiik sestavent afetni Zivirky 3112 2007

2007 2007 2007 2006
s Ke P Hrubi Sistha Uprava Cisth Sisthon Cista Ehutkn
AKTIVA
2 Stitni beskupdnove diuhopisy o ostami cenng papiry 0 154,149 154,149 39,690
phjimané centrilni bankou k refinancoving
v tom: a) vydané viddnimi institucem| 154,149 154,149 39,690
b} estatni = -
i Poledivky 2a hankami a dnez i zalok a 184,449 184 449 44 557
a) splutné na pokadin 7249 1249 7,557
b) watatrl poliledavky 177,200 177,200 37,000
5 Dlubiové cenné papity 1] 239,815 239,835 163,826
v tom: a) vydané viddnimi insntucemi 69,518 69,518 99 117
b) vydané ostatnimi esobumi 170,317 N7 6 489
bt Osuuni aktva 13 647 647 424
13 Niklady a pfhijmy pfidtich obdobi 125 125 14
Aktiva celkem 579,205 579,205 250,511
ns Ké Pomamka 2007 2006
PASIVA
4 Dstatni pasiva 4 27,042 4,084
5 Vynosy a viduje piistch obdobi 51 23
12 Kapitalové fondy 17 £15.493 234,322
13 Ocedovac rozdily I8 ]
7 toho: a) z majethon & zavazki - -
b) 2 zzjidt'ovacich derivatl - =
)  prepodtu atast
14 Merozdéleny mek nebo newhrazens Arita z pledchozich ohdobl 17 11,182 .17
15 Zisk nebo 2irita 7 G8etnl obdobi 5,417 4,065
Pasiva celkam 579,205 250,511
fis K& Pomniml 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvabovi aldiva
4 Pohledivky 2 pevnych teminovych operaci 21 10,877
8 Hodnoty piedand k obhospodatovim 16, 20 552,112 245,504
Podrozvahovi pasiva
12 Zivazky = pevnych teminovych operaci 21 - 10,723

Pliloha uvedena na stranadch 1 ak 18 tvoli soudast této uemi mvirky




Obechodnt firma: Fond penééniho trhu
otevieny podilovy fond
CP INVEST invesnifal spol , a.s
gidlo; Purkyfova 74/2, Praha |
dentifikaéni disla. GOK0040286
phedmét podmkini- OPF
olanzk seqtiaveni Gletni zaviédey 3112 2007

VYKAZ ZISKL A ZIRATY

za rak 2007

s Ké P L 27 2006
i Vynosy 2 urokia podobns vynosy 5 10,048 5,830

ztoho Groky z diubovych cennyich papind 6.E19 4,134
4 Vynosy z poplatkd) a provis [ . -
3 Nikiady na poplatky a provize i 235 =116
'y Zisk nebo ztrita 2 finandnich operac ! 1,821 8
7 Osuutni provoad vynosy 9 5
L] Ostatn] provozn ndkiady
9 Sprivnl miklady f 2278 1532

v tom' 8) nakdady na zaméstnimce .

ztoho: an) mzdy a platy
ab) socibni o zdraveini pojilidni
b) ustaini sprivvnl nikindy 2278 1,832

e Zisk nebo strdss 2o adetni obdob( = biEnd Sinnast pred adandnim 5723 427
20 Mimofadne vimosy -
a1 Mimofadne nakindy
1z Fisk nebo zirdta za ideini obdohl = mimofddné dinnuxn péed sdandnim -
2 Daft z pitymi -286 214
Y] Zisk nabo zrats 22 G2etni obiobl po adangni 5437 4,065

Prilohs uvedena na stransch | 22 18 tvoli soutast it Oteni zavitky




Obehodni firma: Fond pendiniho trhu otevieny podilovy fond
P INVEST investiznd gpol , a5
sidlo, Purkyfiova 742, Praha |
£ kadu ﬁi‘ﬂ 7RG
pledmét padnikini’ OPF
akamak sestavend Gfetmni vt 3117 2007

Piehled o rmdnich ve viestnim kapitila
za rok 2007

Zikladni Viastnl Emisni Resery Kapital Otefiov Zish

Celkem

s Kd kapral akcie AR Fondy fandy roadily {zrits)

Zistatck k 1.1.2006 : . " . 11T : 2T
Zminy adetnich metod

Opravy sasadnich chyb

Kirsove rozdily § rozdily = plecenéni

nezaheminé do HY

Custy zak/etrite m abemi gbdobi 4,065
Dividendy

Plevody do fondi

Pouzin fondd

Emise akeil

Suiteni ziklndniho kaprtalu

Nitkugry viasmich akeil

Ostatni zmdny 44,165
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1.

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond pen&zniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. (dale
jen ,,Fond pen&Zniho trhu OPF* nebo ,,fond*) byl zaloZen KIS a.s. kapitilovou investiéni
spolecnosti Ceské pojistovny (dale jen , KIS CP a.s.”) na zakladé rozhodnuti Komise pro
cenné papiry CR ze dne 3. Hjna 2001 jako otevieny podilovy fond. Dne 11. Fijna 2001
nabylo vy$e uvedené rozhodnuti pravni moci. Fond shromaZd'uje penézni prostfedky za
acelem jejich kolektivniho investovéni. Takto shromdzdény majetek fondu je spoleénym
majetkem viech vlastnikl podilovych listh. Fond pen¢Zmiho trhu OPF je penéZzni fond
uréeny konzervativnim investortim s krat8im investi¢nim horizontem.

Sidlo spolecnosti

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
Purkynova 74/2

Praha 1

Ceska republika

Organizacni strukiura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu Cp
INVEST investi¢ni spoletnosti a.s. (pivodni nazev KIS a.s. kapitidlova investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména ndzvu investiéni spoletnosti byla zapséna do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
actuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku v
ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zidné zaméstnance. Funkci depozitafe fondu
vykonava Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé GCetnictvi vedeného v souladu se zakonem o
Géetnictvi a prisluinymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynosii a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s Ceskymi téetnimi standardy pro Gcetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdé&jsich predpisi.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.
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3. DULEZITE UCETNIi METODY

Utetni zévérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi

ucetnimi metodami:

(a)  Den uskutetnéni i¢etniho pripadu

Okamzikem uskuteénéni Gcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirii, den provedeni platby, popf.
inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedki podle zpravy doslé z banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti ziruky, den pfevzeti hodnot

do uschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast fond odu¢tuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto

prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listii a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu do
portfolia drZzeného do splatnosti, ocefiované reidlnou hodnotou proti Gétim néakladu a
vynost (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti

mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukédzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v porizovaci cené zahrnujici pomémnou cast diskontu nebo 4Zia. Casové rozliseni
urokovych vynosu je soucasti iéetni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové listy

a ostatni podily jsou u€tovany v pofizovaci cené.

Ao &i diskont u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od

okamziku pofizeni do data splatnosti linedrni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drZzené za ucelem obchodovani jsou ocefiovany realnou
hodnotou a zmény redlné hodnoty z pfecenéni té€chto cennych papirti se vykazuji ve

vykazu zisku a ztraty v poloZce ., Zisk nebo ztrata z finanénich operaci® .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany realnou hodnotou a zmény
realné hodnoty z precenéni téchto cennych papiri se vykazuji vrozvaze ve vlastnim

kapitilu v poloZee ,,Ocefiovaci rozdily™.
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(b)

DULEZITE UCETNi METODY (pokraé¢ovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Redlna hodnota pouzivana pro precenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud podilovy fond prokaze, Ze za trzni cenu
je mozZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papiri jsou realné hodnoty rovny cenam dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze.
7e za trzni cenu je moZné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Géasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti.
pokud se jednd o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zdvazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za predem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uUctovany jako zajidténé prijaté nebo poskytnuté tuvéry.
Vlastnické pravo k cennym papiriim se pfevadi na subjekt poskytujici ivér. Cenné papiry
prevedené v ramci repo operaci jsou naddle zahrnuty v piislusnych poloZkach cennych
papiri v rozvaze podilového fondu a ¢astka ziskana pfevodem cennych papirti v ramci
repo operaci je utovana do ,Zavazki vici bankam™ ¢i ,.Zavazki viic¢i nebankovnim
subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramei reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce , PHijaté zastavy". Uvér poskytnuty v rdmei reverznich repo
operaci je zafazen v poloZce ,Pohledivky za bankami™ nebo ,Pohledavky za
nebankovnimi subjekty”. U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se urok ¢asoveé
rozli$uje, v pfipadé dluhopist pfijatych v ramci reverznich repo operaci se tirok Sasové
nerozliduje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou Casové rozliSovany po dobu transakce a vykdzany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z tirokii a podobné vynosy” nebo “Naklady na troky a
podobné naklady™.
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3.  DULEZITE UCETNi METODY (pokradovéni)

(c) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k
Jjednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladi
jsou vykézany v poloZce ,, Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkam a pohlediavkam ze
zaruk™ v analytické evidenci pro potfebu vypodtu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zdrukam™ vykazu zisku a ztraty. O stejnou
Castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozZce “Pouziti rezerv k pohledavkam a
zarukam™ nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohleddvkam a pohledavkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZece “Zisky zpostoupeni pohledavek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

(d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vySi.
Rezerva se tvoii v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredki pfedstavujicich

ekonomicky prospéch, pfi¢emz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

e je mozné provést priméfené spolehlivy odhad plnéni.

(e) Prepodet cizi mény

Transakce vyc&islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné& jsou
piepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztréty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.
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®

(2)

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokraovini)
Finanéni derivaty

Fond pouzival terminové ménové kontrakty za ti¢elem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich méndach (zahrani¢nimi cennymi papiry a bankovnimi Géty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazoviany v redlnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo
ztrata z finanCnich operaci* .

Zdanéni

Daitovy zdklad pro dai z pfijmi se propoéte z hospodatského vysledku bézného obdobi
piictenim dafiové neuznatelnych nédkladii a odetenim vynosi, které nepodléhaji dani
z prijmu, ktery je déle upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilti mezi cetni a danovou hodnotou
aktiv a zavazka s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odloZené dafiové pohledavce se Uctuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Polozky z jiného Gletniho obdobi a zmény Gcetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a uéetné patfi, a zmény ucetnich
metod jsou ultovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bé&Zném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zisadnich chyb Gétovani vynosi a nakladi minulych
obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z pfedchozich obdobi* v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedoslo ke zménam ucetnich metod.
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5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2007 2006
Vynosy zuroki
z terminovanych vkladi 1 608 1052
z bankovnich aéti 229 46
z dluznych cennych papiri 6819 4134
ostatni 1392 598
Naklady na uroky
ostatni - -
Cisty drokovy v¥nos 10 048 5 830
6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél zadné vynosy z poplatki a provizi k 31. prosinci 2007 a 2006.
tis, K& 2007 2006
Naklady na poplatky a provize
Z operaci § cennymi papiry 46 |
bankovni poplatky 189 101
ostatni - 14
Celkem 235 116
7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢& 2007 2006
Zisk/zirata z operaci s cennymi papiry -1274 310
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 370 483
Kurzové rozdily -177 -91
Ostatni - -
Celkem -1 821 82
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10.

(a)

SPRAVNi NAKLADY
tis. K¢ 2007 2006
Ostatni spravni naklady
naklady na audit 90 82
ndklady na obhospodafovani fondu 1 899 1252
niklady na sluzby depozitare 285 188
ostatni 4 -
Celkem 2278 1522

Naklady na obhospodafovani fondu ¢inily v souladu se statutem fondu 0,5 % pramémé
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Néklady na sluzby depozitafe ¢inily v souladu se
smlouvou s depozitifem fondu Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka
v Ceské republice 0,075% hodnoty vlastniho kapitilu k poslednimu kalendéfnimu dni

v pfislusném mésici.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006
Bézné bankovni tty 7249 7577
Bankovni terminované vklady 177 200 37 000
Cisté pohleddvky za bankami 184 449 44 557
STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY

Cista idetni hodnota stitnich bezkupénovych dluhopisii

tis. K& 2007 2006
Utetni hodnota stdmich bezkupénovych dluhopist 154 149 39 690
Cistd aetni hodnota statnich bezkupénovych dluhopisii 154 149 39 690
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10. STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY (pokradovini)

(b) Klasifikace stitnich bezkupénovych dluhopisii do jednetlivych portfolii podle
zaméru fondu

tis. K¢& 2007 2006

Statni bezkuponové diuhopisy k obchodovani 154 149 39690

(c) Analyza stitnich bezkupénovych dluhopisi uréenych k obchodovini

2007 2006
Trimi Trzni
tis. K¢& cena cena
Vydané finan&nimi institucemi
- Koétované na burze v CR - -
- Koétované na jiném trhu CP - -
Vydané nefinan&nimi institucemi
- Kétované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu CP 154 149 39 690
Celkem 154 149 39 690
(d)  Statni bezkupénové dluhopisy k 31. prosinci 2007
Emitent Nomindl Cena Trzmi
Potet Méena pofizeni hodnota
(v jednotce (v tis. K&) (v us. Ke¢)
mény)
SPP 52T Smld 13/04 21104517 10 CZK 1 000 000 9727 9 887
SPP 39T Smid 03/08 20 CZK 1 000 000 19 486 19 726
SPP 26T 5 mld 10/08 20 CZK 1000000 19 663 19913
SPP 183D 5 mld 27/09 20 CZK 1000000 19 649 19 804
SPP 13T 7mld 05/10 30 CZK 1 000 000 29 741 29 987
SPP 13 7mld 19/10 15 CZK 1000000 14 869 14 971
SPP 13T 27mld 02/11 40 CZK 1000 000 39 651 39 861
Celkem 154 149
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il. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a)  Cistd adetni hodnota dluhovych cennych papiru

tis. K& 2007 2006
Utetni hodnota dluhovych cennych papirii 239 835 165 826
Cistd ifetni hodnota dluhovych cennych papiri 239 835 165 826

Utetni hodnota dluhovych cennych papirii zahrnuje alikvotni trokovy vynos k datu téetni
zaveérky ve vysi 1 807 tis. K& (2006: 2 081 tis. K¢).

(b)  Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle ziméru

fondu
tis. K¢ 2007 2006
Dluhové cenné papiry k obchodovani 239 835 165 826

(c) Analyza dluhovych cennych papiri uréenych k ohchodovani

2007 2006
Trzni Trimi
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 32220 12 049
- Kotované na jiném trhu CP 49 502 20049
Vydané nefinantnimi institucemi
- Kétované na burze v CR 111972 122 693
- Kotované na jiném trhu CP 46 141 11035
Celkem 239 835 165 826
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11.
(d)

12.

13.

DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokracovini)

Diuhové cenné papiry k 31. prosinci 2007

Emitent Potet Ména Nominal Cena Trzni Trzni AUV
porizeni bez
AUV
(vjednotce (v tis. K&) hodnota (v tis. K&)
mény) bez AUV
(v tis. K¢)
SD 2,90 17/03/08 1000 CZK 10 000 10 160 9972 228
SD 2,55 18/10/2010 500 CZK 10000 4 880 4765 26
SD 3.80 22/03/09 500  CZK 10 000 5164 4979 147
SD 2,3 26/09/08 2500 CZK 10000 24 601 24 628 150
SD 3,25 27/11/2009 2500 CZK 10000 25013 24 550 74
CITY OF PRAGUE Float 15/05/11 7 CZK 1 000 000 6949 7052 37
SKODA AUTO Float 26/10/2010 210 CZK 100 000 20996 21 046 146
CEZ CO 3,35 23/06/08 1400 CZK 10 000 14 188 13 930 244
CESKA SPORITELNA Float 16/05/15 32 CZK 1 000 000 32049 32048 172
RWE Float 2,99 22/4/2009 200 CZK 100 000 20 002 20 000 155
GS Float 01/31/13 150  CZK 100 000 14987 14 420 233
SOCIETE GENERALE FLOAT
IN06/1S 5 CZK 5000 000 25003 24 758 0
GE FLOAT 04/10/10) 10 CZK 1 000 000 2993 9940 90
TELEFO Float 10 §  CZK 2 000 000 16 000 15933 23
FORTIS Float 10 5 CZK 2 (000 000 HH001 10 010 82
Celkem 239 984 238 029 1 807
AKCIE
Fond nemél ve svém portfoliu k 31. prosinci 2007 a 2006 zadné akcie.
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢& 2007 2006
Ostatni dluznici 478 130
Dohadné acty aktivni - -
Pohleddvky za statnim rozpoctem 169 132
Ostatni - 162
Celkem 647 424

Pohledavky viici podnikiim ve skupiné

V ostatnich aktivech nejsou obsaZeny nasledujici zustatky ucti tykajicich se vztahi

podniki ve skupiné.
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14. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2007 2006
Ostatni zavazky 21412 516
Zavazky ke statnimu rozpodtu 286 214
OdloZeny dafiovy zdvazek - -
Dohadné poloZzky pasivni 37 82
Zavazky viidi podilnikiim 5307 4172
Celkem 27 042 4 984

Zavazky vuci podnikim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i ndsledujici zistatky Gétd tykajicich se vztahi
podniki ve skupiné,

tis. K& 2007 2006
CP INVEST investini spole¢nost a.s. 295 112

15. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2007 a 2006 fond neuskute¢nil Zédné obchody s podniky ve skupiné.

16. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K¢ 2007 2006
Cista hodnota majetku fondu 552 112 245 504
Poget podilovych listi 498 392 816 224 900 992
Cisté hodnota majetku na podilovy list (K& 1,108 1,092
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Rok koncici 31. prosince 2007

17.  NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozdé&lil zisk za rok 2006 a rozdéleni zisku roku 2007 planuje fesit nasledujicim

zplisobem:
Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové
tis. K& Zisk (zirata)  zisk, neuhr. ztrata ze zisku fondy
Zistatek k 1. lednu 2007 - 7117 - 234 322
Zisk roku 2006 4 065 - - -
Rozdéleni zisku roku 2005: - - - =
Prevod do fondi - - C -
Ostatni - - - 301 171
Prevod do nerozdéleného zisku -4 065 4 065 - -
Zistatek k 31. prosinci 2007 pfed
rozdélenim zisku z roku 2007 5437 11182 - 535493
Zisk roku 2007 5437 - - -
Néavrh na rozdéleni zisku roku 2006:
Prevod do fondh - - - -
Dividendy - - - -
Prevod do nerozdéleného zisku -5437 5437 - -
- 16 619 - 535 493
Kapitalové fondy
Pocetkusit  Podilové listy ~ AZio / disaZio Celkem
: podilovych podilovych
tis. Ke listd listi
Zustatek 224 900 992 224 901 9421 234 322
k 1.1.2007
Pfirtistek 935 773 839 935774 93 902 1029 676
Ubytek -662 282 015 -662 282 -66 223 -728 505
Zistatek 498 392 816 498 393 37 100 535493
k31.12.2007
12



Fond penéZniho trhu otevi‘eny podilovy fond CP INVEST

investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zdvérky
Rok kondici 31. prosince 2007

19.
(a)

(b)

20.

21.

(a)

OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocefiovaci rozdily k 31.12.2007 a 2006.

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna dan z pFijmia
Dan z pfijmi za rok 2007 ¢inila 286 tis. K¢ (2006: 214 tis. K¢).

Odlozeny danovy zdvazek/pohleddvka

Odlozené dané z prijmi jsou pocitany ze vSech docasnych rozdili za pouZiti danové
sazby 5%. Fond nevykézal odloZené datiové pohledavky a zavazky k 31. prosinci 2007 a
2006.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 552 112 tis. K& (2006: 245 504 tis. K&) obhospodatuje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investiéni spole¢nost a.s. Roéni poplatek za
obhospodaiovani fondu ¢inil 0.5 % z primémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za
obhospodarovani fondu za rok 2007 ¢inil 1 899 tis. K& (2006: 1 252 tis. K&).

FINANCNi NASTROJE

Uvérové riziko
Penézni prostfedky fondu jsou uloZeny na tuctech Deutsche Bank Aktiengesellschaft,
organizaéni slozka v Ceské republice a UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Fond nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni uv€rového rizika
z diivodu minimalni miry avérového rizika, kterému je vystaven.



Fond penézniho trhu otevi‘eny podilovy fond CP INVEST

investic¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha udetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2007

21.  FINANCNI NASTROJE (pokradovini)
(b)  Trini riziko

Fond b&éhem roku 2007 pouzival terminové ménové kontrakty za udelem fizeni kurzovych
rizik spojenych saktivy v zahrani¢nich ménich (zahraniénimi cennymi papiry a
bankovnimi Géty).

Terminové ménové kontrakty jsou uCtovany na podrozvahovych uétech. Zmény redlné
hodnoty v pribéhu a ke konci ucetniho obdobi se do 31. prosince 2004 zachycovaly
v ostatnich pohledavkach nebo zdvazcich proti uétim ocefiovaci rozdily z pfecenéni
majetku. Od 1. ledna 2005 jsou zmény realné hodnoty uétovany do vykazu zisku a ztrity
v poloZce ,,.Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Stav k 31. prosinci 2007
K 31. prosinci 2007 nebyly uzavieny Zadné terminové ménové kontrakty.

Stav k 31. prosinci 2006

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni  vypofadani smluv v tis. K&
22.11.2006  24.1.2007 FW Prodej EUR 390 000 EUR 27,8905 10 877

Zbytkova splatnost aktiv a zavazkia fondu

Do3 Od3imeés. Od1 roku Nad Bez
tis. K& més.  do | roku do 5 let 5let  specifik Celkem
K 31. prosinci 2007
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 184 449 - B - - 184449
Diuhové cenné papiry 134735 68564 119054 71630 - 393984
Akcie - 5 - - - -
Ostatni aktiva 647 - - - - 647
Naklady a pfijmy pristich obdobi 125 - - - - 125
Celkem 319956 68564 119054 71630 - 579205
ZavazKy vii¢i bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 27042 - - - - 27042
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 51 - - - - 51
Celkem 27 093 - - - - 27093
Gap 292863 68564 119054 71630 - 552112
Kumulativni gap 292 863 361 428 480482 552112 - 552112
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Fond pené&Zniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST

investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha adetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

21.

FINANCNI NASTROJE (pokraovéni)

Do3 Od3imés Od1 roku Nad Bez

tis. K& més.  do | roku do S let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinei 2006

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 44 557 - - - - 44557
Diuhové cenné papiry 33021 68628 93867 10000 - 205516
Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva 424 - - - - 424
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 14 - - - - 14
Celkem 78016 68628 93867 10000 - 250511
Zavazky vici bankam - - - - - =
Ostatni pasiva 4984 > = - - 4 984
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 23 - - - - 23
Celkem 5007 B - - - 5007
Gap 73009 68628 93867 10000 - 245504
Kumulativni gap 73009 141637 235504 245504 - 245504

Fond ve vySe uvedenych tabulkich nevykazuje daje tykajici se kapitalovych fondi a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze ur¢it dobu splatnosti.

Urokova citlivost aktiv a zdvazku fondu

Do3 Odimés. Odl roku MNad
tis. K¢ més.  do | roku do 5 let 5 let  Newrodeno Celkem
K 31. prosinei 2007
Pohledavky za bankami 184 449 - - - - 184 449
Dluhové cenné papiry 195737 163953 34294 - - 393984
Ostatni trokove citliva aktiva - - > £ = -
Ostatni nedirotena aktiva - - - - 772 772
Celkem 380 186 163953 34294 - 772 579 205
Zavazky vidi bankam - - - - - -
Ostati urokove citliva pasiva 5 - < - - -
Ostatni netrodena pasiva - - B - 27093 27093
Celkem - - - - 27093 27093
Dlouhé pozice irokovych derivatl = < - - = s
Kritké pozice urokovych derivati - = = = = =
Gap 380 186 163953 34294 - -26321 552112
Kumulativni gap 380 186 544 139 578 433 - 552112 552112
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Fond penézniho trhu otevireny podilovy fond CP INVEST

investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha udetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

21.

FINANCNI NASTROJE (pokratovini)

Do3 Odimes Odl roku Nad

f1s. K& més.  do | roku do 5 let 3 let Netroleno Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 44 557 - - - - 44557
Dluhové cenné papiry 33021 112665 59830 - - 205516
Ostatni tirokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni nedrotena aktiva - - - - 438 438
Celkem 77578 112665 59 830 - 438 250511
Zavazky vii¢i bankdm - - - - - -
Ostatni arokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netrofend pasiva - - - - 5007 5007
Celkem - - - - 5007 5007
Dlouhé pozice trokovych derivati - - - - - -
Kratké pozice urokovych derivati ~ - - - - -
Gap 77578 112665 59830 - -4 569 245504
Kumulativai gap 77578 190243 250073 - 245504 245504

Fond ve vy$e uvedenych tabulkich nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondl a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citlivé.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach v&etné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji
expozici fondu vuci ménovym rizikim. Realizované a nerealizovatelné kursové zisky a
ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice fondu

v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:
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Fond penézniho trhu otevi‘eny podilovy fond CP INVEST

investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha aéetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2007

21.  FINANCNI NASTROJE (pokradovani)

Devizova pozice fondu

Bis. Kt EUR usp K& Celkem

K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - -
Pohleddvky za bankami 513 113 183 823 184 449
Dluhové cenné papiry - - 393 984 393 984
Akcie = - = =
Ostatni aktiva - - 647 647
Niklady a piijmy pristich obdobi - - 125 125
Celkem 513 113 578 579 579 205
Zavazky vidi bankam - - B -
Ostatni pasiva - - 27 042 27 042
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 51 51
Celkem = - 27 093 27 093
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - -
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - - - -
Cista devizova pozice 513 113 551 486 552112
tis. K& EUR LISD K& Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - -
Pohleddvky za bankami 29 126 44 402 44 557
Dluhové cenne papiry 11035 - 194 481 205516
Akcie : 3 " =
Ostatni aktiva = > 424 424
Naklady a prijmy pristich obdobi - - 14 14
Celkem 11 064 126 239 321 250 511
Zéavazky vii¢i bankam - - - =
Ostatni pasiva - - 4984 4984
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - 23 23
Celkem - - 5007 5007
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 10 877 10 877
Krétké pozice podrozvahovych nastroji -10 723 - = -10723
Cisté devizova pozice 341 126 245 191 245 658




Fond pen&zniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST

investicni spolecnost, a.s.
Priloha ucdetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

21.  FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

Fond ve vySe uvedené tabulce nevykazuje tudaje tykajici se kapitdlovych fondli a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou vykazovany v cizich ménach.

(¢) Ostatni riziko

Spolegnost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z diivodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

22.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala #adné vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Padpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Osoba odpovadna za UEetn|
nebo fyzické osoby, ktera je utetnictvi zavérku
Udetni jednotkou (iméno a podpls) (iméno a podpis)
Ing. Robert Hlava Ing Petr Duchek Ing. Petr Duchek

15. 5. 2008 g

baad y
) ! ,'r lel: 22405 215 I
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FPT VZ 2007
Popisns éast vyroéni zpravy 2007
Fond penézniho trhu otevifeny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN 770010000410, IC 90040286
(dale jen Fond penézniho trhu)

Zpracovano podle Vyhlasky o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovéani a investiéni
spolecnosti (dile jen Vyhlaska).

1. Investiéni spoleénost - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.b)

Fond obhospodatuje CP INVEST investitni spolecnost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spoleénosti: 19.11.1991
Spolecnost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, vI.1031
IC: 43 8737 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyiova 74/2

Obec: Praha |

PSC 11000

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420224 052273
Info-linka: 844 ([ [ 21

E-mail: info@epinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - Vyhla¥ka § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o svéFeni obhospodaiovini majetku fondi

Cely majetek fondi je svéfen do obhospodarovani spolecnosti PPF Asset Management as.,

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankraci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investicni sluzby

pndle g 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisi:
pfijimani a predavani pokyni tykajicich se investiénich nastrojii,

- provadéni pokynii tykajicich se investi¢nich nastrojii na ucet jiné osoby

- obchodovani s investicnimi nastroji na vlastni ucet

- obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investi¢ni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroji

- sprava investi¢nich nastroji

- uschova investinich nastroju

- poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo prevodi
podniki

- poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji

3. Depozitar - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschafi Filiale Prag, organizaéni slozka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.

Depozitar zajistuje uschovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.f)

PPF banka a.s., [C 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

5. DalSi majetkové hodnoty - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nemd dal$i majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - Vyhlaska § 5§ odst.(1) pism.h)

Vyvoj fondu penézniho trhu korespondoval se situaci na money marketu. V tomto roce se v eské
ekonomice zacaly projevovat poptavkové-inflaéni tlaky, na coz reagovala CNB zvy3ovanim tiroki.
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FPT VZ 2007
Ty se ze své historicky nejnizi arovné (1,75%, kam klesly v dubnu 2005) dostaly postupné na
aktudlnich 3,50%, kdyZ v priubéhu roku 2007 doslo étyfikrat k jejich zvySeni, vzdy po 25bp. Rist
kratkého konce vynosové kiivky tak tlacil doli ceny instrumenti s fixnimi vynosy. Také firemni
dluhopisy byly pod tlakem, a to pfedevsim kvili riistu rizikové averze investorti, ktefi tak reagovali
na krizi nemovitostniho trhu USA, jez se prelila do bankovniho sektoru a zpiisobila likvidni
problémy bank. V prib&hu roku tak v reakci na nepfiznivy vyvoj byla ve fondu navysena pozice
bezrizikovych instrumentl s kratkou dobou do splatnosti — predevsim pokladniénich poukazek (z
16% na 28% NAV). Navzdory vy$e uvedenym nepfiznivym skute¢nostem tak dosahl vynos fondu
slu$ného ro¢niho zhodnoceni na drovni 1,5%. Objem zpravovaného majetku ve fondu se zvysil o
vice nez 120% a presahl pillmiliardovou hranici.

Vynosnost(29.1206 = 100%)  —rportfolio —— Benchmark

102,30% —
102,00% A
101,70% S
101,40% '
101,10%
100,80%
100,50%
100,20%
99,90%

5.1.2007
2.2.2007
2.3.2007
30.3.2007
27.4.2007
25.5.2007
15.6.2007
13.7.2007
3.8.2007
31.8.2007
27.9.2007
26.10.2007

16,11.2007
14,12.2007

Investi¢ni strategie na rok 2008

Co se tyka inflace, vyvoj v roce 2008 bude hodné ,divoky*. Rist DPH, zavedeni ekologické dané,
dal3i rist spotiebni dané z cigaret, rist regulovanych najmi a cen energii, to vie vytihne celkovou
mezirodni inflaci v prynim Stvrtleti roku 2008 nad 7,5%, tedy vyrazné nad inflaéni cil CNB, jenz je
uren na urovni 3% stoleranci +/-1 procentni bod. Nicméné, pokud pajde inflaci taZenou
rozhodujici mérou vyvojem nepfimych dani a regulovanych cen, a pokud se takovy nartist inflace
nepfelije do inflaénich otekavéani verejnosti, tak by CNB neméla na takovy riist inflace reagovat
zprisnovanim své meénové politiky: inflacni skok by mél totiz statisticky ,,odpadnout® po dvanacti
mésicich, tedy pocatkem roku 2009, kdy by méla celkova inflace naopak vyrazné klesnout. Tedy,
jak vyhled ristu a struktury HDP, tak perspektiva zklidnéni inflace na ptelomu let 2008 a 2009
indikuji, Z2 CNB nebude muset na stavajici vzedmuti inflace reagovat néjakym agresivnim
zvySovanim svych tirokii. Takovy vyvoj by byl pro fond pfiznivy, nebot’ riist irokovych sazeb, ktery
stal za zpomalenim fondu v uplynulém roce, vyrazné zvysil vynos dluhopisovych instrumenti a tim
ristovy potencial fondu,

7. Soudni spory - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.i)

Spoletnost neni ucastnikem soudnich nebo rozhod€ich sporti, ani na sviij acet ani na ucet fondu
kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku
investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.
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OFZ (ENB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

< 1> Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11

Posledni den F'ns!edn! gon
rozhodného obdobi misisn
rozhodného obdobi
@ 1 2
Aktiva celkem 1 579,205 250,511
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 184,448 44,557
Pohledavky za bankami splatné na poZadani “ 7,249 7,557
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na poZadani 5 177,200 37,000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadanl 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani | &
Diuhové cenné papiry 9 393,984 205,515
Dluhové cenné papliry vydané viadnimi institucemi 10 223,667 139,027
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 170,317 66,488
Akcle, podilové listy a ostatnl podily 12 0 0
Akcie 13
Podllové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhadoby nehmoetny majetek 17 0| 0
Zfizovacl vydaje 18
Goodwill 19
Ostatnl dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provoznl éinnost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 647 424
Pohledéavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 28 125 14
ROFOS10 - Book1 gast< 1> strana 1z 17



OFZ (CNB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21
Posledni den P?:::slrzhien
| rozhodného obdobi wzhednbhostidab
@ 1 2

Pasiva celkem 1 579,205 250,511
Zavazky viéi bankam 2 0 0
Zavazky vi&i bankam splatné na pozadani 3

Zavazky viiti bankam jiné neZ splatné na pofadani ke

Zavazky vi&i nebankovnim subjektim 5 0 0
Zavazky vigi nebankovnim subjektim splatné na poZadani 6

Zavazky vigi nebank. subjektdm jiné neZ splatné na pozadani| 7

Ostatni pasiva 8 27.042 4,984
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 51 23
Rezervy 10 0 0
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11

Rezervy na dané 12

Ostatni rezervy 13

Podfizené zévazky 14

Zakladnl kapital 15 0 0
Splaceny zakladni kapital 16

Viastni akcie 17

Emisni azio 18

Rezervnl fondy a ostatni fondy ze zisku 19 0 0
Povinné rezervnl fondy a rizikové fondy 20

Ostatnl rezervni fondy 21

QOstatnl fondy ze zisku 22

Rezervni fond na nové ocenéni 23

Kapitalové fondy 24 535,483 234,322
Oceriovacl rozdily 25 0 0
Ocefiovaci rozdily z majetku a zévazki 26

Ocefovacl rozdlly ze zajistovacich derivatl 27

QOceiovaci rozdlly z pfepoétu téasti 28

Ostatnl ocefovaci rozdily 29

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdot 30 11.182 7,117
Zisk nebo ztrata za acetni obdobi 31 5437 4,065
ROFOS10 - Book1 Gast<2> strana 2z 17
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovéni 31.12.2007
‘ < 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31
Posledni den PR {
rozhodného obdobi minceho .
rozhodné&ho obdobi
1 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledavky ze spotovych operaci 3

|Pohledavky z pevnych terminovych operacl E 10,877
Pohledavky z opcl 5

Odepsané pohledavky 6

Hodnoty pfedané do uschovy, do sprévy a k uloZen| 7

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 552,112 245,504
| Prijaté prisliby a zaruky 9

Pfijate zastavy a zajisténi 10

Zavazky ze spotovych operacl 11

Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 10,723
Zavazky z opcl 13

Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZen| 14

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15

ROFQS10 - Book1 cast<3>

strana 3z 17



OFZ (CNB) 20-02

OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007
Fond penézniho trhu otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYF020_11

Od zacatku do konce| O° zaf;:‘u‘; :h?"”ce
rozhodného obdabi rozhodnho obdobi
@ 1 2
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1 10,048 5,830
Vynosy z urokl z dluhovych cennych papiru 2 5,819 4,134
Vynosy z Grokdl z ostatnich aktv 3 3,229 1,696
Néklady na droky a podobné naklady 4
Vynaosy z akcil a podill 5 0 1]
Vynosy z akell a podili z Gasti s podst. a rozhod. viivem ]
Ostatni vynosy z akeil a podil 7
Vynosy z poplatkl a provizi 8
Néklady na poplatky a provize 9 235 116
|Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -1,821 82
Ostatni provozni vynosy 11 9 5
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 2,278 1,522
Néaklady na pracovniky 14 0 0
Mzdy a platy pracovnikd 15
Socidinl a zdravotni poji§téni pracovniki 16
Ostatni socidlni nakiady 17
Ostatni spravnl naklady 18 2,278 1.622
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
[Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k DHNM | 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a z4r. vynosy z dfive od. pohl, 21
Qdpisy, tvorba a pouiti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténl OP k déastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem| 23
Ztraty z pfev.ucasti.s rozh.a podst viivem, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratéch) ddasti s rozh. n. podst. viivem 27
Zisk n. ztrata za U&etn| obd. z b&2né &innosti pfed zdan&nim 28 5,723 4,279
Mimorfadné vynosy 29
Mimofédné naklady 30
Zisk n. ztréta za uéet. obd, z mimof. &innosti pfed zdan&nim 31
Daf z pfijmu 32 286 214
Zisk nebo ztrata za uéetnl obdobi po zdanéni 33 5437 4,065
VYFOS20 - Book1 gast<1(2)> strana 4 z 17




OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové udaje k hospodarské situaci FKI

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Dodate&né udaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI ~ DOFO30_11

1

Vlastnl kapital fondu kolektivniho investovani ? 552,112
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 2 498392815
Viastni kapitél pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1,108000
Jmenovit4 hodnota akcie nebo podilového listu B 1.00
Hodnota zisku/ztréty pfed zdan&nim na 1 akeii nebo 1 PL 5 0.010900
Hodnotra vSech vyplacenych vynosi na 1 akcli nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 0.01
Obratkovost aktiv ve fondu 8 140,25
Prumérna mésiénl vykonnost 9 0.12
Smérodatna odchylka od primémé mésiénl vykonnosti 10 0.07
Ukazatel BETA 11

DOFOSZ20 - Book1 cast=<1(3)>
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02 Doplfikové Gdaje k hospodafskeé situaci FKI 31.12.2007
< 2 > VySe nakladd za spravu fondu ~ DOF030_12
@ 1
Upiata urtena IS za obhospodafovani IF nebo PF 1 1,899
Dal$i penéz.Eastky které byly pfevedeny z Gétu IF na uéet IS 2
Uplata depozitafi 3 285
Poplatky za audit £ 80
PrirdZky, které byly zau¢tovany do majetku IS 5
Srazky, kieré byly zalctovany do majetku 1S 8
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky I§ 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8
Poplatky obchodnikovi s CP - transaké&ni 9
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
|Registraénl poplatky 11
Ostatnl spravni naklady 12 4
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (ﬁNB} 30-02 Doplrikové tdaje k hospodarske situaci FKI 31.12,2007
<3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21 _
1
Pocet podilovych listl vydanych OPF 1 935773839
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy | 2 1,029,676
Pocst podilovych listli odkoupenych z OPF 3 662282015
Castka vyplacena z majetku OPF 2a odkoupené podilové listy | 4 728,505
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tidaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOF030_31
. ] Klasifikace fond( Klasifikace fondi -
Specifikace fondi Kategorie FKI podle majetku v podis cheraiden [o} fondu kolektivniho
FKI : 4 investovani
portfoliu investorl
@ 1 2 3 4 5
1 |Otevieny podilovy for{ Standardni fond Fond penéZniho trhu |Vefejné pfistupné fon 90040286

DOFOS30 - Book1
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi&nich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a.s.

< 1> Majetkové CP v majetku fondu ~ DOFO31_11
Podil na majetkovych)
Néazev cenného - : " Celkova pofizovacl Celkova redina Celkova nominain| s
paginy ISIN Zemé (stat) Vztah k legisiative Investi&ni limit 1 Investini limit 2 Polet jednotek CP vydanych jednim
wen 1oonata emtantamiFK|
@ 1 z ] 4 3 [] 7 ] B 10 11

DOFOS31 - Bogk1

Cast<1> strana 127




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
<2> Dluhové CP v majetku fondu ~ DOFO31_12
: Podil na duhowych
Nizev cenného ISIN Zemd (stét) Vatah k - f Rl i 1 i &0l imil 2 Celkova pofizovaci Celkova reaina Poket jednote) Celkové nominaini CP vydanjch jednim
papiru cena hodnota hodnota emitent

a 1 2 3 4 5 [] 7 — [] ] 10 11
2 |CITY OF PRAGUE FI|CZ0001500084 [oF4 024 074 086 6,948 7.088|7 1,000 0.00%)
3 |SPP 527 5 mid 13/04|CZ0001001860 cz 045 088 0g¢ 9.727 9 887[10 1,000 0.00% |
4 |GE FLOAT D4/10/10 |XS0230853052 Us 024 074 08¢ 9,983 10,030{10 000 D.00%
5 |FORTIS Ficat 10 |XS0325435377 NL 024 074 096 10,001 10,09215 2.000 D.00%
& |SD 2,80 17/03/08 CZ0001000798 cZ 024 078 096 10,160 10,189 1000 0 0.00%
7_|CEZ CO 3,35 23/06/0|C20003501348___[CZ 024 074 096 14,168 14,174]1400 0 0.00%
8 |GSFloat 01731713 [XS0210776315 us 024 074 096 14,887 14.653[150 100 0.00%
§ [SPP 13 7mid 18/10 |C20001002075 cZ D45 088 098 14,869 14,971]15 1,000 0.00%|
10 [TELEFO Float 10 [XS0305573857 . 024 074 ] 18,000 15,955(8 2,000 0.00%)
11_|SPP 38T 5mid 03/08 |CZ0001002018 CZ 045 (-] 096 19.486 19,726[20 1.000 0.00%
12 |SPP 183D 5 mid 27/ CZ0001002042 [oF4 045 o8 096 649 18,804(20 1,000 0.00%
13 |SPP 267 5 mid 10/08]/CZ0001002028 CZ 045 088 [ 3,863 19.913|20 1,000 0.00%
14 |RWE Ficat 2.99 22/4{XSD172975111 DE 024 074 [096 20,002 20.155]200 100 0.00%)|
5§ [SKODA AUTO Float 1CZ0003501188 cZ 024 |f.m 096 20,898 1.193[210 100 0.00%)
SD 3,25 27/11/2008 |CZ0001001754 cZ 024 078 088 25013 4,624 2500 10 0.00%
7_|SOCIETE GENERALIXS50223562248 FR D24 074 086 25,003 475815 5.000 0.00%
18 _|SD 2.3 26/09/08 CZ0001001309 CZ 024 ora D86 24,80 24,778|2500 10 0.00%
19 |SPP 13T 7mid 05/10{CZ0001002067 [oF4 045 088 096 28,74 29,887(30 1.000 0.00%
20 |CESKA SPORITELNACZ0003701005 |2 624 076 098 32.049 32.220(32 1.000 0.00%
ﬂ SPP 13T 27mid 02/1 {CZ0001002083 [+F4 045 pas 096 39,651 39.861[40 1,000 0.00%
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OFZ (ENB) 31-02

OFZ {C‘.NB} 3102  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 3 > Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_21
Celkova realna
Ném”a"fr';“éh" ISIN hodnota burzovniho
pap finanéniho derivatu
_@ 1 2 3
DOFOS31 - Book1 tast<3> strana3z7




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02

Struktura investi¢nich nastroji v portfoliu FKI

< 4 > Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22

31.12.2007

Néazev cenného

Identifikaéni Eislo

Podkladové aktivum

Celkova realn4

Riziko spojené s

i Text (an 35) subjektu - ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smiuvni
papin NICO finanénich derivati | mimoburzovniho | stranou finanéniho
| @ 1 2 3 4 5 6
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (ENB) 31-02  Struktura investi&nich nastroju v portfoliu FKI 31.12.2007
< § > Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31
@ 1
[Rating 1. stupné 1 324,547
Rating 2. stupn& 2 69,437
Rating 3. stupné 3
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5
DOFOS31 - Book1 East< 5>
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OFZ (GNB) 32_02

OFZ (ENB) 3202  Skiadba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole€nost, a.s.
< 1> Skladba majetku standardniho fondu ~ DOF0O32_11

1

Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona g 239,835
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 z4k. 2 239,835
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zék. 3

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 z4k. 4

Investiéni CP podie § 26 odst. 1 pism. b) z&kona 5

|CP vydane stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) z&kona 6

CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona 7

Vklady u bank pedle § 26 odst. 1 pism. e) zdkona 8 184,449
Finan&nl derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona 9

Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zdkona 10

Nastroje penéZniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zdkona 11 154,149
Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zdkona 12
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

< 2 > Skladba majetku specidlniho fondu ~ DOF032_21

Doplrikovy likvidnl majetek die § 492 odst. 1 zdkona
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zékena

| Dluhopisy podie § 51 odst. 1 pism. d) z&kona

ICP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zdkona

Finanénl derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona
Doplitkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona
CP vydané FKI die § 53 cdst. 1 pism b) zékona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10
Diuhopisy a obd. zahr. CP podie § 53] odst. 1 pism. d) zak. 11
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 plsm e) zak. | 12

=101 v £ L5 B R] DX B8N

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 z&kona 15
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Poblezni 648/1a Fax +420222 123100
186 00 Praha B Internet www kpimg .oz

Caska republika

Zprava auditora pro podilniky Zlatého otevieného podilového fondu
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Uetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 14, bfezna 2008 vydali o Gcetni zavérce, ktera je
souéasti této vyro&ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky spole¢nosti Zlaty otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztraty,
pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a prilohy této ucetni zavérky, vCetné popisu
pouzitych vyznamnych Ggetnich metod a ostatnich doplitujicich Gdajii. Udaje o spoleénosti
Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s. jsou uvedeny v bodé ¢islo
| prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ceskymi ucetnimi pfedpisy odpovida
statutarni organ spoleénosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. Soudasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiovat vhodné Géetni metody a provadét priméfené ti¢etni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o
tastkach a skuteénostech uvedenych v aéetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na
isudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze (Cetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni uletni zdvérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit
se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych cetnich
metod, piiméfenosti Gcetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti uéetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace tvoii dostatecny a vhodny ziklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Chcrodn] rostik vedeny
MeEstskym soatlem v Praze

oddl] C, viaths 241846 Zivnostensks benka
KPMEG Cemiea ropubliko Audit, 5. o, o Crach limited kability comgsany Pristia 1
ant a meamber firm of the KFMG ontwiotk of indepandant member & 49619187 & O facoount no
firma affillztnd with KPMG Intemational, a8 Swiss coapeiplive MG CZ49619187 ABENTEO04/UL00



v yrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spolecnosti Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, as. k 31. prosinci 2007 a nakladi, vynosii a vysledku jejiho hospodafeni
za rok 2007 v souladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice *

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost édajiy uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoletnosti Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutimi organ spole¢nosti. Nasi
odpovédnosti je vydat na zikladé provedené provérky stanovisko ktéto zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predeviim na
dotazovani pracovniki spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti (idajii. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zékladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti Zlaty otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2007.

Vyroéni zprava

Ovéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vySe uvedenou GCetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. NaSi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy sucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy poZzaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Zze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zprdveé ve vSech vyznamnych ohledech
v souladu s vyse uvedenou icetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

pptr @to?a#t,//ﬁxf Z
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pave¥ Zavitkovsky
Qsvédéeni cislo 71 Osvédceni cislo 69




Otichodui firma:  Zinty olevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spol , as

sidlo: Purkyitova 74/2, Praha |

dentifikaénl Eslo: 60167670

picdmét podnikini: OPF
kanik i uéetni zavérky: 31 12, 2007
ROZVARA
k 31. prosinci 2007
2007 2007 2007 2006
tis K& Hruba Lastka Uprava Cist Sastka Cist Eastka
AKTIVA
3 Pohlediviy za bankam o drug | 9 24.851 3 24,851 20,053
&) splatnd na pokadini 9 9,851 - 9,851 20,053
b) ostatni pohlediviy 9 15,000 - 15,000 -
5 Dlubové cenne papiry - - - =
v tom: a) vydané viadnims mstiecemt - - -
h) vydané ostatnimi osobami 10 = = -
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 211,512 - 211,512 172,018
11 Ostatni aktiva 12 835 - 835 2,150
12 Pohledavky z upsaného zakladnibo kapitidy
13 Nikiady a pfijmy pfistich obdobi 4 - 4 16
Aktiva celkem 237,202 - 237202 194,237
tis. K& Pami 207 2006
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 27 1.547
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi el 22
12 Kapitilové fondy 16 209,688 194,664
13 Ocetovact roedily 17 - -
ztoho: &) z majetku o zdvaszka - -
b) 2 zajiftovacich denvitd - -
¢) = plepodiu Géast - -
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena #tritn 2 pfedchozich obdobi 16 * L
15 Zisk nebo ztrita za Uéetni obdobi 16 24,692 -1,996
Pasiva celkem 237,202 194,237
iy K& P 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovd alitiva
4 Pohleddvky z pevnych inovych operaci 20 218,469 171,650
8 Hodnoty pfedané k obhospodafoving 1519 234 380 192,668
Podrozvahovi pasiva
12 Zéavarky z pevijch tesminovych operaci 20 218,227 169,904

Pfiloha uvedend na strandich | a2 17 tvofi souddst této dlemi ziavérky




Obchoilni f Zlaty otevieny podilovy fond
(P INVEST tayeatiéni spol , n.s
sidlo: Purkyfova T4/2, Praha 1
ientifikatnl dslo 0167670
pledmét podnikinl, OPF
okamiik sestaveni dletnl svicky 31 12 2007

VVKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2007
tis K& 2007 2006
I Vimosy zurokil 4 podobné vimusy ] 553 247
ztoht troky z diuhovych cenmych papiri
2 Niklady na drolky a podobné niklady 5 - -
z tolic’ nakdady na iroky Z dlubovych cennych papind
3 Vymnosy & skeil o podile 16 397
wtom a) vimosy = Glastl s podstatnym viivem
b) vynosy zokasti s rozhodujicim viivem
©) vynosy £ ostamich akeii a podilii 11 197
1 Vymowy & poplatich a provizi 6 R R
-} Wakiady na poplatky a provies & -48% -112
t Zisk nebo zirita  fnandnich operaci 7 12238 924
7 Outatni provornd vynosy § |
9 Spravnd nakindy 6,763 3,443
vom a) nbklady na zamEstiance - -
= who: ma) mady a platy - -
b} socuilni n zdrvotni pojétéai - -
b) ostatni sprivni nakiady 5 6,763 3,443
1 Zisk nebao strdt o ideini obdobl 2 hédné Sinmoxtt pied dandnim 25,866 -1.936
20 Mumoladné vimosy
21 Mimolidne nikiady -
s Hixk meb zereie s e obdobi = mimofddng S pied sdandnim -
23 D 2 phiymix 18 -1174 ~td}
24 Zisk nebo zirata ra odetni obdobi po sdandni 24,692 -1,99¢

Piloha uvedena na stramach | &2 |7 tvoli soudict et Gbetni 2ivérky




Obchodni firma  Zluty otevfeny podilovy fond
CP INVEST investitni gpol , w4

sidlo; Purkytiova 742, Praha |

identifikaini dislo; 60167670

pledmdt podmbkini- OFF

okamiik sestaveni dbetmi zivirky 3110 2007

Piehled o smbndch ve viastnim kapitily
za rok 2007

Viesini Emsni Hezerv Kapithl Oeefiov Tk Celkem
us K& akcie o fundy fondy vondlly ~ (sam) 000000000

Zastatek k 112006 . B = - a x =

Zminy péetmich metod

Opravy sheadnich chyb

Kursove rozdily a rondily = plecendni

nexahmue do HY .
Ciety nsk/ririte 7z cleti obdobi 106 1,996
Dridendy

Prevody do fondi

Powdati fonadi

Emue ukou

Snizeni =dadniho Kepitalu

Nikugy viastich aken

Ostatm mmény 194,664 194 664
Listmtek 31122006 . . . 184 664 . -1.996 192,668

Zastatek k 1.1.2007 E - - - 194 664 = -1,99%6 192,668
Zminy Gemich metod -
Opravy sasadnich chyb

Kirsove roxdily a rozdily = piecenéni

nezahmuté do HV .
Clisty rskfetrtn 2a adetd obdobi 24,692 24,672
Dhvadendy .
Plevady do fondi

Poditi fondi -1.9%0 1,996 -
Emuse skoti -
I Snifen) mikladnibo kapitale -
Mikupy viasmich alcn -

Oguneni zdny 17,020 17,020
Zintatek 31122007 . . . . 2688 . 24,692 234,380

Pitloba uvedend ne stranach 1 =2 17 ok souddat thto Glemi zayiky



Zlaty otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s. (dale jen ,,Zlaty
OPF* nebo ,fond*) byl zaloZen CP INVEST investi¢ni spoletnosti, a.s. (ddle jen ,,CP
INVEST*) na zdkladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 19. dubna 2006 jako
otevieny podilovy fond. Dne 24. dubna 2006 nabylo vy3e uvedené povoleni pravni moci.
Fond shromazd'uje penéZni prostfedky za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromaZdény majetek fondu je spolenym majetkem viech vlastnikii podilovych listi.
Cilem fondu je dosdhnou zhodnoceni aktiv v dlouhodobém ¢asovém horizontu
prostiednictvim  diverzifikovaného  portfolia  pfevoditelnych cennych  papirti
s charakterem, Ci chovanim akcii z ekonomického sektoru v SirSim slova smyslu. Cilem
fondu neni minimalizovat rizikovost vynosnosti.

Bechmarkem fondu je index slozeny z nasledujicich dil&ich slozek:

Goldman Sachs Commodity Indices Gold Spot (GSCCGCSP) — 30 %, Silver spot index
(XAG) — 10 %, Amex Gold Bugs Index (HUI) - 30 %, Reuters/Jefferies CRB Index
(CRY) - 20 % a Itydenni PRIBID — 10%. Rebalancovani benchmarku (znovunastaveni
zakladnich pomért dil¢ich slozek) je provddéno mési¢né. Historie pripadnych zmén a
aktudlni sloZeni benchmarku bude publikovino na internetové strance www.cpinvest.cz.
Cilem fondu je odrazet strukturu a vynosnost benchmarku, ktery je zaloZen na
komoditnich trendech. Fond je urfen pro dlouhodobé investory (s ¢asovym horizontem
investic minimélné 5 az 7 let), jejichZ cilem je zhodnoceni kapitilu prostfednictvim
investice do investi¢nich cennych papiri daného ekonomického sektoru. Vzhledem
k vysokému stupni rizik je fond uren pro zkuSené investory s vysokou toleranci vidi
riziku.

Sidlo spolecnosti

Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Purkyniova 74/2

Praha |

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spolecnosti a.s. (piivodni nazev KIS a.s. kapitdlova investiéni
spoletnost Ceské pojistovny). Zména nazvu investiéni spolecnosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
actuje CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe fondu
vykondva Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizacni slozka v Ceské republice.



[-----------

Zlaty otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
PFiloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(a)

(b)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o
Getnictvi a pfislunymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladii a vynosti a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Giéetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi t&etnimi standardy pro tdetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpist.

Tato u¢etni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi
ucetnimi metodami:

Den uskuteénéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papiri, den provedeni platby, popf.
inkasa z uétu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy do$lé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, den pfevzeti hodnot
do uschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢&asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listii a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zdméru podilového fondu do
portfolia drzeného do splatnosti, ocefiované redlnou hodnotou proti u¢tim nakladi a
vynosu (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uctovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomémou &ast diskontu nebo 4zia. Casové rozliSeni
trokovych vynost je soutasti icetni hodnoty téchto cennych papirti. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou Gétovany v pofizovaci cené.



Zlaty otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s.

Piiloha Gdetni zdvérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(b)

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovini)

Azio &i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku pofizeni do data splatnosti linedrni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za ucelem obchodovani jsou ocefiovany realnou
hodnotou a zmény realné hodnoty z piecenéni té€chto cennych papiri se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci* .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany redlnou hodnotou a zmény
redlné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papiri se vykazuji vrozvaze ve vlastnim
kapitalu v poloZce ,,Ocenovaci rozdily*.

Redlnd hodnota pouZivanid pro pfecenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena
vyhldSena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud podilovy fond prokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat.

V pripadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych
papirti jsou redlné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze,
Ze za trni cenu je moZné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Gcasti na vlastnim kapitalu spolecnosti,
pokud se jedna o akcie a soutasné hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zp&tnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajiSténé prijaté nebo poskytnuté uvery.
Vlastnické pravo k cennym papiriim se prevadi na subjekt poskytujici avér. Cenné papiry
pievedené v ramei repo operaci jsou nadile zahrnuty v pfislusnych poloZzkach cennych
papirii v rozvaze podilového fondu a ¢astka ziskana prevodem cennych papirt v ramci
repo operaci je uctovana do ,Zavazki vici bankam®™ ¢i ,,Zavazkl vii¢i nebankovnim
subjektim”. Cenné papiry pfijaté v rdmci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce , Piijaté zastavy*. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo
operaci je zafazen v poloZzce ,Pohledavky za bankami” nebo .Pohledavky za
nebankovnimi subjekty”.




Zlaty otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha déetni zavérky
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(b)

(c)

(d)

DULEZITE UCETNI METODY (pokracovani)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

U dluhopisi pfevedenych v ramci repo operaci se Grok asové rozliSuje, v pfipadé
dluhopisii piijatych v ramci reverznich repo operaci se tirok &asové nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou &asové rozliSovany po dobu transakce a vykdzdny ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z tirokii a podobné vynosy™ nebo “Naklady na aroky a
podobné naklady™.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k
Jednotlivym pohledéavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladi
jsou vykéazany v polozce , Tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze
zaruk* v analytické evidenci pro potiebu vypoctu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrmuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. O stejnou
¢astku se sniZuji rezervy a opravné polozky v polozee “PouZziti rezerv k pohledavkam a
zarukam® nebo ,PouZiti opravnych poloZek k pohleddvkam a pohledavkdm ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce “Zisky z postoupeni pohledivek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva
se tvori v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, které je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfitemz “pravdépodobné™ znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

e je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.
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(e)

U

(2

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokraéovini)
Prepodet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné pfepoltené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné jsou
pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlafovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoétu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,.Zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci®.

Finanéni derivaty

Fond pouZiva terminové ménové kontrakty za G¢elem Fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahraniénich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci® .

Zdanéni

Datiovy zaklad pro daf z pfijmi se propoéte z hospodaiského vysledku béZzného obdobi
pripo¢tenim dafové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani
z piijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocCty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi Gcetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zavazki s pouzitim ofekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odloZené danové pohleddvce se uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich u¢etnich obdobich.

Polozky z jiného adetniho obdobi a zmény uéetnich metod

Polozky z jiného uéetniho obdobi, neZ kam danové a ucetn¢ patfi, a zmény ucetnich
metod jsou UCtovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném
ii¢etnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynosii a nakladii minulych

obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z pfedchozich obdobi* v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedodlo ke zménam ncetnich metod.
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CISTY UROKOVY VYNOS
tis. K& 2007 2006
Vynosy z tiroki
z terminovanych vkladi 57 207
z bankovnich aéta 466 76
z dluznych cennych papirt - -
ostatni 30 14
Niklady na droky
ostatni = -
Cisty tirokovy vynos 553 297
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél Zadné vynosy z poplatki a provizi v letech 2007 a 2006.
tis. K& 2007 2006
Niklady na poplatky a provize
Zz operaci s cennymi papiry 310 12
bankovni poplatky 173 100
ostatni -
Celkem 483 112
ZISK NEBQ ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2007 2006
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 15913 -5264
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 18 532 5 898
Kurzové rozdily -2207 290
Ostatni = -
Celkem 32238 924
6
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CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha udetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

10.

11.

(a)

SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2007 2006
Ostatni spravni naklady
niklady na audit 162 159
naklady na obhospodafovéni fondu 6437 3184
naklady na sluzby depozitife 160 80
ostatni 4 20
6 763 3 443

Naklady na obhospodarovani fondu &inily v souladu se statutem fondu 3 % primérné
roéni hodnoty vlastniho kapitélu fondu. Néklady na sluzby depozitife €inily v souladu se
smlouvou s depozitifem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitdlu
k poslednimu kalendéfnimu dni v pfislu$ném mésici.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006
Bézné bankovni uéty 9 851 20 053
Bankovni terminované vklady 15 000 -
Cisté pohleddvky za bankami 24 851 20 053
DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 a 2006.

AKCIE, ETF A INDEXOVE CERTIFIKATY

Klasifikace akcii, ETF a indexovych certifikiti do jednmotlivych portfolii podle
zaméru fondu

|
tis. K¢& 2007 2006
Akcie a ETF k obchodovéni 154 388 97 106
Indexové certifikaty k obchodovéni 57 124 74912
Celkem 211 512 172 018
7
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11. AKCIE, ETF A INDEXOVE CERTIFIKATY (pokradovani)

(b)  Analyza akcii, ETF a indexovych certifikita uréenych k obchodovini

2007 2006
Trini Trzni
tis. K¢ cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR . =
- Kotované na jiném trhu 105 044 38 193
- Nekdtované - -
Ostatni
- Kétované na burze v CR : z
- Kétované na jiném trhu 106 468 133 825
- Nekotované - &
211 512 172 018

(¢)  Akcie, ETF a indexové certifikity uréené k obchodovani k 31. prosinci 2007

Emitent Ména Potet Cena pof. Kurz Trzni
kusi hodnota

(vKtks) (vKeks) (v tis. KE)

AGNICO - EAGLE MINES LTD usbD 4700 741,38 987,60 4642
BARRICK GOLD CORP usD 9000 671,81 760,18 6842
ELDORADO GOLD CORP uso 40 000 97,06 104,85 4194
FRONTEER DEVELOPMENT GROUP usD 18 000 210,22 179,88 3238
GOLDCORP INC usD 12 380 521,97 613,39 7594
GOLDEN STAR RESOURCES LTD usb 103 000 73,10 57,13 5884
IAMGOLD CORPORATION usb 38 300 171,60 146,43 5608
KINROSS GOLD CORP usD 35 000 257,09 332,64 11 642
MERIDIAN GOLD INC usp 3700 657,42 641,77 2375
PAN AMERICAN SILVER CORP uso 4190 548,06 631,46 2 646
YAMANA GOLD INC usoD 15 000 263,63 233,93 3509
COEUR D'ALENE MINES CORP uso 37 000 101,07 89,31 3304
FCX US uspD 1000 204811 185191 1852
GOLD FIELDS LTD - SPONS ADR uspb 10 000 466,08 256,71 2 567
HARMONY GOLD MNG-SPON ADR usb 10 800 276,53 186,38 2013
HECLA MINING COMPANY usb 16 700 113,99 169,03 2823
ISHARES COMEX GOLD TRUST usD 13500 138233 1490,53 20122
ISHARES SILVER TRUST usD 8100 271701 265692 21521
KAZAKHGOLD usb 2 846 444,38 465,51 1325
NEWMONT MINING CORP usb 8 000 906,58 882,75 7 062
RANGOLD RESOURCES LTD-ADR usbD 6 000 463,36 671,24 4027
SOUTHERN COPPER CO.RP usp 1500 196765 190054 2851
STREETTRACK GOLD TRUST usb 15100 1406,37 1490,71 22510
TITANIUM METAL CORP UsD 6 000 627,37 478,16 2 869

8



Zlaty otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ufetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2007

12.

13.

Emitent Ména Potet Cena pof. Kurz Trimi
kusi hodnota
(vK&/ks) (vKoks) (vtis. K&)
UNITED STATES OIL FUND usD 1000 124543 1369,59 1370
DEUTSCHE BANK AG EUR 5000 737,75 656,72 3284
ABN AMRO BANK NV AAB EUR 17 000 328,34 361,23 6 141
ABN AMRO BANK NV AAB EUR 4000 1726,44 2044,68 8179
GOLDMAN SACHS CO GS EUR 9000 700,83 567,54 5108
SOCGENO EUR 21 000 708,00 624,51 13 115
SOC GEN ACCEPT EUR 10000 179465 212987 21 298
Celkem 211512
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2007 2006
Pohledavky za statnim rozpoltem 37 43
Pohledévky z pevnych terminovych operaci 798 1 980
Ostatni - 127
Opravné polozky k pohleddvkdm -
835 2150
Pohledavky viici podnikum ve skupiné
Fond nevykazal pohledavky vii¢i podnikim ve skupiné k 31. prosinci 2007 a 2006.
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2007 2006
Ostatni zavazky 756 611
Zavazky ke statnimu rozpoctu 1209 60
Dohadné polozky pasivni 66 159
Ostatni 761 717
2792 1 547




Zlaty otevreny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zdvérky
Rok kondici 31. prosince 2007

13.

14,

15.

OSTATNI PASIVA (pokradovini)
Zavazky vici podnikiim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i ndsledujici zistatky Gétd tykajicich se vztahd
podniki ve skuping.

tis. K¢ 2007 2006

CP INVEST investitni spolenost, as. 756 607

OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2007 a 2006 fond neuskute¢nil Zadné obchody s podniky ve skupiné.

CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K¢ 2007 2006

Cista hodnota majetku fondu 234 380 192 668

Poctet podilovych listii 218 995 533 196 762 159

Cistd hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,070 0,979
10



Zlaty otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2007

16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond uhradil ztréatu roku 2006 a planuje rozdglit zisk roku 2007 nasledujicim zpiisobem:

Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové
tis. K¢ Zisk (ztrdta)  zisk, neuhr. ztrata ze zisku fondy
Znstatek k 1. lednu 2007 - - - 194 664
Ztrata roku 2006 -1 996 - - -
Uhrada ztraty roku 2006: . - - -
Pfevod do fondi 1 996 - - -1 996
Ostatni - - - 17 020
Pievod do nerozdé&leného zisku - - - -
Zustatek k 31. prosinci 2007 pred
rozd&lenim zisku roku 2007 24 692 - - 209 688
Zisk roku 2006 24 692 - - -
Navrh na rozd&leni zisku roku 2007:
Pievod do fondi -1 996 - - 1 996
Dividendy - - - Z
Uhrada z nerozdéleného zisku -22 696 22 696 - -
- 22 696 - 211 684
Kapitalové fondy
tis. K¢ Potet kusi Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listd podilovych listi
Zistatek k 1.1.2007 196 762 159 196 762 - 2098 - 194 664
Prirustek 175 670 305 175 670 -2 781 - 172 889
Ubytek -153 436 931 -153 437 -2432 -1 996 -157 865
Zistatek k 31.12.2007 218 995 533 218 995 -7311 -1 996 209 688

17. OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocefiovaci rozdily k 31. prosinci 2007 a 2006.

11
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Zlaty otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kongéici 31. prosince 2007

18.

(a)

(b)

19.

20.

(a)

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna dai z piijmu
Dari z ptijmii za rok 2007 ¢inila 1 174 tis. K¢ (2006: 60 tis K&).

Odlozeny danovy zdvazek/pohledivka

OdloZené dané z pfijmi jsou politiny ze vSech doCasnych rozdilii za pouziti danové
sazby 5%. OdloZené daitové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozZek:

tis. K& 2007 2006

OdloZené daiiové pohleddvky

Ocenéni cennych papirt = =
Daiova ztrata * 17
Ztrata z prodeje cennych papiri = =
Ostatni = =

OdloZené daitové zdvazky
Ocenéni cennych papirti = =

OdloZens daiiova pohleddvka/zavazek - 117

Vedeni investi¢ni spoleénosti spravujici fond se domnivalo, Ze Groven minulych a
budoucich ziskii fondu nepfedstavuje dostatetnou ziruku, Ze odloZzend danova
pohledavka vykézana k 31. prosinci 2006 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto o
odlozené danové pohledavce neictovat.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vySi 234 380 tis. K& (2006: 192 668 tis. K&) obhospodaruje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost a.s. Roéni poplatek za
obhospodafovani fondu ¢inil 3 % z primérmé hodnoty majetku fondu. Poplatek za
obhospodatovani fondu za rok 2007 ¢inil 6 437 tis. K¢ (2006: 3.184 tis. K¢).

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
PenéZzni prostfedky fondu jsou uloZeny na ctech Deutsche Bank.

Fond nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni tvérového rizika
z diivodu minimalni miry tvérového rizika, kterému je vystaven.

12



Zlaty otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoleCnost, a.s.
Pfiloha idetni zdvérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovini)
(b)  Trini riziko

Fond béhem roku 2007 pouZival terminové ménové kontrakty za GCelem tizeni kurzovych
rizik spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahraniénimi akciemi a bankovnimi

Gdty).

Terminové ménové kontrakty jsou uétovany na podrozvahovych aétech. Zmény realné
hodnoty jsou uétovany do vykazu zisku a ztraty do poloZky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci”.

Stav k 31. prosinci 2007

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypofddani smluv v tis. K&
17.12.2007 13.2.2008 FW prodej ELR 1 950 000 EUR 26,38 51441
15.11.2007 15.1.2008 FW prodej USD 8 300 000 USD 18,15 150 645
23.11.2007 15.1.2008 FW prodej USD 300 000 USD 18,023 5407
17.12.2007 15.1.2008 FW prodej USD 100 000 USD 18,354 1 835
27.12.2007 15.1.2008 FW prodej USD 500 000 USD 18.281 9 141
Stav k 31. prosinci 2006

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavfeni vypotadani smluv v tis. K¢
12.12.2006 24.1.2007 FW prodej EUR 2 740 000 EUR 27,899 76 443
12.12.2006 25.1.2007 FW prodej USD 4 530 000 USD 21,017 95 207
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Zlaty otevreny podilovy fond

CP INVEST investic¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kong¢ici 31. prosince 2007

20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovini)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3mes. Od | roku Nad Bez

tis, K& més. do | roku do 5 let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 24 851 - E - - 24851
Indexové certifikaty - - - 57124 - 57124
Akcie a ETF - - - - 154388 154 388
Ostatni aktiva 835 - - - - 835
Niklady a prijmy pristich obdobi 4 - - - - 4
Celkem 25 690 - - 57124 154388 237202
Zavazky vii¢i bankam - - B - - -
Ostatni pasiva 2792 - - - - 2792
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 30 - - - - 30
Celkem 2822 - - - - 2822
Gap 22 868 - - 57124 154388 234380
Kumulativni gap 22868 22868 22868 79992 234380 234 380

Do3 ©Od3meés. Od | roku Nad Bez

s, K& més.  do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohleddvky za bankami 20 053 . - - - 20053
Indexové certifikaty - - - 74912 - 74912
Akcie a ETF - . - - 97106 97106
Ostatni aktiva 2150 - - - - 2150
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 16 E . - - 16
Celkem 22219 - - 74912 97106 194237
Zavazky vici bankam - - = = = -
Ostatni pasiva 1547 - - - - 1547
Vynosy a vydaje pfidtich obdobi 22 - = = - 22
Celkem 1569 - - - - 1569
Gap 20 650 - - 74912 97106 192668
Kumulativai gap 20650 20650 20650 95562 192668 192 668

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tdaje tykajici se kapitidlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze uréit dobu splatnosti.
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Zlaty otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s.

Priloha a&etni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20.

FINANCNI NASTROJE (pokracovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazkda fondu

Do3 Od3més. Odl roku Nad Bez

tis. K¢ més.  do | roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohlediavky za bankami 24 851 - - B - 24851
Dluhové cenné papiry - - - - - .
Akcie, ETF a indexové certifikaty - . B - 211512 211512
Ostatni urokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni neurotend aktiva - - - - 839 839
Celkem 24 851 - - - 212351 237202
Zavazky vii¢i bankam - - - - - B
Ostatni (rokové citliva pasiva - - - B - E
Ostatni nelirocend pasiva - - - - 2822 2822
Celkem - - - - 2 822 2822
Dlouhé pozice trokovych derivatii - - . -
Kratké pozice urokovych deriviti - - . . - -
Gap 24 851 - - - 209529 234380
Kumaulativni gap 24851 24851 24851 24851 234380 234380

Do3 Od3imés. Od ] roku Nad Bez

15, K& més.  do | roku do 5 let S5let  specifik Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 20053 - - - - 20053
Dluhové cenné papiry - - . - 74912 740912
Akcie - - - - 97106 97106
Ostatni arokové citliva aktiva - & - - - -
Ostatni neurotena aktiva - - - - 2 166 2 166
Celkem 20053 - - - 174184 194237
Zavazky vii¢i bankam - - - = - -
Ostatni Grokove citliva pasiva E - - - . .
Ostatni netrocena pasiva - - - . 1 569 1 569
Celkem - - - - 1569 1569
Dlouhé pozice trokovych derivata - - s - = =
Kritké pozice urokovych derivati - - - - - -
Gap 20053 - - - 172615 192 668
Kumulativni gap 20053 20053 20053 20053 192668 1920668
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Zlaty otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha tddetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20.

FINANCNI NASTROJE (pokraovini)

Fond ve vySe uvedenych tabulkidch nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou tirokoveé citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménich v&etné podrozvahovych angaZovanosti piedstavuji
expozici fondu vii€i ménovym rizikim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice fondu

v nejvyznamnéjSich méndach je nasledujici:

Devizova pozice fondu

tis. K¢ EUR USD K¢ Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohledivky za bankami 398 7892 16 561 - 24 851
Dluhové cenné papiry - - . - -
Akcie, ETF a indexové certifikaty 57124 154388 - - 211 512
Ostatni aktiva - - 835 - 835
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - 4 - -
Celkem 57522 162 280 17 400 - 237202
Zavazky vici bankam - - - - -
Ostatni pasiva - - 2792 - 2792
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 30 - 30
Celkem - - 2 822 - 2822
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 218 469 - 218 469
Kratké pozice podrozvahovych nastroji  -51 909  -166 318 . - -218 227
Cista devizova pozice 5613 -4 038 233 047 - 234 622
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Zlaty otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha acetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokratovini)

K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 1171 1 662 17 220 - 20 053
Dluhové cenné papiry 74912 - - - 74912
Akcie - 97 106 - - 97 106
Ostatni aktiva - - 2150 - 2150
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3 5 11 - 16
Celkem 76 083 98 773 19 381 - 194 237
Zdavazky vii¢i bankdm - = - - -
Ostatni pasiva - E | 547 - 1 547
Vynosy a vydaje pFistich obdobi - = 22 - 22
Celkem - - 1569 - 1 569
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 171 650 - 171 650
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -75 336 -94 568 - - -169 904
Cista devizova pozice 747 4 205 189 462 - 194 414

(¢)  Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala Zadné vyznamné uddlosti mezi datem tdetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu (}soba odpovédna za Osoba odpovédna za LZetni
nebo fyzické osoby, ktera je Gcetnictvi _ zdvérku
uéetnl jednotkou (iméno a podpis) (iméno a podpis)
- Ing. Robert Hlava Ing Petr Duchek Ing. Petr Duchek
455 2008 | T f " )

tis. K¢ EUR UsD K& Ostatni Celkem

e
III‘ rel 22405 2159/
V ok 29405 239

1)
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Popisna ¢ast vyroéni zpravy 2007
Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoletnost, a.s.
ISIN CZ0008472370, IC 90071726
(ddle jen Fond zlaty)

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni
spolecnosti (déle jen Vyhlaska).

1. Investiéni spoleénost - Vyhli¥ka § 5 odst.(1) pism.b)

Fond obhospodafuje CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti: 19.11.1991
Spole¢nost je registrovana v Obchodnim rejstfiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
1C: 43 87 37 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyfiova 74/2

Obec: Praha |

PSC 11000

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.c)
Udaje o svéFeni obhospodaFovini majetku fondi

Cely majetek fondi je svéfen do obhospodafovani spoleénosti PPF Asset Management ass., se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankréci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investi¢ni sluzby podle

§ 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisii:
pfijimani a pfedavani pokynii tykajicich se investi¢nich nastroj,

- provadéni pokynii tykajicich se investi¢nich nastrojii na téet jiné osoby

- obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet

- obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investi¢ni ndstroj

- upisovani nebo umistovani emisi investiCnich néstroji

- sprava investi¢nich nastroji

- uschova investi¢nich nastroju

- poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti nebo pfevodi
podniki

- poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroju

3. DepozitaF - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.
DepozitaF zajistuje Gschovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhliika § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5. DalSi majetkové hodnoty - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dalsi majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - VyhliSka § 5 odst.(1) pism.h)
Zlaty fond je prvnim komoditnim fondem v CR, ktery si jiZ svym zaméfenim nalezl pevné misto na
trhu podilovych fondi. Cilem fondu je poskytnou investorim pfilezitost podilet se na ristu
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podkladovych aktiv, které fond zastfeSuje. Zlaty fond je uréen investoriim, ktefi se rozhodli pro
uloZeni svych prostfedkii minimaln& na 5 let a otekavaji za to vy38i miru vynosd. Podilnici Zlatého
fondu profituji pfedev§im na vynosu z cen zlata, stfibra, drahych kovii, tzv. soft. komodit a akcii
firem tézicich zlato a stfibro. Fond je idedlnim nastrojem proti obavam z inflace, finan¢nich
problémii, obrovské zadluzenosti, poklesu dolaru &i geopolitickych problémi. Vzhledem k nizké
korelaci s akciovym a dluhopisovym trhem se jedna o idealni prostfedek k diverzifikaci kazdého
portfolia. Struktura portfolia fondu je blizka podobé benchmarku, ktery je sloZen z téchto asti: cena
zlata 30%, cena stiibra 10%, index HUI (téZafské spol.) 30%, Reuters/Jefferies CRB index (ostatni
komodity) 20%, |tydenni PRIBID (depozita) 10%. Rok 2007 byl z pohledu komodit dal§im velice
UspéSnym rokem. St¥ibro, zlato, ropa &i zemé&délské komodity si pFipsaly dvojciferné piiriistky
zplisobené pokradovanim poklesu amerického dolaru, uvolnénim ménové politiky americke
centrdlni banky a v neposledni fadé zvySenym zdjmem investori. Na trhu komodit je totiz
nerovnoviha mezi objemem penéz v ekonomice a objemem komoditnich aktiv. Vysledkem je riist
cen, Ke konci roku bylo pod spravou témé&f 240 mil. K&, coZ je meziroéni pfiriistek o cca 20%.
Ménové riziko investic bylo po cely rok zajistovano ménovymi swapy v mife blizké 100%. Kromé
omezeni rizika oslabeni zahraniénich mén piineslo ménové zajisténi téZ pozitivni efekt ve formé
sniZzeni volatility investic v korunovém vyjddfeni.

Vynosnost(29.1206 = 100%)  —Portilio ~—— Benchmark

115%

110%

105%

100%

95%

90%

29.12.2006
2.2.2007
9.3.2007

13.4.2007
18.5.2007
15,6.2007
20.7.2007
17.8.2007
21.9,2007

26.10.2007
23.11.2007
28.12.2007

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2008

Investiéni strategie fondu pro rok 2008 plynule navaze na tu lofiskou. Cilem bude zainvestované
portfolio blizké benchmarkovému sloZeni s aktivni spravou. Vyhled pro nadchazejici rok je
v kontextu problémy ve finanénim sektoru, agresivni ménovou politikou, slabym dolarem, stéle
pozitivni. Pro nadchéazejici rok planujeme zvysit vahu zemédélskych komodit v portfoliu.

7. Soudni spory - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.i)

Spoleénost neni ucastnikem soudnich nebo rozhod&ich sporii, ani na sviij Gcet ani na acet fondu
kolektivniho investovani, kde by hodnota predmétu sporu pievySovala 5 % hodnoty majetku
investi¢ni spolenosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.
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OFZ (CNB) 10-02
OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007

Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolenost, a.s.
<1 > Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11

Posledni den Pos;edni den
rozhodného obdobi minulého
rozhodného obdobi
@ 1 2

Aktiva celkem 1 237,202 194,237
Pokladni hotovost 2

Pohledavky za bankami 3 24,851 20,053
Pohledavky za bankami splatné na poZadani 4 9,851 20,053
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na poZadani 5 15,000 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 =0 i 0
Pohledévky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nezZ splatné na poZadani | 8

Dluhové cenné papiry 9 0 []
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10

Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11

Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 211,512| 172,018
Akcie 13 211,512 172,018
[Podilové listy 14

Ostatnl podily 15

Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16

Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0! 0
Zfizovacl vydaje 18

Goodwill 19

Ostatnl diouhodoby nehmotny majetek 20

Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22

Ostatnl dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatnl aktiva 24 835 2,150
Pohledavky za upsany zékladni kapitél 25

Naklady a pfijmy piistich obdobi 26 4 16
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OFZ (CNB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROF010_21
Posledni den Pcs!edni e
rozhodného obdobl k-
rozhodného obdobi
@ 1 2
Pasiva celkem 1 - 237,202 184,237
Zavazky viE&i bankam 2 0 0
Zavazky vi&i bankam splatné na poZadani 3
Zavazky vi&i bankam jiné neZ splatné na pofadan| 4
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 0 0
Zavazky vUgl nebankovnim subjektim splatné na poZadani 6
Zavazky vi&i nebank. subjektim jiné neZ splainé na pozadani| 7
Ostatni pasiva 8 2,792 1,547
Vynosy a vydaje pfistich obdobl 9 30 22
Rezervy 10 | 0 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapital 15 0 Q
Splaceny zakladni kapital 16
Viastni akcie 17
Emisni aZio 18
Rezervnl fondy a ostatni fondy ze zisku 19 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitélové fondy 24 209,688 194,654
Ocenovaci rozdily 25 0 0
QOcenovaci rozdily z majetku a zédvazki 26
Ocefovaci rozdily ze zaji§tovacich derivatl 27
Ocefiovaci rozdily z pfepodtu tdasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdod 30
Zisk nebo ztréta za U&etni obdobl 31 24,692 -1,996
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani

< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31

OFZ (CNB) 10-02

Posledni den Posledni den
rozhodného obdobl ks
rozhodného obdobi
@ 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zéstavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 218,469 171,850
Pohledavky z opci 5
Odepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do dschovy, do spravy a k uloZen| 7
|Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 234,380 192,668
| Pfijaté prisliby a zaruky 9
Ptijaté zastavy a zajisténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 218,227 169,904
Zavazky z opcl 13
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
ROFOS10 - Book2 gast<3>
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OFZ (CNB) 20-02

OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007
Zlaty otevfeny podilovy fond CP INVEST investi&ni spole&nost, a.s.
< 1> Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zatatku do konce o zatétku GO RNy
rozhodného obdobi minuiého
rozhodného obdobi
@ 1 F]
Vynosy z urokd a podobné vynosy 1 553 297
Vynosy z tirokl z diuhovych cennych papird 2
Vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 3 553 297
Néklady na uroky a podobné naklady 4
Vynasy z akcil a podilu 5 316 397
Vynosy z akcil a podill z Géastl s podst. a rozhod. viivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podilu 7 316 397
Vynosy z poplatkl a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 483 112
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 32,238 924
Ostatnl provozni vynosy 11 5 1
Ostatni provozni naklady 12
Spravni néklady 13 6,763 3,443
Néklady na pracovniky 14| - 0 0
Mzdy a platy pracovnik( 15
Socialnl a zdravotnl pojisténi pracovniki 16
Ostatni sociainl naklady 17
Ostatnl spravni naklady 18 5,763 3,443
Rozpustén[ rezerv a opravnych poloZek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k DHNM | 20
Rozpudténi OP a rez. k pohl. a zér, vynosy z dfive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouZitl OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym viivern| 23
Ziraty z pfev.i&asti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz. OP 24
|Rozpuéténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
|Podil na ziscich (ztratdch) G&asti s rozh. n. podst. viivem 27
Zisk n. ztréta za Géetnl obd. z b&2né Ginnosti pfed zdanénim | 28 25,866 -1,936
Mimofadné vynosy 29
Mimofadné nakiady 30
Zisk n. ztréta za ucet. obd. z mimof. &innosti pied zdan&nim | 31
|Daf z pfijmd 32 1,174 60
Zisk nebo zirata za (éstni obdobl po zdanén( 33 24,692 -1,998
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OFZ (CNB) 20-02
OFZ (CNB) 30-02 Doplitkové udaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007

Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1> Dodateéné udaje k vyro&ni a pololetni zpravé FKI ~ DOFQ30_11

1

Vlastni kapitél fondu kolektivniho investovéani 1 234,380
Pocet emitovanych akcii nebo pedilovych listd 2 218995533
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1.070000
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu B 1.00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0.112800
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 0.12
Obratkovost aktiv ve fondu 8 106.21
Primérna mésiénl vykonnost 9 0.80
Smérodatna odchylka od primérmé mésiéni vykonnosti 10 4.41
Ukazatel BETA 11
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OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tdaje k hospodéafské situaci FKI

< 2> Vy3e nakladi za spravu fondu ~ DOFO30_12

Uplata uréena IS za obhospodafovani IF nebo PF

5,437

Dalsi penéZ Castky které byly prevedeny z uétu IF na uéet IS

Uplata depozitafi

160

Poplatky za audit

162

Pfirdzky, které byly zaiu&tovany do majetku IS

Srazky, ktere byly zali&tovany do majetku IS

Veskere poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS

Poplatky obchodnikovi s CP

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni

| Registraéni poplatky

3:3emqmmumuab

Ostatni spravni naklady

DOFOS30 - Book2
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tdaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
< 3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOF030_21
@ 1

Poéet podilovych listi vydanych OPF 1 175670305
Castka Inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy | 2 172,890
Pocet podilovych listl odkoupenych z OPF 3 153436931

astka vyplacena z majetku OPF 2a odkoupené podilové listy | 4 155.869
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OFZ (CNB) 30-02

< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30_31

Dopliikové lidaje k hospodafské situaci FKI

31.12.2007

; Klasifikace fondl Klasifikace fond( -
i 3 h
Spac'm;ole fondd Kategorie FKI podle majetku v podle charakteru Ic fo:iﬁ:::::::m o
portfoliu investori
@ 1 2 3 A 5
1 |Otevieny podilovy for{Speciaini fond Smiseny fond Vefejné piistupné fon 90071726
DOFOS30 - Book2 dast<4 >
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ {CNB} 3102  Struktura investiénich néstroju v portfoliu FKI 31.12.2007
Zlaty otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

<1> Majetkové CP v m u fondu ~ DOFO31_11
.. - |Podil na majetkovych|
] Ns:a:ap cie:ln&ho 1IN Zomé (stt) Vztah k legislative Investién! fimit 1 Investi&ni fimit 2 Ceﬂcovémp::lzwacl Cel:zvdi ur::lna Podet jednotek Ca!kwh:d mmﬁlm CP vydanych jednim
emtentem/FKI
e 1 | 2 3 4 5 [ 7 8 g 10 17
2 |MERIDIAN GOLD INJCASB99751013 Us 048 085 085 2432 375 3areo 0 0.00%
3 |GOLD FIELDS LTD -|US38059T 1060 ZA D48 055 095 4,661 .587]10000 0 0.00%
4_|PAN AMERICAN SIL{CABE7800108% CA 048 055 085 2,298 B46]4190 0 0.00%
§ |HECLA MINING COMUS4227041062 us 048 085 085 1.904 823118700 0 0.00%
8 |SOUTHERN COPPEfUSB4265V1052 us 048 055 035 2.951 .851[1500 0 0.00%
7 _|TITANIUM METAL CQUSB883392073 Us 048 055 085 3,764 .BE9|8000 0 0.00%
8 |FRONTEER DEVEL(CA36803Q1063 CA 048 056 095 784 .238[18000 [§ 0.00%
§ |DEUTSCHE BANK A{DEQ0OD1042083 DE 048 055 095 3,689 3,284[5000 ] 0.00%
10 |COEUR D'ALENE M'riuswzwawaa Us 048 055 005 3,740 3,304]37000 i} 0.00%
11_|YAMANA GOLD INC |CAS848ZY 1007 CA 048 055 D95 3,854 3,509/ 15000 0 0,00%]
12 |RANGOLD RESQUR|UST523443088 JE 048 055 0as 780 4,027|6000 0 0.00%
13 |ELDORADQ GOLD C]CAZB48021035 CA 048 055 D85 .BB2 4,194|40000 0 0.00%
14 |AGNICO - EAGLE MI|CAQ084741085 CA 048 055 085 485 484214700 Q 0.00%
15 |GOLDMAN mcusg DEODDGSOHMET _ |DE. 048 055 085 307 5.108|9000 0 0.00%
16 [IAMGOLD CORPORACA4508131085 CA 048 [055 085 B.572 5.608|38300 0 D.00%
17 |GOLDEN STAR RES|CA3811871048 us 048 0S5 095 7.529 5,884/ 103000 [1] 0.00%
18 |ABN AMRO BANK NYDEOCOAOABEZE NL 048 055 0G5 5,562 6,141]17000 0 0.00%|
18 |BARRICK GOLD CORCADG72011084 CA 048 055 095 6,045 6,842|2000 0 0.00%
20 [NEWMONT MINING |US6518391086 Us 048 D58 D95 7.253 7,082(8000 0 0.00%
21 |GOLDCORP INC _[CA3809564057 CA 048 0S5 085 5462 7.594]12380 0 0.00%
22 |ABN AMRO BANK NYDEDDOADABE4Z NL 048 058 085 6,908 5,179]4000 [1] 0.00%
23 |KINROSS GOLD COCA4869024047 CA 048 055 025 B.998 11,642]35000 0 0.00%
24 |SOCGENO DEODUSGOER06  [NL 048 055 085 14,888 13,115|21000 0 0.00%
25 |ISHARES COMEX G{US4642851053 us 048 055 085 18,661 20,122[13500 0 0.00%
28 |SOC GEN ACCEPT |DECODSGOF3Q9 NL 048 055 085 7.947 21,299/10000 0 0.00%
27 |ISHARES SILVER THUS4842801084 us 048 055 095 22,008 21,521|8100 Q 0.00%
28 |STREETTRACK GOL!USGBEI: 071043 US 048 055 085 21,236 22,510(15100 0 0.00%
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12,2007
< 2> Diuhové CP v majetku fondu ~ DOFO31_12
R Fodil na diuhovych
Nazev canného i . TR Celkova pafizovacl Celkové reaina Celkova nomingini =
papiry ISIN Zema (siét) Vztah k legislativé Inwestiéni limit 1 Investi&ni limit 2 cans hodnota Podst jednotek hodhota CcP v;::lmych jednim
1 2 3 4 5 8 7 8 8 10 11
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OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI

OFZ (CNB) 31-02

< 3 > Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_21

Celkova realna
Nm"ﬁf’;"éh" ISIN hodnota burzovniho
Pap finan&niho derivaty
@ 7 Z 3
DOFOS31 - Book2 gast <3 (3)>
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (ENB) 31-02

Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI

<4 > Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22

31.12.2007

Nz caimatio Identifikagni &isio | Podkladové aktivum Celkova redina Riziko spojené s
e Text (an 35) subjektu - ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smiuvni
pap NICO finanénich derivatl | mimoburzovniho | stranou finanéniho
| @ 1 2 3 4 5 6
DOFQS31 - Book2 tast<4(2) >
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OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastrojl v portfoliu FKI 31.12.2007

< 5> Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN ~ DOFQ31_31

@ 1
Rating 1. stupné 1 17,603
Rating 2. stupné 2 16,754
Rating 3. stupné 3 18,271
Rating 4. stupn& 4 2,869
Bez ratingu 5 156,015
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02  Skiadba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

Zlaty otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Skladba majetku standardniho fondu ~ DOF032_11

1
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zékona ?
Investi€ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 z&k. 2
Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak, 3
investitni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zék. 4
Investiéni CP podie § 26 odst. 1 pism. b) zdkona 5
CP vydane stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zékona 6
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zékona 7
Vkiady u bank podie § 26 odst. 1 pism. ) zékona 8
Finanénl derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zdkona 9
Finanénl derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) z&kona 10
Nastroje penéZniho trhu podle § 26 adst. 1 pism. h) zdkona 11
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zdkona 12
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 3202 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2> Skladba majetku specidlniho fondu ~ DOFO32_21
1
Doplikovy likvidni majetek dle § 492 odst. 1 zakona ? 24,851
InvestiZni CP a NPT podie § 51 odst. 1 pism a) zékona 2 211,813
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) z&kona 3
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zakona <
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) z&kona 5
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 plsm. e) zdkona 6
Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona 7 218,469
| Doplfikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 8
CP vydané FKI die § 53] odst. 1 pism b) zakona 9
Stétni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zék. 10
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) zék. 11
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. | 12
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona 15
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone  +420 222 123 111
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123100
186 00 Praha 8 Internet www kpmg .oz

Ceska republika

Zprava auditora pro podilniky . Zajisténého otevieného podilového fondu
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Utetni zavérka

Na zdkladé provedeného auditu jsme dne 14. bfezna 2008 vydali o Gcetni zavérce, kterd je
soucasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky spolecnosti 1. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztraty,
pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu za rok 2007 a prilohy této G¢etni zavérky, véetné popisu
pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a ostatnich dopliujicich udaju. Udaje o spolenosti
1. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. jsou uvedeny v bodé
cislo 1 prilohy této hcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spoleénosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. Souéasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim iéetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét primérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace o
¢astkach a skuteénostech uvedenych v iceini zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na
usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni udetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit
se k u¢innosti vnitinich kontrol. Audit t€Z zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich
metod, pfiméfenosti ucetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti ucetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace tvofi dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ohctiodnl rapattik vodany
Mesankym: soudest) v Praze
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KPMG Canbd rapublika Audit, 5 ro |, o Crach limited Gabidity compasy Praka 1
el @ member firm of this KEMG natwork of independent memiir IC 49612187 &0 faccount no
firrne atfibated wath KEMG Imaerationad, a Swiss conpemtie DI CZashig18y ABE01B004/0400



Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finandni situace spolenosti 1. ZajiStény otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladi, vynosi a vysledku jejiho
hospodafeni za rok 2007 v souladu s ii¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.*

Zpriva o vztazich

Provéfili jsme téz vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolenosti 1. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.
k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi
odpovédnosti je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stredni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predeviim na
dotazovani pracovnikii spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené

S

zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti I. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007.

Vyrocni zpriava

Oveiili jsme téz soulad vyroéni zpravy s vyse uvedenou ucéetni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni
zpravy je odpovédny statutarni organ spoleCnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy sucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
Jistotu, Ze informace obsazené ve vyrofni zpravé, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v (Cetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s piisluSnou G€etni zavérkou. Jsme piesvédceni, Zze provedené ovéieni poskytuje priméieny
podklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy3e uvedenou téetni zavérkou.

V Praze. dne 15. kvétna 2008

LPWE Eodl poanlil A 47 /
Ing. Pavel Zavitkovsky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osveédcéeni ¢islo 71 Osvédéeni ¢islo 69



Ohbchodnl firma I Zajildny otevieny podilovy fond
CP INVEST investitni spol a5

sidlo: Purkcyfiova 74/2, Prahs |

identifikadni dislo: 60167670

predmét podnikani OPF

ckamiilk sestaveni Oletni zavécky 311 12 2007

ROZVAHA
k 31, prosinei 2007
007 2007 2000 2006
tis Ké Pombmka Hrubi Estia Uprava Cisth Sisticn Clisth Edstka
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami & drus imi zitlok 9 736 - 736 71,872
a) splatné na pokadant 9 36 = T30 in
b) ostnend pohlediviy L - - 71,500
1 Ostatni aktiva 12 122,769 - 122,769
12 Pohlediviy z upsaného zaldadnibo kapitlu
13 Niklady a phijmy pfidtich obdobi + - - 14
Aktiva celkem 123,508 - 123,505 71886
un K& Pozndmic 2007 2006
PASIVA
4 Ostatal pisivi 13 210 1,074
s Vynosy & vydaje phidtich obdobi 14 5
12 Kapitdlove fondy 1 130,996 70637
13 Ocefovac rozdily 7 - -
# tahp a) 2 majetky 3 zdvicki - -
b) ze zajiftovacich derivath
©) 2 plepotiy Géusti
14 NerozdEleny zisk nebo neuhrazend strita 2 pledchorich obdobi 6 170
15 Zink nebo mrita za uéemi obdobi 16 -T.585 170
Pasiva cellkem 123,505 71,586
tis. K& Poenim} 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrorvabovi aktiva
4 Pohledavky z peviych inovych operaci 0 . -
8 Hixdnoty pfedans k obhospodafovani 15.19 123 280 70,807
Podrozvabovi pusiva
12 Zavazky r peviych terminovyeh operaci 20 - -

Piloha uvedeni na strandch | sZ 14 tvofi soudist 1610 oletnl zdvérky
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CP INVEST investiznl spol , a s

widlo: Purkyfova 7472, Praha |

identifikatni disdo: GD16TE70

predmét podmikan: OFF

okamiik sestavend Oletni zavérky 31 12 2007

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

8 rok 2007
s K& P k HWOT A6
| Vinosy # trokii o podobngé vinosy 5 07 218
7 toho: uroky z dlubovych cennych papini
2 Nikdady na uraky a podobne niklady 5 -
2 toho phidady na droky = divhovych cennfch papind
4 Vynosy = poplatill a provizi 6 . %
3 INaklndy ns poplaticy a pravize 6 97 &
o Zisk nebo zirita 7 finanénich operac 7 5404 =
7 Ohstatnl provozai vinosy 1.523 &
9 Spravai niklady L0104 34
v tom a) hitklady na zaméstrance . -
z 10oho: aa) mzdy a platy
ab) socidini a zdravomi pojidtin " :
b) outatnl sprévai niklady 8 4,014 <34
e Zisk nebo strcict sa videtnd obdobl r béind Simnast pfed zdaminim -7.485 i19
20 Mimofadnt vynosy
21 Mimotidné niklady
<] Zigk nebo strdta 2 ddetnl obdobi 2 momatddnd damostt pfed sdadnim = =
23 Didi 2 pHjed ] - -9
24 Zisk nebo zirita za bdctni obdobi po zdanéni ~7.885 170

Piloha wvedens nn strandch | aZ 14 rvoli spuddst réto Glemi zavirky




Obehodul firma | Zajistény otevieny podifovy fond
CP INVEST investilni spol , a3

sidlo; Purkyfiova 7472, Praha |

identifikatni tislo 60167670

predm# podnikani OPF

okamiik sestaven oletni zivdtky 3112 2007

Viamni Emisni Rerery Kapital Ocedioy Zisk Celkem
tix Ke akicie Ao fondy fondy rozdily (arita)

Zastatek k 1.1.2006 - - - - - -

Zmény uletnich metod -
Opravy zasadnich chyb

Kursové rozdily a roadily 2 piecenfn

nezahmuté do HV -
Cisty sisk/ztrita 74 Getni obdobi 170 170
Dividendy

Pievody do fondd

Poukiti fondi

Emise akeil -
Snifenl zékladnibo kapitalu

Makupy viastaich akecii -
Ostatni zubny 0,637 70,637
Fiistutek 3).12.2006 - . - - 70,637 110 To.807

Znstatek k 1.1.2007 - - - - T0.637 - 110 0,807
Zmény ulemich metid

Opravy shsadnich chyb

Kursové roadily a rozdily z pfecenéni

nezahmute do HY

f'm;? zhik/prrdta za ifetni ohdobi -7.885 THRS
Dividendy

Prevody do fondi

Pouziti fondd

Emise akcii

Snizeni zikladniho kapitdlu

Nikupy vinstnich aken -
Ostatnl zmiény 60,359 -l 60,358
Zastatek 31,12.2007 - - - 130,966 - S1.T6 123,280

Prilaba uvedena no sranach | a2 14 tvoh soulidst této pletn zvirky



I. ZajiStény otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecénosti

I. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a.s. (dale jen
..Zajidtény OPF* nebo ,fond*“) byl zalozen CP INVEST investi¢ni spoletnosti, a.s. (déle
jen ,,CP INVEST*) na zikladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 19. dubna 2006 jako
otevieny podilovy fond. Dne 24. dubna 2006 nabylo vy3e uvedené povoleni pravni moci.
Fond shromazd’uje penézni prostredky za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromaZzdény majetek fondu je spoleénym majetkem vSech vlastniki podilovych listi.
Cilem fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv ve stfednédobém a dlouhodobém ¢asovém
horizontu prostfednictvim vybraného dluhopisového portfolia zajidténého derivaty, a tak
zabezpecit podilnikiim ke dni splatnosti vyplatu vysSi nez byla vloZend investice. Fond je
vhodny pro konzervativni investory se zakladnimi zkuSenostmi s investovanim na
kapitalovych trzich a investicnim horizontem 5 let, ktefi hledaji investicni nastroj se
zajisténou hodnotou a zaroven se chtéji podilet na pfipadném ristu evropskych akciovych
trhd.

Sidlo spolecnosti

. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Purkynova 74/2

Praha 1

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spraveem podilového fondu
CP INVEST investi¢ni spolenosti a.s. (pivodni nazev KIS a.s. kapitalova investi¢ni
spoleénost Ceské pojistovny). Zména nézvu investiéni spole¢nosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
uctuje CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich podilovych fondech. Fond nema zidné zaméstnance. Funkei depozitafe fondu
vykonava Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice.

2 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zikladé udetnictvi vedeného v souladu se zakonem o
Gcetnictvi a pFislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojli ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s Ceskymi ugetnimi standardy pro Getni
Jjednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisii.

Tato ticetni zavérka je nekonsolidovana.




L. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investic¢ni spolecnost, a.s.

PFiloha icetni ziavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(a)

(b)

DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zévérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi
ucetnimi metodami:

Den uskuteénéni iéetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéZiva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirii, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkii podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, den pievzeti hodnot
do tschovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond odétuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Dlubové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listil a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu do
portfolia drzeného do splatnosti, ocefiované realnou hodnotou proti G&¢tim nakladi a
vynosti (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢éni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Gétovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomémou ¢ast diskontu nebo &zia. Casové rozlieni
urokovych vynosii je soucasti u¢etni hodnoty téchto cennych papirii. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou i€tovany v pofizovaci cené.

Azio ¢&i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku pofizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za ucelem obchodovani jsou ocefiovany realnou
hodnotou a zmény realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papiri se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrita z finanénich operaci* .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocenovany realnou hodnotou a zmény
realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papiri se vykazuji v rozvaze ve vlastnim
kapitalu v poloZce ,,Ocefiovaci rozdily™.



I. Zajistény otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha udetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(b)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokratovini)

Redlna hodnota pouZivand pro pfecenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud podilovy fond prokaze, Ze za trzni cenu
je moZné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papirt jsou realné hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroven splnény poZadavky na likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napi. podilovy fond neprokaze,
7e 7a trzni cenu je moZné cenny papir prodat), realnd hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife Gcasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti,
pokud se jedna o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové

cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zdvazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za ptedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zivazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uCtovany jako zajiSténé prijaté nebo poskytnuté Gveéry.
Vlastnické pravo k cennym papirim se pfevadi na subjekt poskytujici uvér. Cenné papiry
prevedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v pfislusnych polozkach cennych
papirli v rozvaze podilového fondu a Eastka ziskana pfevodem cennych papiri v rdmci
repo operaci je uftovana do ,Zavazkd vici bankam® &i ,Zavazkd viéi nebankovnim
subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce ,,Prijaté zastavy®. Uvér poskytnuty v rdmci reverznich repo
operaci je zafazen v polozce ,Pohledavky za bankami” nebo ,Pohledavky za
nebankovnimi subjekty”.

U dluhopisi pfevedenych v ramci repo operaci se Grok ¢asové rozliSuje, v pfipadé
dluhopist pfijatych v rdmci reverznich repo operaci se tirok ¢asové nerozlisuje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou Casové rozliSovany po dobu transakce a vykéziny ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z irokt a podobné vynosy™ nebo “Naklady na troky a
podobné niklady”.
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(<)

(d)

(e)

DULEZITE UCETNI METODY (pokraéovini)

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné poloZky vytvafené na vrub ndkladi
jsou vykazany v polozce ,,Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkam a pohleddvkam ze
zaruk® v analytické evidenci pro potfebu vypoctu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohleddvek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam™ vykazu zisku a ztraty. O stejnou
Castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv k pohledavkam a
zarukam™ nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohleddvkam a pohledavkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraity v polozce “Zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzida si odliv prostiedkii predstavujicich

ekonomicky prospéch, pricemz “pravdépodobné™ znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%.,

e je mozné provést pifiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Pirepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy€islena v cizi méné jsou
pfepotitavina do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.
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()

(g)

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)
Finanéni derivaty

Fond pouziva terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Géty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotich a zisky/ztrity ze
zmény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ..Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Danovy zéaklad pro dan z pifijmi se propoéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
pripoétenim dafiové neuznatelnych ndkladii a odedtenim vynosi, které nepodléhaji dani
z piijmu, ktery je dile upraven o slevy na dani a pfipadné zapodty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych do€asnych rozdili mezi Gcetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zavazkl s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohleddvce se uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich tucetnich obdobich.

PoloZky z jiného tcetniho obdobi a zmény ucetnich metod

PoloZky z jiného tucetniho obdobi, neZ kam dafiové a Gletné patii, a zmény ucetnich
metod jsou Ultovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztrity v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich chyb u¢tovani vynosi a nédkladi minulych

obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z predchozich obdobi* v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedoslo ke zménam ncetnich metod.
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5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2007 2006
Vynosy z troki
z terminovanych vkladd 167 213
z bankovnich Géti 40 S
z dluzmych cennych papiri - -
ostatni =
Naklady na troky
ostatni - -
Cisty lirokovy vinos 207 218
6.  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél Zadné vynosy z poplatki a provizi v letech 2007 a 2006.
tis. K& 2007 2006
Néklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 1 -
bankovni poplatky 96 4
ostatni = i
Celkem 97 5
7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI
tis. K& 2007 2006
Zisk/ztrata z operaci se zajiSténymi aktivy -3 252 -
Zisk/ztrata z operaci s finan¢énimi derivaty -5 008 B
Kurzové rozdily 2
Ostatni -146
Celkem -8 404 -
6
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8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2007 2006

Ostatni spravni naklady
ndklady na audit 4 4
naklady na obhospodatovini fondu 1013 -
naklady na sluzby depozitafe 96 9
ostatni 1 21
1114 34

Néklady na obhospodarovani fondu Cinily v souladu se statutem fondu 1 % primérné
roéni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Poplatek za obhospodafovani fondu nebyl na
zikladé Piikazu generalniho feditele CP INVEST investi¢ni spole¢nosti a.s. za rok 2006
fondu uétovan. Néklady na sluzby depozitafe ¢inily v souladu se smlouvou s depozitafem
fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu k poslednimu kalendafnimu dni

v pfislusném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006
Bézné bankovni ity 736 372
Bankovni terminované vklady - 71 500
Cisté pohledéivky za bankami 736 71 872

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 a 2006.

11. AKCIE
Fond nemél v portfoliu akcie k 31. prosinci 2007 a 2006.




L. ZajiStény otevieny podilovy fond
CP INVEST investic¢ni spoleCnost, a.s.

Priloha udetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

12. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2007 2006
Zajidténa aktiva 116 705 -
Opce 5965 -
Ostatni 99 -

Opravné polozky k pohleddavkdm s "

122 769

Zajisténa aktiva predstavuji aktivum zajidténé cennymi papiry na zdkladé uzaviené
smlouvy s francouzskou bankou SOCIETE GENERALE Pafiz.

Opce predstavuje pétiletou ,,OTC European Call Option™ na zikladé uzaviené smlouvy
s francouzskou bankou SOCIETE GENERALE Pariz.

Pohledavky viici podnikiim ve skupiné

Fond nevykazal pohledavky viici podnikiim ve skupiné k 31.12. 2007 a 2006.

13. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2007 2006
Ostatni zavazky 208 80
Zavazky ke statnimu rozpoCtu - 9
OdloZeny danovy zavazek B -
Dohadné poloZky pasivni 2 4
Ostatni - 981

210 1074

Zavazky vuci podnikiim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zistatky ucti tykajicich se vztahii

podnikii ve skuping.
tis. K& 2007 2006
CP INVEST investi¢ni spoletnost, as. 169 82

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2007 a 2006 fond neuskutecnil Zadné obchody s podniky ve skupiné.



L. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha idetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

16.

CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis, K& 2007 2006
Cista hodnota majetku fondu 123 280 70 807
Pocet podilovych listi 130 887 129 70 703 809
Cisté hodnota majetku na podilovy list (K&) 0,942 1,002

NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozdélil zisk za rok 2006 a plinuje dhradu ztraty roku 2007 feSit nasledujicim
zplsobem:

Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové
tis, K& Zisk (ztrata)  zisk, neuhr. ztrita ze zisku fondy
Zistatek k 1. lednu 2007 - - - 70 637
Zisk roku 2006 170 - - -
Rozd&leni zisku roku 2006: - - - -
Ptrevod do fondii = = = -
Ostatni - - - 60 359
Prevod do nerozdéleného zisku -170 170 - -
Zistatek k 31. prosinci 2007 pfed
thradou ztraty roku 2007 -7 885 170 - 130 996
Ztrata roku 2007 - 7885 - -
Navrh na rozdéleni zisku roku 2006:
Prevod do fondi 7715 - - -7715
Dividendy . . = =
Prevod do nerozdéleného zisku 170 -170 - -
- - - 123 281
Kapitilové fondy
tis. K& Pocet kust Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listi podilovych listh
Zustatek k 1.1.2007 70 703 BO9 70 704 -67 - 70 637
Prirtistek 60 742 748 60 743 158 - 60 901
Ubytek -559 428 -560 18 - 542
Zustatek k 31.12.2007 130 887 129 130 BB7 109 - 130 996
9




1. Zajistény otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoleCnost, a.s.
Priloha Gdetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2007

17.

18.

(2)

(b)

19.

OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocenovaci rozdily k 31. prosinci 2007 a 2006.

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna dai z pFijmu

Fondu nevznikla za rok 2007 povinnost k dani z pfijma (2006: 9 tis. K&).

Odlozeny danovy zdvazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmi jsou pocitany ze viech docasnych rozdilti za pouziti dafiové
sazby 5%. OdloZené dainové pohledavky a zdvazky se skladaji z nasledujicich poloZek:

tis. K& 2007 2006

OdloZené daiiové pohleddvky

Ocenénl cennych papiri - -
Dafiova zirata z minulych let 394 -
Zitrata z prodeje cennych papirii - -

Ostatni -

OdloZené dafové zdvazky
Ostatni - _

OdloZend daiiova pohleddvka/zévazek 394 -

Vedeni investicni spolecnosti spravujici fond se domnivalo, Ze (roveii minulych a
budoucich ziskti fondu nepfedstavuje dostatetnou zaruku, Ze odloZena daflova
pohledavka vykazana k 31. prosinci 2007 bude realizovana. Proto bylo rozhodnuto o
odlozené dariové pohledévce netctovat.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 123 280 tis. K& (2006: 70 807 tis. K& obhospodatuje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost a.s. Roéni poplatek za
obhospodafovani fondu ¢&ini 1 % zprimémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za
obhospodafovani fondu za rok 2007 ¢inil 1 013 tis. K&. Poplatek za obhospodafovani
fondu nebyl na zakladé Pfikazu generalniho feditele CP INVEST investi¢ni spole&nosti
a.s. zarok 2006 fondu tctovan.
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I. Zajistény otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha déetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20. FINANCNi NASTROJE

(a)  Uvérové riziko
PenéZzni prostfedky fondu jsou uloZeny na u¢tech Deutsche Bank.

Fond nepouZiva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni uvérového rizika
z divodu minimélni miry avérového rizika, kterému je vystaven.

(b)  Trini riziko

Fond béhem let 2007 a 2006 nepouzival terminové ménové kontrakty za acelem fizeni
kurzovych rizik spojenych s aktivy v zahrani¢nich ménach.

Zbytkovi splatnost aktiv a zdvazki fondu

Do3 Od3meés Od I roku Nad Bez
tis. K& més.  do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Pokladni hotavost = = - . ; B
Pohledavky za bankami 736 - - - - 736
Dluhové cenné papiry - - 5 . . .
Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva 99 - 122670 - - 122 769
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - - -
Celkem 835 - 122670 - - 123505
Zavazky vici bankam - s o - - -
Ostatni pasiva 210 - - - - 210
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 14 - - - 5 14
Celkem 224 - - - - 224
Gap 611 - 122670 - - 123281
Kumulativoi gap 611 611 123281 123281 123281 123281
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I. Zajistény otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Priloha acetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

20.

FINANCNI NASTROJE (pokratovini)

De3 Od3més  Odlroku Nad Bez

tis K& més. do | roku do 5 let 5let  specifik Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohleddvky za bankami 71 872 - - - - 71872
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva - - - - - -
Naéklady a pfijmy pfiStich obdobi 14 - - - - 14
Celkem 71 886 - - - - 71886
Zavazky vuci bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 1074 - B - - 1074
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 5 - - - - 5
Celkem 1079 - - E B 1079
Gap 70 807 - B - - 70807
Kumulativni gap 70807 70807 70807 70807 70807 70807

Fond ve vySe uvedenych tabulkdch nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondd a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.

Urokovi citlivost aktiv a zdvazki fondu

Do3 Od3més. Od1roku Nad Bez
tis. K& més.  do | roku do 5 let 5let  specifik, Celkem
K 31. prosinci 2007
Pohledavky za bankami 736 - - - - 736
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Ostatni trokové citliva aktiva - - - = = =
Ostatni netiro¢ena aktiva - - - - 122769 122769
Celkem 736 - - - 122769 123 505
Zavazky vii¢i bankam - - - = - -
Ostatni arokové citliva pasiva - - - - - "
Ostatni netrocena pasiva - - - - 224 224
Celkem - - - - 224 224
Dlouhé pozice trokovych derivatl - - ~ i - -
Kratké pozice tirokovych derivati . - - = = =
Gap 736 - - - 122545 123281
Kumulativni gap 736 736 736 736 123281 123281
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I. Zajistény otevreny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

PFiloha ucetni zdavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

20. FINANCNi NASTROJE (pokratovini)

Do3 ©Od3meés. Od I oku Nad Bez

tis. K¢ mds.  dolroku  dos5let Slet  specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 71 872 E - - - 71872
Dluhové cenné papiry = = - - - -
Ostatni arokové citliva aktiva - - - . - -
Ostatni netro¢ena aktiva - - - - 14 14
Celkem 71872 - E - 14 71886
Zavazky vici bankam - = - . . -
Ostatni Grokové citlivé pasiva - » - = - -
Ostatni nelirocend pasiva - = - - 1079 1079
Celkem - - - - 1079 1079
Dlouhé pozice urokovych derivatii - % - . , .
Kratké pozice tirokovych derivati . - z " - =
Gap 71872 - - - -1065 70807
Kumulativai gap 71872 71872 71872 71872 70807 70807

Fond ve vyse uvedenych tabulkiach nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondii a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokove citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
expozici fondu vii¢i ménovym rizikiim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ztrity jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztrity. Devizova pozice fondu
v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:




I. Zajistény otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

P¥iloha acetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovani)

Devizova pozice fondu

tis. K& EUR Usb K& Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 18 - 718 - 736
Dluhové cenné papiry - - S - -
Akcie - - - z =
Ostatni aktiva - s 122 769 5 122 769
Naklady a pFijmy pristich obdobi - - = < =
Celkem 18 - 123 487 - 123 505
Zavazky vuci bankam - - = - =
Ostatni pasiva - - 210 _ 210
Vymosy a vydaje pfistich obdobi - - 14 s 14
Celkem - - 224 - 224

Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - = 3
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - B = 3
Cista devizové pozice 18 - 123 263 - 123 281

K 31. prosinci 2006 nebyl fond vystaven ménovému riziku. V3echna aktiva i pasiva byla
vykazovina pouze v ¢eskych korunach.
(¢)  Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a Fizeni ostatnich rizik
z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala 7adné vyznamné uddlosti mezi datem u&etni zaverky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za Géelni
nebo fyzické osoby, klers je ucetnictvi zavérku
Gdetn| jednotkou (iméno a podpis) (iméno a podpis)
‘( 2 Ing. Robert Hlava Ing. Petr Duchek ing. Petr Duchek
RN “y
M ' . / tel: 22405 2159,
14
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Popisna &dst vyroéni zpravy 2007
I.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.
ISIN CZ0008472388, IC 90072102
(dale jen 1.Zajistény fond)

Zpracovano podle Vyhlasky o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spolecnosti (dale jen Vyhlaska).

-
.

Investi¢ni spole¢nost - Vyhldska § S odst.(1) pism.b)
Fond obhospodaruje CP INVEST investicni spolecnost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spolecnosti: 19.11.1991
Spoleénost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66
DIC: 04-43873766CZ
Sidlo
Ulice: Purkyfiova 74/2
Obec: Praha |
PSC 11000
Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052273
Info-linka: 844 11 11 21
E-mail: info@cpinvest.cz
Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o svéfeni obhospodaFovini majetku fondi

Cely majetek fondi je svéfen do obhospodafovani spoletnosti PPF Asset Management as., se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankraci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investiéni sluzby podle

§ 4 zakona €. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii:

- priijimani a predavani pokynii tykajicich se investi¢nich nastroji,

- provadéni pokynii tykajicich se investiénich nastroji na Gicet jiné osoby

- obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet

- obhospodafovani majetku zikaznika na zdkladé smlouvy se zikaznikem, je-li sou¢asti majetku
investi¢ni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroji

- sprava investiCnich nastroju

- uschova investi¢nich nastroji

- poradenskd Cinnost tykajici se struktury kapitalu, priimyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spoletnosti nebo prevodi
podniki

- poradenska Cinnost tykajici se investovani do investi¢nich nastrojii
3. Depozitar - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, se sidlem Jungmannova 34,

Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajist'uje iischovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5. Dal3i majetkové hodnoty - VyhliSka § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nemé dal3i majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.h)

Fond byl zaloZzen 25.7.2006. Od 1.8.2006 zacalo akumula¢ni obdobi (obdobi uréené pro nakup
podilovych listi podilniky), které trvalo az do 31.1.2007. Béhem akumula¢niho obdobi byly pené&zni
prostiedky fondu ukladiny vyhradné na korunové terminované vklady.
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Na pocatku anora 2007 probéhl proces zainvestovani penéZnich prostiedkii do nastroji, které zajisti
investi¢ni cil fondu (kterym je participace na ristu mixu akciovych indexil) pfi zajiSténi 100%
hodnoty majetku na podilovy list ze dne 31.1.2007. Jedna se o:
1. Portfolio zapadoevropskych statnich dluhopisii (v EUR) kombinovanych s Grokovym swapem
a ménovym zajisténim, jehoZ cilem je dosahnou zajisténou hodnotu ke dni splatnosti fondu.
2. Meénova opce na kos tii indexii (1/3 DJ Eurostoxx 50 - zapadni Evropa, 1/3 Standard & Poors
500 — USA, 1/3 Nikkei 225 - Japonsko) se zajisténym ménovym rizikem, jejiz cilem je poskytnout
participaci na ristu tohoto kose.
Po zainvestovani penéznich prostiedki fondu nebyly na fondu realizovany Zadné operace.

V prvni poloving 2007 mél hlavni vliv na vyvoj fondu zejména dluhopisovy trh v CR, kde CNB
kviili silnému ristu ekonomiky a rostouci inflaci pokraovala ve zvySovani Grokovych sazeb.
Dluhopisy s delsi splatnosti tedy klesaly a to aZ téméf do konce roku, coz mélo nepfiznivy vliv na
dluhopisovou slozku fondu, ktera svym objemem fadové pfevy3uje slozku akciovou.

Koncem léta a opakované béhem zimnich mésicii zaznamenaly akciové trhy pokles v dusledku krize
na nemovitostnim trhu USA, ktera se prelila do bankovniho sektoru v celosvétovém meéfitku a
nasledné zpiisobila silné zpomaleni ekonomiky USA, coz dale negativné prispélo v vyvoji majetku
na podilovy list. Mix akciovych indexi, na ktery je vynos fondu v dob¢ splatnosti navazin sice
zakon¢il rok jen cca jedno procento v minusu, nicméné kvili poklesu dluhopisii zakonéil fond rok
2007 poklesem téméf 6%. Tento "diskont hodnoty podilového listu fondu oproti hodnoté mixu
podkladovych indexii se pii splatnosti vynuluje, nicméné pro fond bude kli¢ovy vyvoj akciovych
trhii v nasledujicich letech.

Vynosnost(29.12.06 = 100%)

101%
100%
99%
98%
97%
%%
95%
94%

29.12.2006
26.1.2007
23.2.2007 |
23.3.2007
20.4.2007
18.5,2007

8.6.2007 |

4.7.2007
31.7.2007
24.8.2007
21.9.2007

19.10.2007
9.11.2007

7.12.2007
31.12.2007

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2008

Od zainvestovani penéznich prostiedki fondu v Gnoru 2007 nebudou na fondu realizovany zadné
vyznamnéjsi operace, pouze v pripadé zmény poftu podilovych listi (odkupy resp. prodeje) bude
objem investi¢nich instrumentli v portfoliu fondu upraven (sniZen, resp. zvySen).

Vyhled akciovych trhii: v souvislosti s disledky likvidni krize bankovniho sektoru (kvili
problémim nizkobonitnich hypoték v USA), kterd se rozSifila i do jinych regionii, takZe akciové
trhy zaznamenaly v poslednich mésicich nékolikery pokles spojeny s vysokym kolisanim. V roce
2008 budou akciové trhy jesté zranitelné, nebot’ $patmé zpravy budou je§té mnoho mésici pretrvavat.
Pro dalsi vyvoj akciovych trhii bude kli¢ova mira, ve které se likvidni krize promitne do ekonomiky
USA a firemnich ziski. Navrat ke stabilnimu ristu lze ogekavat az po vyfreSeni problému na trhu
nemovitosti v USA, ¢emuz by mély i pomoct jak centralni banky (prostfednictvim snizovani sazeb a
dodavani likvidity do trhu), tak planovana pomoc vlady USA postizenym domécnostem.

Vyhled &eskych dluhopisii je pro rok 2008 (zejména pro jeho druhou polovinu) mirné pozitivni,
nebot’ pod vlivem oslabujici ekonomiky EU nasledované sniZenim tamnich trokovych sazeb zfejmé
zpomali i ekonomika CR a CNB bude moci ukonéit zvy$ovani sazeb. Rizikem uvedeného scénéfe je

2/3




LZAJF VZ 2007

pokracujici inflace (v pfipadé dalSiho ristu svétovych cen komodit) a pfipadné oslabeni ceské
koruny.

7. Soudni spory - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.i)

Spolecnost neni ucastnikem soudnich nebo rozhodéich sporii, ani na sviij Ocet ani na aéet fondu
kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku
investi¢ni spoleCnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007

1.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
< 1> Bilanéni aktiva FKI ~ ROF0O10 11

Posledn| den Poal;dm 967
rozhodného obdobi minyisho
rozhodného obdobi
@ 1 z

Aktiva celkem 1 123,505 71,886
Pokladni hotovost 2

Pohledavky za bankami 3 736 71,872
Pohledavky za bankami splatné na poZadéani 4 736 372
Pohledavky za bankami jiné nez spiatné na po2adani 5 71.500
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na po2adani | &

Dluhové cenné papiry 9 0 0
Dluhové cenné papliry vydané vladnimi institucemi 10

Diuhové cenné papiry vydané ‘ostatnimi osobami 11

Akcie, podilové listy a ostatnl podily 12 0 0
Akcie 13

Podilové listy 14

Ostatnl podily 15

Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivern 16

| Diouhodoby nehmotny majetek 17 0 0
Zizovacl vydaje 18

Goodwill 18

Ostatnl dlouhodoby nehmotny majetek 20

Diouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatnl aktiva 24 122,769

|Pohledavky za upsany zékladni kapital 25

Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26 0 14

\
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21
Posledni den Posledni den
rozhodného obdobi minuieho |
rozhodného obdobi |
@ 1 2

Pasiva celkem 1 123,505 71,886
Zavazky viéi bankam 2 0 0
Zavazky vOE&i bankam splatné na poZadani 3
Zavazky vi¢i bankam Jiné neZ splatné na pofadani 4
Zavazky viéi nebankovnim subjektim 5 0| 0
Zavazky vig&i nebankovnim subjektim splatné na poZddani 6
Zavazky viéi nebank. subjektlm jiné ne2 splatné na pozadani| 7
Ostatni pasiva 8 210 1.074
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 14 5

Rezervy

-2
[~]
(=)
=]

Rezervy na dlichody a podobné zdvazky 11
Rezervy na dang 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14

Zakladni kapital

-
n
<
=)

Splaceny zdkladni kapital 16

Vlastnl akcie 17

Emisnl aZio 18

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20

Ostatnl rezervni fondy 21

Ostatni fondy ze zisku 22

Rezervn| fond na nové ocenéni 23

Kapitalové fondy 24 130,996 70,637
Ocefovaci rozdily z5 0} 0
Ocefiovacl rozdily z majetku a zavazki 26

Ocenovaci rozdlly ze zajistovacich derivatl 27

Ocefiovaci rozdlly z pfepoétu Géasti 28

Ostatni ocefovaci rozdlly 29

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdotl 30 170

Zisk nebo ztrata za Getni obdobi 31 -7,885 170
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OFZ (CNB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31
Posledni den P?-:::::.Iéih?n
razhodného obdabl | ., hodného obdobi
@ 1 2
Poskytnuté prisliby a zaruky 1
Poskyinuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operacl 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4
Pohledévky z opci 5
Odepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 7
|Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 123,280 70,807
Pfijaté pfisliby a zaruky 9
Prijaté zastavy a zajistén| 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
Zavazky z opci 13
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
|
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OFZ (CNB) 20-02

OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007
I.Zajidtény otevieny podilovy fond CP INVEST investi&ni spoleénost, a.s.
< 1> Néklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zaéatku do konce Od 2acatku dokonce
rozhodného obdobi Mindisho
rozhodného obdobi
@ 1 2
Vynosy z lirok( a podobné vynosy 1 207 218
Vynosy z trokl z dluhovych cennych papird 2
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 3 207 218
Naklady na uroky a podobné naklady 4
Vynosy z akcil a podili 5 0 0
Viynosy z akeil a podili z G&asti s podst. a rozhod. viivem 6
Ostatni vynosy z akcil a podild 7
Vynosy z poplatk( a proviz/ 8
Naklady na poplatky a provize 9 97 5
Zisk nebo ztrata z financnich operacl 70 8,404
Ostatni provozni vynosy 11 1.523
Ostatni provozni naklady 12
Spravni naklady 13 1,114 34
Naklady na pracovniky 14 0 0
Mzdy a platy pracovnikG 15
Sociélni a zdravotni pojidténi pracovnikl 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 1,114 34
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM _ 19
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k DHNM | 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
|Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vivern| 23
Ztraty z pfev.uéasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz. OP 24
|Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 26
|Podil na ziscich (ztrétach) uéasti s rozh. n. podst. viivem 27
Zisk n. ztréta za (éetni obd. z b&3né &innosti pfed zdanénim | 28 -7,885 179
Mimoféadné vynosy 29
|Mimofadné néklady 30
Zisk n. ztrata za (&et. obd. z mimof. &innosti pfed zdan&nim 31
Daf z pfijmi 32 9
Zisk nebo ztrata za Udetnl obdobl po zdanénl 33 -7,885 170
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové tidaje k hospodéafské situaci FKI 31.12.2007
1.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
< 1> Dodateéné udaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI ~ DOF030_11

1

Viasinl kapital fondu kolektivniho investovani g 123,280
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listl 2 130887129
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akeii nebo na 1 PL 3 0.942000
Jmenovitd hodnota akcle nebo podilovéhao listu 4 1.00
Hodnota zisku/ztraty pred zdan&nim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0.060200
Hodnotra véech vyplacenych vynosi na 1 akeii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -0.06
Obratkovost aktiv ve fondu 8 103.44
Primérmna mésiéni vykonnost 9 -0.51%
Smérodatna odchylka od primémé mési&ni vykonnosti 10 0.74%
Ukazatel BETA 11
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové idaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007
< 3> Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21
@ 1
Pocet podilavych listd vydanych OPF 1 60742748
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 60,900
Potet podilovych listd odkoupenych z OPF 3 558428
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy | 4 542
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové udaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007

< 2 > Vyse nakladl za spravu fondu ~ DOF030_12

Uplata uréena IS za obhospodafovani IF nebo PF

Dal3| penéz tastky které byly pfevedeny z Uétu IF na Géet IS
Uplata depozitari

Paplatky za audit

PriraZky, ktere byly zal&tovany do majetku IS

Srazky, které byly zaiétovany do majetku IS

Veskereé poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS
Poplatky obchodnikovi s CP

Poplatky obchodnikovi s CP - transaké&ni
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni
Registraéni poplatky

Ostatni spravnl naklady

1,013

::aumwnmtuuumk
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02

< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30_31

Dopliikové tdaje k hospodarské situaci FKI

31.12.2007

. 5 Klasifikace fondl Klasifikace fondu -
Specrﬁl::aKole fandh Kategorie FKI podle majetku v podle charakteru I fuir:"m;:::c: :ghrmho
portfoliu investorl 4 "
1 2 3 4 5
Otevieny podilovy  |Specialni fond Smiseny Vefejné pfistupné fon 90072102
DOFOS30 - Book1 Gast<4>
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OFZ (CNB) 31-02

Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI

1.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi&ni spoleénost, a_s.

31.12.2007

OFZ (CNB) 31-02

< 1> Majetkové CP v majstku fondu ~ DOFO31_11
—TPodil na majetkovyeh
hrlsire.oaneidio ISIN Zemé (stél) Vrtah k legislative | Investigni limit 1 | investieni 2 | Ceikova pofizovact | Celkovd redind Poket jednotek | CelKovAnomindini | np o ianveh jednim
papiry cana hodnota hednota
emtentemyFKi
@ ] 2 3 y 5 5 7 ] ) 10 11
DOFOS31 - Bookt Cast< 1> strana 2z A
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi¢nich néstroju v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2> Dluhové CP v majetku tondu ~ DOFO31_12
- Podil na diuhovych
o e ISIN Zemd () | vzanklegisiatve | investiEnitimt1 | investiénifimiz | CoNOVAPOfzovacl | Celkovaredind | ooy eqnorey | COOVANOMINAING | oo uygnich jednim
papiru cena fodnota hegneta emitentem
K 1 2 3 4 5 ] 7 [ § 10 11 |

DOFOS&31 - Book

cast<2>
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OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastrojii v portfoliu FKI

OFZ (CNB) 31-02

< 3 > Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_21

Nazev cenného Celkové reaina
ISIN hodnota burzovniho
papiru :
finanénlho derivatu
1 2 3
DOFOS31 - Book1 Cast<3>
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OFZ (CNB) 31-02
OFZ (CNB] 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 4 > Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22
N&z &h Identifikaéni gislo | Podkladové aktivum Celkova redina Riziko spojené s
= c?nn g Text (an 35) subjektu - ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smiuvni
papin NICO finantnich derivati mimoburzovniho stranou finanéniho
1 2 3 4 5 6
SOCIETE GENERAL]OTC European Call (9123456 18 5,965 162
SOCIETE GENERAL|Interest Rate Swap |9123456 08 116,705
DOFOS31 - Book1 dast<4(2) > strana5z 8




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007

< 5> Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31
1

Rating 1. stupné&
Rating 2. stupné
Rating 3. stupné
Rating 4. stupné
Bez ratingu

o &N i@
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OFZ (ENB) 32_02
OFZ (CNB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

l.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Skladba majetku standardniho fondu ~ DOF032_11

1
Investi€ni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) zékona g
Investitni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak. 2
Investi¢ni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak. 3
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak 4
Investiéni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona 5
CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zékona 6
CP vydané spec, fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona 7
Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zédkona 8
Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zdkona 9
Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 plsm. g) zdkona 10
Nastroje penéZniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona 11
Investiénl CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. i) 2dkona 12
DOFOS32 - Book1 tast<1(2)> strana7z8




OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

< 2> Skladba majetku specialniho fondu ~ DOF032_21

Dopliikovy likvidni majetek die § 49a odst. 1 zakona
Investiénl CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zékona
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Diuhopigy podie § 51 odst. 1 pism. ¢) zadkona

Dluhopisy podie § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydane FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) z8kona
Finan&ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona
Doplrikovy likvidnl majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) z&kona

Stétni PP 2 obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. ¢) zak. 10
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) z4k. 11
Poukazky CNB a obd. zahr, CP dle § 53j odst. 1 plsme) zak. | 12
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti ocefiované porovnavacl metodou 14
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zékona 15

736

5,965
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Telephone  +420 222 123 111
Pobfeinl 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet wWww_kpmag ez

Caska republika

Zprava auditora pro podilniky Fondu nemovitostnich akcii otevieného
podilového fondu CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Utetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 14. biezna 2008 vydali o Gcetni zvérce, ktera je
soudasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spole¢nosti Fond nemovitostnich akcii otevieny
podilovy fond CP INVEST investiéni spoletnost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu
zisku a ztréity, piehledu o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2007 a prilohy této acetni zavérky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych téetnich metod a ostatnich dopliijicich adaji. Udaje o
spole¢nosti  Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s. jsou uvedeny v bodé &islo | prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spolecnosti CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. Souéasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim GCetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné Géetni metody a provadét pfiméfené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravrosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace o
¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybeér auditorskych postupll zavisi na
usudku auditora, véetné posouzeni rizik, ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni ufetni zavérky. Cilem
posouzeni vaitinich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit
se k udinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych tetnich
metod, pfiméfenosti Géetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti u¢etni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Obchadnl tajstiik vedeny
Méstakym soudem v Praz

odiil €, vigrka 24385 Frunguteishp banka
KPME Ceakd rapobilics Sddit, 5100, 8 Czoch Timited lability crphng Praha 1
und & member firm ot tha KEMG netweark of ingependent mamber & A9RTRIRT & udaceount no
i afflisted with KPAAG International, & Swiss coopirative DIt c248619167 ABEINE004/0400



Vyrok auditora

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finan¢ni situace spoletnosti Fond nemovitostnich akeii otevieny podilovy
fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladi, vynost a vysledku
jejiho hospodareni za rok 2007 v souladu s (i¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice

Zpriava o vztazich

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole¢nosti Fond nemovitostnich akeii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spoleCnost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutarni orgén
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy
vyzZaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na
dotazovini pracovniki spolenosti a na analytické postupy a vybérovym zpisobem provedené
provéieni vécné spravnosti idaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti idaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoletnosti Fond nemovitostnich akcii
otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007.

Vyroéni zprava

Oveérili jsme téz soulad vyroCni zpravy s vySe uvedenou Géetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutirni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s icetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéreni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
Jistotu, ze informace obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v acetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prisluSnou ucetni zavérkou. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéreni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou cetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

WPIE bk i BLL A L5

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osveédceni ¢Cislo 71 Osvédceni &islo 69



Obchodni firma  Fond nemovitostnich akei
otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spol | as

sidlo: Purkyfiova 74/2, Praha |

wlentifiknéni Eislo 60167670

predmét podmuikini' QPF

okamik sestaveni péemi zavérky: 3112 2007

ROZVAHA
k 3. prosiuci 2007

2007 2007 2007 2006
ts K& Hruba dastka Uprava Cista Shstha Cisth astha
AKTIVA
3 Pohledévky za bank adrud i oy g 87,302 - 87902 45,050
a) splatng na pozadani 9 5779 < 5,779 19,990
b) ostami pohledivicy 9 81,523 - 81,523 25,060
[ Akie, podilové linty a ostatni podily i 247934 - 247 934 89,158
8] Ortani aktiva 12 814 - #18 1.098
12 Pohledavky = upsaného zakladniho & I
13 Naklady s pripny piidtich obdobi 64 = 64 27
Aktiva celkem 336,118 - 336,118 135333
ta K& Poznamka 2007 200k
PASIVA
4 Ostatni pasiva I3 7,704 TAIS
3 Vynosy a vydae piidtich obdobi 45 17
12 Kapitalové fondy I 95,584 118317
i3 Ocefovac rozdily 17 . -
z toho a)z mayetku 4 zivazkd - -
b} ze zjiitovacich derivatl
) = plepodtu uéasi
14 MNerozdéleny zisk nebo neul i ztrits ©pledchozich shdobi 16 9184 -
15 Zink nebo zivita za Ofetni obdobi 16 7,600 9,184
Pauva oalkem 336,118 135333
s K& P ki 2007 2006
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohlediviky « pevaych terminovych operact 20 228513 73302
8 Hodnoty piedané k obhospodafoviani 1519 A28 368 127,200
Podroxvabovi pasive
2 Zivuzky ¢ peviych terminovych operaci i} 231,992 72337

Priloha uvedend na strandch | a2 | 7 tvofi souast této Gdetni zavérky



Obichodnl firma

Fond nemovitosmich ket
otesdemy podilosy fond
CP INVEST imvesténi spol , as

aidley: Purkyfiovn 7472, Prahin |

dennfikaéni dalo: 60167670

pledmd podnikini. OPF

ohanchk ssstaveni Ofatni mivry 11 122007

VVKAZ ZISKU A ZTRATY
= rok 2007
tis K& 2007 2006
| Viynosy zuroki a podobné vynosy 5 1,782 208
2 who uroky = dluhovich cenmych papini
2 Nikindy na troky a podobné nakindy 5 -
2 toho niklady na Groky z dlubovych cennych papin
3 Vimosy = akcil o podili 3,356 136
w fme n) syousy & (%asti ¢ podstutnym vlivem
b) vimosy # idastl 5 rozhodujicim vlivem
<) vynosy z oatatnich akcai a podild 1,356 136
4 Vimosy z poplatki a proviz L]
5 Niklndy na poplatky a provaze 6 =327 -B6
¢ Zisk nebo prite 2 finanénich oporac 7 -75,207 10,479
7 Ostatni provoml vimogy 6 -
a Spravri niklady B -5.695 -B45
v wom a) niklady na zméstnmece -
x toho. sa) mzdy a platy =
nh) socidlni m zdravomi pojdténi - -
1) outstni spravel nikindy ] -5.6%5 -Ba%
19 Zigk meBo 2trndta s iletni obdobi = biEné Simmosn pled sdandnim -T6.085 9.892
20 Mimodadnd vinosy
21 Mimobidne nakduly - -
22 Zisk nebro zordta za icomi obdalil £ Fabcdnd Sttt pfed =dardni - -
3 D 3 phigmil 18 -515 -5{08
24 Zask viebo zirata 2a uletni obdobi po zdanéni -Ti,600 9384
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Obchodni firma  Fond nemovitosinich akesl
otevieny podilovy fond
CP INVEST investitnd spol | as

sidlo Purkyfovs 7472, Prahia |

wlennfikatni St 60167670

piedmat podntkani OPF

okamik sestaveni udetni zdvirky 3112 2007

Piehled o eméadch ve viastnim kapitélu
7a rok 1067

Vlistni Emisni Rezere Kapital Oeefioy Zizk Celkem
ns K& akcie hdio fondy fondy tepchily {ztria)

Fistavek k 1.0.2000 - - R
Zminy itetnich metod

Opravy rasadnich chyb

Kursove rozdily a roadily 7 pfecendni

nezshmute do HV .
Cisty zisk/stritn z ibetni obdobi 9,384 9,384
Drvidendy

Plevady do fondi

Powdati fondd

Enmuse ahor

Snident raklndniho kapitalu

MNakupy viasmich akeii

Ostatni zmitay LI SET 118517
Tarntatel 51122000 - - - 1R517 9,184 127,501

Ziatateh k 1.1.2007 . . 118517 - 9184 127901
Zminy afetnich metod -
Opravy zsadnich chyb a
Kursove rozdily o rozdily » plecendni

nesshrnute do HYV -
sty zrsklotrita za wtetn ohdobi 76,610 ]
Dividendy

Prevody do fonda

Pousat fondd

Emise kot

Snifeni zikindnibo kapitilu

Nakupy vidstmich keii

Ostand zndny 277 067 277067
Zistatel 31122007 - . - - 195 5h4 . G726 328,368
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Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha acetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dile jen ,Nemovitostni OPF“ nebo ,fond*) byl zaloZen CP INVEST investi&ni
spoleénosti, a.s. (dle jen ,,.CP INVEST") na zikladé povoleni Ceské narodni banky ze
dne 20. ¢ervence 2006 jako otevieny podilovy fond. Dne 24. Eervence 2006 nabylo vyse
uvedené povoleni pravni moci. Fond shromaZd’uje penéZni prostfedky za tcelem jejich
kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek fondu je spolenym majetkem
viech vlastnikii podilovych listi. Cilem fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv
v dlouhodobém &asovém horizontu prostfednictvim diverzifikovaného portfolia
prevoditelnych cennych papirt s charakterem, ¢i chovanim akcii z ekonomického sektoru
v §ir§im slova smyslu. Cilem fondu neni minimalizovat rizikovost, ale nastavit optimélni
pomér mezi odhadovanou rizikovosti a ofekdvanou vynosnosti. Fond nema stanoven
benchmark. Fond je uréen pro dlouhodobé investory (s ¢asovym horizontem investic
minimalné 5 let), jejichz cilem je zhodnoceni kapitalu prostfednictvim investice do
investi¢nich cennych papirt daného ekonomického sektoru. Vzhledem ke stupni rizika
odpovidajicimu akciovym investicim je fond uréen pro zkuSené investory s vysokou
toleranci vici riziku.

Sidlo spolecnosti

Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Purkyiiova 74/2

Praha |

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykondvana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spolecnosti as. (pivodni nazev KIS a.s. kapitdlova investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména ndzvu investiéni spolednosti byla zapsina do
obchodniho rejstfiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
uctuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zidné zaméstnance. Funkci depozitafe fondu
vykonava Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice.




Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ufetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(a)

(b)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zikonem o
Gcetnictvi a prislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosii a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan&nich nastrojl ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s Ceskymi tletnimi standardy pro G&etni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdé&jSich predpisii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

Utetni zavérka podilového fondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi
ucetnimi metodami:

Den uskuteénéni videtniho pfipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirii, den provedeni platby, popt.
inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkil podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti ziruky, den prevzeti hodnot
do tschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast fond odictuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢éni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listti a ostatnich podilu jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu do
portfolia drzeného do splatnosti, ocefiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladii a
vynost (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladniéni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uétovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérmou ¢ast diskontu nebo azia. Casové rozliSeni
urokovych vynost je soudasti ucetni hodnoty téchto cennych papirti. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou i¢tovany v pofizovaci cené.

Azio &i diskont u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku pofizeni do data splatnosti linearni metodou.

S8



Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

P¥iloha aéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

(b)

DULEZITE UCETNi METODY (pokragovini)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokradovini)

Dluhové cenné papiry a akcie drZzené za Ucelem obchodovéani jsou ocefiovany realnou
hodnotou a zmény redlné hodnoty z precenéni téchto cennych papiri se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci* .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany realnou hodnotou a zmény
realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirii se vykazuji v rozvaze ve vlastnim
kapitalu v poloZce ,,Oceriovaci rozdily™.

Redlnd hodnota pouZivani pro pfecenéni cennych papirii se stanovi jako trini cena
vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokéze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat.

V pripadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirii a majetkovych cennych
papirti jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroven splnény poZadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze,
7Ze za trzni cenu je moZné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Gcasti na vlastnim kapitalu spoleénosti,
pokud se jedna o akcie a souc¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zdvazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za predem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou Gctovany jako zajiSténé pfijaté nebo poskytnuté tvéry.
Vlastnické pravo k cennym papirim se prevadi na subjekt poskytujici avér. Cenné papiry
pievedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v prisluSnych polozkiach cennych
papirli v rozvaze podilového fondu a ¢astka ziskana pfevodem cennych papirti v rdmci
repo operaci je Uctovana do ,Zavazki vici bankam® €i ,Zavazki vi¢i nebankovnim
subjektiim”. Cenné papiry piijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce . Prijaté zastavy“. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo
operaci je zafazen v poloZzce ,Pohledavky za bankami” nebo ,Pohledivky za
nebankovnimi subjekty”. U dluhopisu pfevedenych v ramci repo operaci se tirok ¢asové
rozliSuje, v pfipadé dluhopist pfijatych v ramci reverznich repo operaci se Grok casové
nerozliuje.



Fond nemovitostnich akcii otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha udetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

(b)

(¢)

(d)

(e)

DULEZITE UCETNi METODY (pokraéovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a ndkupni cenou jsou &asové rozliSovany po dobu transakce a vykdziny ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z troki a podobné vynosy™ nebo “Naklady na troky a
podobné naklady™.

Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladd
jsou vykéazany v polozee Tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze
zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoctu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam™ vykazu zisku a ztraty. O stejnou
&astku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv k pohledavkam a
zarukam* nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoii v pfipadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedku pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

e je mozZné provést piimétené spolehlivy odhad plnéni.

Prepodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uftovany v tuzemské meéné pfepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné jsou
pfepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.



Fond nemovitostnich akcii otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.

PFiloha uéetni zdvérky
Rok konéici 31. prosince 2007

()

(2)

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)
Finanéni derivaty

Fond pouzZiva terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Géty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztrity v poloZece ,,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci .

Zdanéni

Daiiovy zéklad pro dafi z pfijmu se propocte z hospodafského vysledku b&Zzného obdobi
pfipo¢tenim dafiové neuznatelnych nakladl a odeCtenim vynosii, které nepodléhaji dani
z piijmu, ktery je déale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilii mezi tcetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zdvazkl s pouzitim oCekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odloZené danové pohledivce se uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich a¢etich obdobich.

Polozky z jiného uéetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam dafiové a ucetné patfi, a zmény ucetnich
metod jsou ucétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynost a nakladii minulych

obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z predchozich obdobi* v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V letech 2007 a 2006 nedoslo ke zménam Gcetnich metod.



Fond nemovitostnich akcii otevireny podilovy fond
CP INVEST investicni spolecnost, a.s.

Priloha tdetni zavérky
Rok kondéici 31. prosince 2007

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2007 2006
Vynosy ztrokil
z terminovanych vkladd 1 342 136
z bankovnich u¢ti 409 66
z dluznych cennych papirti = -
ostatni 3l 6
Naklady na uroky
ostatni & -
Cisty dirokovy vynos 1782 208
6.  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél Z4dné vynosy z poplatkii a provizi v letech 2007 a 2006.
tis, K& 2007 2006
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 30 13
bankovni poplatky 297 73
ostatni - -
Celkem 327 86
7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2007 2006
Zisk/zirata z operaci s cennymi papiry -82 791 8675
Zisk/ztrata z operaci s finan¢nimi derivaty 8 067 1872
Kurzové rozdily -466 -68
Ostatni -17 -
Celkem -75 207 10 479
6



Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha udetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

10.

11.

(a)

SPRAVNiI NAKLADY
tis. K& 2007 2006
Ostatni spravni naklady
naklady na audit 91 83
niklady na obhospodafoviani fondu 5399 715
naklady na sluzby depozitife 202 27
ostatni 3 20
5 695 845

Naklady na obhospodafovani fondu ¢inily v souladu se statutem fondu 2 % primémé
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitilu fondu. Néklady na sluzby depozitafe €inily v souladu se
smlouvou s depozitifem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho kapitélu
k poslednimu kalendainimu dni v pfisluSném mésici.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007 2006
Bézné bankovni ucty 5779 19 990
Bankovni terminované vklady 81253 25 060
Cisté pohledavky za bankami 87 302 45 050
DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007 a 2006.

AKCIE

Klasifikace akcii do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu

tis. K& 2007 2006

Akcie k abchodovani 247934 89 158

Celkem 247 934 89 158
7



Fond nemovitostnich akcii otevireny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha adetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

11.
(b)

(b)

AKCIE (pokradovani)

Analyza akceii uréenych k obchodovini

2007 2006
Trimi Trzni
tis. K& cena cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kotované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu 19 320 -
- Nekétované - -
Ostatni
- Kotované na burze v CR 19 734 7 466
- Kotované na jiném trhu 208 880 81692
- Nekotované - -
247 934 89 158
Akcie uréené k obchodovéni k 31. prosinci 2007
Emitent Ména Pocetkusii  Cena pof. Kurz Trzni hodnota
(v K&/ks) (v Ke&/ks) (v tis. K&)
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG EUR 17 000 505,45 407,29 6924
IMMOEAST AG EUR 126 756 242,10 196,19 24 868
SPARKASSEN IMMOBILIEN AG EUR 52 000 295,84 205,77 10700
MEINL EUROPEAN LAND LTD EUR 43 644 501,02 251,03 10956
CONWERT IMMOBILIEN INVEST AG EUR 49 841 388,01 320,50 15974
IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGE EUR 62 500 261,12 185,01 11563
MEINL AIRPORTS INTERNATIONAL EUR 18 000 291,83 128,31 2310
CA IMMO INTERNATIONAL AG EUR 59 500 370,58 308,79 18373
IVG IMMOBILIEN AG EUR 22900 808,43 616,79 14 124
DEUTSCHE EUROSHOP AG EUR 9 700 762,83 625,57 6 068
CITYCON OYZ EUR 58 285 126,84 97,16 5663
SPONDA OV EUR 29 600 251,80 217,49 6438
SiLC EUR 1200 3196,01 2669,72 3204
KLEPIERRE EUR 8210 1048,16 930,90 7 643
UNIBAIL-RODAMCO EUR 3184 470471  3990,87 12 707
GECINA SA EUR 1750 338274 2 856,86 5000
RISANAMENTO SPA EUR 103 000 137,78 98,49 10 145
ORCO PROPERTY GROUP CZK 5022 286272 2 165,00 10 873
EPRA EUROZONE EUR 1751 832205 581115 10 175
ECM Real Estate Investment CZK 7366 1536,62 1203,00 8 861



Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond
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Emitent Ména Pocetkusi  Cena pof. Kurz Trzni hodnota
(v K&/ks) (v K&/ks) (v tis. K¢&)
VASTNED RETAIL NV EUR 3900 1589,00 1748,93 6821
CORIO NV EUR 8800 1677,02 147475 12978
WERELDHAVE NV EUR 2500 243091 1 989,05 4973
APARTMENT INVT usp 2600 113191 627,85 1632
HEALTHCARE REALTY TRUST usb 8 500 630,18 459,00 3902
ISHARES COHEN AND STEERS RLTY usD 2900 2076,19 1430,69 4149
PROLOGIS usp 1600 135294 1145,78 1833
SIMON PROPERTY GROUP INC usoD 2600 2099,45 1570,26 4083
WISDOMTREE INTL REAL ES FD usb 5 600 988,49 892,15 4996
Celkem 247 934
12.  OSTATNIi AKTIVA
tis. K& 2007 2006
Ostatni dluZnici - -
Dohadné ucty aktivni - -
Pohledavky za statnim rozpoctem 818 27
Pohledavky z pevnych terminovych operaci - 1062
Ostatni - 9
Opravné poloZky k pohleddvkam = =
818 1098
Pohledavky viiéi podnikum ve skupiné
Fond nevykazal pohledavky vici podnikiim ve skupiné k 31.12. 2007 a 2006.
13. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2007 2006
Ostatni zavazky 1 260 1 300
Zavazky ke statnimu rozpoctu 503 508
OdlozZeny danovy zavazek S 2
Dohadné polozky pasivni 37 -
Ostatni 5904 5607
7704 7 415




Fond nemovitostnich akcii oteviceny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha Gdetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

13. OSTATNI PASIVA (pokradovini)
Zavazky viici podnikiim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsazeny i nasledujici ztstatky uéti tykajicich se vztahi

podniki ve skuping.
tis. K¢ 2007 2006
CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s. 691 463

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V letech 2007 a 2006 fond neuskute¢nil Zadné obchody s podniky ve skuping.

15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K& 2007 2006

Cista hodnota majetku fondu 328 368 127 901

Potet podilovych listii 378 178 105 116 512 853

Cistd hodnota majetku na podilovy list (K&) 0,868 1,098
10



Fond nemovitostnich akcii otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha acetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond rozdélil zisk za rok 2006 a planuje uhradit ztratu roku 2007 nasledujicim zptisobem:

Fondy
Nerozdéleny tvorené  Kapitdlové
tis. K& Zisk (ztrdta)  zisk, neuhr. zirata ze zisku fondy
Zistatek k 1. lednu 2007 - - - 118 517
Zisk roku 2006 9384 - - -
Rozd&leni zisku roku 2006: = - - .
Pievod do fondl - - - -
Ostatni - - - 277 067
Prevod do nerozdéleného zisku -9 384 9384 = -
Zistatek k 3 1. prosinci 2007 pied
thradou ztraty roku 2007 -76 600 9 384 - 395 584
Ztrata roku 2007 -76 600 - - -
Navrh na Ghradu ztraty roku 2007:
Pievod do fondit 67216 - - -67 216
Dividendy - - - -
Prevod do nerozdéleného zisku 9384 -9 384 = B
- - - 328 368
Kapitilové fondy
tis, K¢ Pocet kusi Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listd podilovych listd
Zastatek k 1.1.2007 116 512 853 116513 2004 - 118 517
Prirlistek 455 375 525 455 375 27 189 - 482 564
Ubytek -193 710 273 -193 710 -11 787 - -205 497
Zustatek k 31,12.2007 378 178 105 378 178 17 406 - 395 584

17.  OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocenovaci rozdily k 31. prosinci 2007 a 2006.




Fond nemovitostnich akcii otevireny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

18.

(a)

(b)

19.

20.

(a)

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna dan z pFijma

Daii z pfijma za rok 2007 ¢inila 515 tis. K& (2006: 508 tis. K¢).

Odlozeny danovy zavazek/pohleddvka

Odlozené dané z prijma jsou pocitany ze viech docasnych rozdilii za pouziti danové
sazby 5%. OdloZené daiiové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich poloZek:

tis. K& 2007 2006

OdloZené daiiové pohleddavky

Ocenéni cennych papirt =

Danovié ztrata z minulych let 3972

Ztrata z prodeje cennych papiri -

Ostatni n =

OdloZené dailové zavazky
Ostatni - -

OdloZena dafiova pohledivka/zdvazek 3972 -

Vedeni investi¢ni spolecnosti spravujici fond se domnivalo, Ze uroven minulych a
budoucich ziskii fondu nepfedstavuje dostate¢nou zaruku, e odloZena dafiova
pohledavka vykazana k 31. prosinci 2007 bude realizovina. Proto bylo rozhodnuto o
odlozené danové pohleddvee netctovat.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 328 368 tis. K& (2006: 127 901 tis. K&) obhospodaruje
v souladu se statutem fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost a.s. Roéni poplatek za
obhospodafovani fondu &inil 2 % z primémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za
obhospodafovani fondu za rok 2007 &inil 5 399 tis. K¢ (2006: 715 tis. K&).

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
Penézni prostiedky fondu jsou uloZeny na tiétech Deutsche Bank a UniCredit Bank Czech
Republic, a.s.

Fond nepouzivd modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni uvérového rizika
z diivodu minimalni miry uvérového rizika, kterému je vystaven.




Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pfiloha acetni zdvérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20.

(b)

(b)

FINANCNI NASTROJE (pokragovini)
Trini riziko

Fond béhem roku 2007 pouzival terminové ménové kontrakty za Gdelem fizeni kurzovych
rizik spojenych saktivy v zahrani¢nich méndch (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi
ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou G¢tovany na podrozvahovych tétech. Zmény realné
hodnoty jsou t¢tovany do vykazu zisku a ztrity do poloZky ,,Zisk nebo ztrita z finanénich
operaci*.

Trini riziko
Stav k 31. prosinci 2007

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypoiiadani smluy v tis. K&
5122007 4.1.2008 FW prodej EUR 7 300 000 EUR 26,225 191 443
5.12.2007 4.1.2008 FW prodej USD 1 000 000 USD 17,852 17 852
12.12.2007 4.1.2008 FW prodej EUR 400 000 EUR 26.003 10 401
12.12.2007 4.1.2008 FW prodej USD 200 000 USD 17.704 3 541
20.12.2007 4.1.2008 FW prodej EUR 200 000 EUR 26,381 5276

Stav k 31. prosinci 2006

Datum Datum Druh obchodu Cistka Kurz prodeje Hodnota podle

uzavieni  vypofadani smluv v tis, K&

27.11.2006 23.1.2007 FW prodej EUR 300 000 EUR 27,891 8 367

12 12.2006 9.2.2007 FW prodej USD 370 000 USD 20,991 7 767

12.12,2006 9.2.2007 FW prodej EUR 2 050 000 EUR 27,887 57 168
13




Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha udetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20. FINANCNIi NASTROJE (pokracovini)

Zbytkova splatnost aktiv a zivazki fondu

Do3 Od3mé. OdI roku Nad Bez

tis. K¢ més.  do | roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohleddvky za bankami 87302 - - - - 87302
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - . - - 247934 247934
Ostatni aktiva 818 - - - - 818
Naklady a pFijmy pfistich obdobi 64 - - - - 64
Celkem 88 184 - - - 247934 336118
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 7704 - - - - 7704
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 = - - - 46
Celkem 7 750 - - - - 7750
Gap 80 434 - - - 247934 328 368
Kumulativni gap 80434 80434 80434 80434 328368 328368

Do3 Od3mes. Od] roku Nad Bez

tis. K& més,  do | roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 45 050 - - - - 45050
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie - - - - 89158 89158
Ostatni aktiva 1098 - - - - 1 098
Niklady a pfijmy ptistich obdobi 27 - - - - 27
Celkem 46 175 - - - 89158 135333
Zavazky viici bankam - . - - . -
Ostatni pasiva 7415 - - - - 7415
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 17 - - - - 17
Celkem 7 432 - - - - 7432
Gap 38 743 - - - 89158 127901
Kumulativai gap 38743 38743 38743 38743 127901 127901

Fond ve vy3e uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze ur¢it dobu splatnosti.
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Fond nemovitostnich akcii otevireny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

20. FINANCNi NASTROJE (pokradovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazka fondu

Do3 Od3imeés. Od 1 roku Nad Bez
tis, K¢ més.  do | roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Pohledavky za bankami 87 302 - - - - 87302

Dluhové cenné papiry - - - - - B

Ostatni tirokoveé citliva aktiva - 5 - - -~ .
- - - 248816 248816

Ostatni netro¢end aktiva -
Celkem 87 302 - - - 248816 336118
Zavazky viigi bankam - - - = - =
Ostatni urokové citliva pasiva - . - - - -
Ostatni nefiro¢end pasiva - - - = 7750 7750
Celkem - - - - 7 750 7750

Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - . -
Kratké pozice urokovych derivati - - = - = ’

Gap 87 302 . , - 241066 328368

Kumulativni gap 87302 87302 87302 87302 328368 328368
Do3d Od3imés Od] roku Nad Bez

s, Ke més  do | roku do 5 let Slet  specifik Celkem

K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 45050 - - - - 45050
Dluhové cenné papiry = = - - - -
Ostatni Grokové citliva aktiva a = = = % %
Ostatni netirotena aktiva - - - - 90283 90283
Celkem 45 050 - - - 90283 135333

Zavazky vi¢i bankam - - 2 = = .
Ostatni tirokoveé citliva pasiva - = _ "

Ostatni nelirotena pasiva = . = - 7432 7432
Celkem - - - - 7432 7432

Dlouhé pozice tirokovych derivath - = & & = =
Kratké pozice urokovych derivati - - = e = =

Gap 45 050 - - - B2851 127901

Kumulativni gap 45050 45050 45050 45050 127901 127901

Fond ve vy$e uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou tirokové citliva.
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Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoleCnost, a.s.

PFiloha ucetni zavérky
Rok konéici 31, prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokragovini)
Ménové riziko
Aktiva a pasiva vcizich ménach vCetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji
expozici fondu vii¢i mé&novym rizikim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ziraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice fondu

v nejvyznamnéjsich ménéch je nasledujici:

Devizova pozice fondu

tis. Ké EUR UsD Ké Ostatni Celkem

K 31. prosinei 2007

Pohledivky za bankami 12 328 2178 72 796 - 87302
Dluhové cenné papiry - - - - -
Akcie 207 605 20 595 19 734 - 247 934
Ostatni aktiva - - 818 - 818
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - - 64 - 64
Celkem 219 933 22773 93412 - 336 118
Zavazky vi¢i bankam - - - - -
Ostatni pasiva - - 7704 - 7 704
Vynosy a vydaje piistich obdobi - - 46 - 46
Celkem - - 7 750 - 7 750
Dlouhé pcmce podrozvahovych nastrojil - 228 513 - 228 513
Kratké pozice podrozvahovych ndstroji  -210 ’?98 -21 694 - - -231 992
Cista devizové pozice 9 635 1079 314175 < 324 889
16



Fond nemovitostnich akcii otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
PFiloha ucetni zivérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2007

20. FINANCNi NASTROJE (pokradovini)

tis. K& EUR USD K& Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledévky za bankami 280 1 842 42 928 - 45 050
Dluhové cenné papiry - - = = -
Akcie 74 309 7383 7 466 - 89 158
Ostani aktiva - - 1 098 - 1098
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - 3 24 - 27
Celkem 74 589 9228 51 516 - 135 333
Zavazky vii¢i bankam - B - - B
Ostatni pasiva - - 7415 - 7415
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 17 - 17
Celkem - B 7 432 - 7 432
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - E 73 302 - 73302
Kratké pozice podrozvahovych nastroji  -64 613 -7724 - - -72 337
Cisté devizova pozice 9976 1 504 117 386 - 128 866

(c) Ostatni riziko
Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z dlivodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala Zadné vyznamné udalosti mezi datem udetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Qdeslano dne: Podpis statutarniho organu C}soba odpovédna za Osoba odpovédna za udetni
neba fyzické osoby. ktera je ucetnictvi _ zavérku
ugetni jednotkou (iméno a podpis) (iméno a podpis)
Ing Robert Hlava Ing Petr Du:hel‘ Ing. Petr Duchek

15. 5 Joog MJ W
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FNA VZ 2007
Popisna ¢ist vyrofni zpravy 2007
Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008472396, IC 90073095
(dale jen Fond nemovitostnich akcii)

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti (dale jen Vyhlaska).

1. Investi¢ni spole¢nost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)

Fond obhospodaiuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.,

Datum vzniku investiéni spole¢nosti: 19.11.1991

goleénost je registrovana v Obchodnim rejstriku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
43 87 37 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkynova 74/2

Obec: Praha |

PSC 110 00

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273

Info-linka: 844 11 11 2]

E-mail: info@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, Www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - VyhliSka § 5 odst.(1) pism.c)
Udaje o svéfeni obhospodaFovini majetku fondii

Cely majetek fondi je svéfen do obhospodafovani spole¢nosti PPF Asset Management as., se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankraci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investiéni sluzby

podle § 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisii:
piijimani a pfedavani pokynii tykajicich se investi¢nich nastroji,

- provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastrojii na ticet jiné osoby

- obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni tiéet

- obhospodafovani majetku zikaznika na zékladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investiéni nastroj

- upisovani nebo umist'ovani emisi investi¢nich nastroji

- sprava investi¢nich nastroji

- uschova investiénich nastrojti

- poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo pFevodi
podniki

- poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroju

3. Depozitaf - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem Jungmannova 34,

Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajist'uje uschovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhld3ka § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka as., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

5. Dalsi majetkové hodnoty - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dalsi majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - VyhliSka § 5 odst.(1) pism.h)

Rok 2007 byl pro trh nemovitostnich akcii jednim z nejhor8ich v celé jeho dosavadni historii. Krize
finanéniho sektoru odstartovana problémy na nemovitostnim trhu USA, stéila za masivnim propadem
nemovitostnich akcii v tomto roce. Navzdory relativné dobfe se vyvijejicimu trhu evropskych a
pfedeviim vychodoevropskych nemovitostni klesaly i akcie spole¢nosti z téchto regionidi. U fady
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FNA VZ 2007
spolecnosti tak jejich diskont viiéi NAV doséhl historickych maxim, navic velka ¢ést z nich nabizi i
pozoruhodny dividendovy vynos. AZ se situace na kapitalovych trzich uklidni, je pravdépodobny
névrat cen akcii smérem k NAV spolecnosti. V reakci na nepfiznivy vyvoj nemovitostnich trhii jsme
vétsinu roku méli nizkou zainvestovanost na trovni cca 70% NAV. Z teritoridlniho hlediska jsme
preferovali regiony Stfedni a Vychodni Evropy a Ruska, kde stile trva pfevis poptivky po
nemovitostech nad jejich nabidkou. Velikost majetku ve fondu se béhem roku 2007 zvysila o 150 %
a na konci roku dosahla cca 330 milionii korun.

Vynosnost(29.12 06 = 100% )

106% -
101%
9%6%
N%
86%
81%

76%

5.1.2007
2.2.2007
2.3.2007 -
30.3.2007
27.4.2007 -
265.2007
15,6,2007
13.7.2007 .
3,8.2007
31.8,2007
27.9.2007
26.10.2007
16.11,2007
14,12,2007

Investi¢ni strategie na rok 2008

Analytici pro rok 2008 odekévaji sice mirné sniZeni hodnoty nemovitosti (pro Eurozénu pokles
5-10%) v zavislosti na kvalité a umisténi, ale tato korekce je jiz v cenach nemovitostnich akeii (po té
co v lofiském roce mél nemovitostni index EPRA nejhor$i vykonnost od roku 1990) zapocitana.
Piestoze i nadile zistavame opatrni, nebot’ problémy finanéniho sektoru jsou zjevné vaznéjSiho
charakteru nez se piivodné zdalo, ocekavame, Ze v letosnim roce zapoéne snizovani diskontu akcii
viici NAV a tedy rist kurzi. Obdobi nizké volatility, jaké jsme byli svédky v predchozich nékolika
letech, se viak v dohledné dobé nevriti. To se netyka pouze nemovitosti, s vy§si volatilitou se budou
muset vyrovnat i investofi do ostatnich sektorii. Pozitivnim impulsem, ktery by mohl nasmérovat
nemovitostni akcie dlouhodobéjSimu ristu, by mohly byt auditované vysledky za rok 2007, zvlasté
pak pokud se potvrdi, Ze na né souc¢asné problémy finanéniho trhu nemaji vyznamny negativni
dopad.

7. Soudni spory - Vyhldska § 5, odst.(1), pism.i)
Spolegnost neni ¢astnikem soudnich nebo rozhodgCich spori, ani na svilj Gcet ani na ucet fondu

kolektivniho investovani, kde by hodnota pifedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku
investiéni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.
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OFZ (CNB) 10-02

OFZ (ENB) 10-02 Rozvaha fondu kolektivniho investovéni 31.12.2007

Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

< 1 > Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11

Posledni den Pos!edni aen
rozhodného obdobi minuisho
rozhodného obdobi
@ 1 2
Aktiva celkem 1 336,118 135,333
Pokladni hotovost 2
|Pohledavky za bankami 3 87,302 45,050
Pohledavky za bankami splatné na poZadéani 4 5,778 19,980
Pohledavky za bankami Jiné neZ splatné na poZadani 5 81,523 25,080
Pohledavky za nebankovnimi subjekty ] a 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7
Pohledavky za nebank. subjekly jiné neZ splatné na pozadani | 8
Dluhové cenné papiry 9 0 0
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatnl podily 12 247,934 89,158
Akcie 13 247,934 89,158
Podllové listy 14
Ostatni podily 15
Ucasti s podstatnym a rozhedujicim viivem 16
Diouhodoby nehmotny majetek 17 0 0
Zfizovacl vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
|Diouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provoznl &innost 22
Ostatni diouhodoby hmotny majetek 23
Ostatnl aktiva 24 818 1,098
Pohledavky za upsany zakladni kapité| 25
[Néklady a pfijmy pii&tich obdobi 26 64 27
ROFOS10 - Book1 tast< 1>
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OFZ (ENB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21
Posiednl den Posledni den
rozhodnéha obdabi o]
- rozhodného obdobi
@ 1 2
Pasiva celkem 1 336,118 135,333
Zavazky vici bankam 2 0 ]
Zavazky vi&i bankam splatné na poZzadani 3
Zavazky vuél bankam jiné nez splatné na pofadani 4
Zavazky vi&i nebankovnim subjektim 5 0 0
Zavazky viéi nebankovnim subjektim splatné na poZadani 6
Zavazky vi&i nebank. subjektim jiné neZ splatné na poZadani| 7
Ostatni pasiva ] 7.704 7,415
Vynasy a vydaje piistich obdobl 9 46 17
Rezervy 10 0 0
|Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dang 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladnl kapital 15 0 0
Splaceny zakladn kapital 16
| Viasini akcie 17
Emisni aZio 18
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 0 0
Povinné rezervn( fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatnl fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24 385,584 118,517
Ocenovaci rozdlly 25 0 0
Ocefiovaci rozdily z majetku a zdvazki 26
Ocefiovaci rozdily ze zajistovacich derivatd 27
Ocerovaci rozdily z pfepoétu (&asti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdot 30 9,384
Zisk nebo ztrata za UCetni obdobi 31 -76,600 9,384
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OFZ (CNB) 10-02

OFZ (ENB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31
Poslednl den Por:::sghc;an
rozhodného obdobi razhadiiého obdobi
@ 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
[Pohledavky ze spotovych operaci 3
|Pohledévky z pevnych terminovych operaci 4 228,513 73,302
|Pohledévky z opcl 5
|Odepsané pohledavky 6
|Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZen| 7
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 328,368 127,801
Prijaté prisiiby a zaruky 9
Pfijaté zastavy a zajisténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 231,992 72,337
Zavazky z opcl 13
Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 14
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
ROFOS10 - Book1 dast<3> strana3z 17



OFZ (CNB) 20-02

OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007
Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fand CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

< 1> Néklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYF020_11

Od zacatku do konce Od zaié;k:: :ht;konce
= raxhiodneli abuobl rozhodného obdobi
1 2

Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1 1,782 208
Vynosy z urokd z dluhovych cennych papiri 2

Vynosy z uroki z ostatnich aktiv 3 1,782 208
Néklady na droky a podobné néklady K

Vynosy z akgii a podill 5 3,356 136
Vynosy z akcii a podilli z G&astl s podst. a rozhod. vlivem [

Ostatni vynosy z akcil a podilu 7 3,356 136
Vynosy z poplatkl a provizi ]

Naklady na poplatky a provize 9 327 86
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -75,207 10,479
Ostatnl provozni vynosy 11 8

Ostatnl provozni naklady 12

Spravni néklady 13 5,695 845
Néklady na pracovniky 14 0 1]
Mzdy a platy pracovnikd 15

Socialnl a2 zdravotni pojisténi pracovniki 16

Ostatnl sociélnl naklady 17

| Ostatni spravni naklady 18 5,695 845
Rozpusténl rezerv a opravnych polozek k DHNM 19

Odpisy, tvorba a pouZitl rezarv a opravnych poloZek k DHNM | 20

Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar. vynosy z dfive od. pohl. | 21

Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22

Rozpusténi OP k utastermn s rozhodujicim a podstatnym viivern| 23

Ztraty z pfev.uéasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz. OP | 24

Rozpusténi ostatnich rezerv 25

Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 26

Podil na zisclch (ztratach) u€asti s rozh. n. podst. viivem 27

Zisk n. ztréta za Géetni obd. z b&Zné &innosti pfed zdanénim | 28 76,085 9,892
Mimofédné vynosy 29

|Mimofadné naklady 30

Zisk n. ztréta za udet. obd. z mimof. &innosti pfed zdan&nim 31

Dal z pfijmu 32 515 508
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 33 -76.600 9,384
VYFOS20 - Book1 cast<1(2) > strana 4 z 17
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tdaje k hospodaiské situaci FKI 31.12.2007
Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Dodateéné udaje k vyro&ni a pololetni zpravé FKI ~ DOF030_11

1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani ? 328,368
Pocet emitovanych akcil nebo podilovych list 2 378178105
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akeii nebo na 1 PL 3 0.868000
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu 4 1.00
Hodnota zisku/ztraty pfed 2dané&nim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0.202600
Hodnotra vSech vyplacenych vynosi na 1 akeii nebo 1 PL 6

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -0.18
Obratkovost aktiv ve fondu 8 892.40
Priméma mésiéni vykonnost 9 -1.88
Smérodatna odchylka od primé&mé mésiénl vykonnosti 10 3.26
Ukazatel BETA 11

DOFOS30 - Book1
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OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tidaje k hospodafské situaci FKI

< 2> Vy&e nakladl za spravu fondu ~ DOFO30_12

Uplata uréena IS za obhospodafovani IF rnebo PF ? 5,399
Dalsi penéZ.&astky které byly pfevedeny z uétu IF na uéet IS 2
Uplata depozitafi 3 202
Poplatky za audit & 91
Pfirazky, které byly zau&tovany do majetku IS 5
SraZky, kieré byly zatiftovany do majetku IS 6
Veskeré poplatky za pravni a poraden sluzby mimo poplatky 1§ 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8
Poplatky ebchodnikovi s CP - transaké&ni 9
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravnl n&klady 12 3

DOFOS30 - Book1

OFZ (CNB) 30-02
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OFZ (ENB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové Gdaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
< 3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21
1

Pocet podilovych listd vydanych OPF 1 455375525

Cdstka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 482 565

Podat podilovych listl odkoupenych z OPF 3 183710273

Céastka vyplacen4 z majetku OPF za odkoupené podilové listy | 4 205.498
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ {CNB} 30-02 Dopliikové tdaje k hospodaiské situaci FKI 31.12.2007
< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30 31

= ; Klasifikace fond Klasifikace fondu :
Spec'ﬁ";ge fondd | kategorie FKI podie majetkuy. | podie charaktery |'C fondu kolektivaiho

+ . : investovani

portfoliu investoru
1 2 3 4 5
1 |Otevieny podilovy forySpecialni fond Smigeny fond Vefejné piistupné fon 90073095
DOFOS30 - Book1 Cast<4 > stranaBz 17



OFZ (ENB) 31-02
OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastrojii v portfoliu FKI 31.12.2007
Fond nemovitostnich akcil otevieny podilovy fond CP INVEST investitni spoleénost, a.s.
<1> Majetkové CP v majetku fondu ~ DOFO31_11
Podll na majetkovyeh
e ISIN Zemd (stét) | Vatah K legisiative | (nvestnilimt1 | investieni iz | CNOvE Ponzovact | - CelOVBNE | - popet jegnetey | CetKOVE nominan! | op vydanyeh jeaim
® 1 2 3 4 5 8 7 3 ] 10 11
2 [HEALTHCARE REAL|USA2184B1047 US 048 055 085 6357 39028500 g 0.00%|
3_|SIMON PROPERTY (US8288061081 UsS 048 055 095 5.459 4,083[2600 g 0.00%
4_[ISHARES COHEN ANUS4842875648 __|US 048 055 085 B.021 4.148(2500 0 0.00%
5 |WERELDHAVE NV_|NLOODD2B8213 NL 048 D56 D85 8,077 4,573 2500 0 0.00%
8_|WISDOMTREE INTL|US87717W3319___|US 048 055 D85 6,538 4,695(5600 0 0.00%
7_|GECINA SA FROC10040865 FR 048 055 D95 5.920 5,000]1750 0 0.00%
8 |CITYCON OYZ FI0003002471 FT_ 048 055 085 7,393 5,663|58285 0 0.00%
9 _|DEUTSCHE EUROSHDEODO7480204 DE 048 055 085 7,389 &,0889700 0 0.00%
10_|SPONDA OYJ FIO0DS006828 Fl 048 055 085 7453 6,438 28600 0 0.00%
71_|VASTNED RETAIL N|NLDODOZB8818 L 048 055 085 E,157 6,821]3800 0 D.00%
12_|CA IMMOBILIEN ANI|ATD000641352 AT D4E 055 085 8,583 6,924]17000 0 0.00%
13 |KLEPIERRE FRODD0121964 FR 04t 055 055 B.505 7643|6210 0 0.00%
14 |ECM Real Estale InvaLUG258919230 Y] 048 055 085 11,31 8.861|7386 0 0.00%
75_|RISANAMENTO SPA|IT0001402269 T 048 055 085 14,15: 10,145] 108000 0 0.00%
16_|EPRA EUROZONE |LU0182223062 LU 048 059 095 14,57 10.175[1751 0 D.00%
17_|SPARKASSEN IMMC] AT0000652250 AT 048 055 095 15384 10,700|52000 i 0.00%]
18_|ORCO PROPERTY %Lun‘?z"‘“’zazﬂn LU 048 055 085 14,377 10,873|6022 0 0.00%
19 |MEINL EUROPEAN LIAT0000860659 JE D48 055 085 21,868 10,956(43644 0 0.00%
20_[IMMOFINANZ mméanm AT 048 055 095 16,320 11,56362500 0 0.00%
21_|UNIBAIL-RODAMCO|FRO000124711 FR_ 048 _ 055 085 14,880 12,707|3184 0 0.00%|
| 22 |CORIO NV INLDOO02BASET NL 048 055 085 14,758 12,9788800 0 0.00%
23 |[VG IMMOBILIEN AG|DE008205701 DE 048 055 085 18,513 14.124| 22800 C 0.00%]
| 24 |CONWERT IMMOBIL AT0000887750 AT 048 055 095 19,335 1687448841 0 0.00%
25_|CA IMMO INTERNAT|ATCAIMMOINTS __|AT 048 055 095 22,050 18,37368500 0 0.00%
[ 28 MMOEASTAG __AT0000642508 AT 048 055 095 30,688 24 868| 126758 0 0.00%
DOFOS31 - Book1 ast< 1> strana 1z 7

L



OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiZnich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2> Diuhové CP v majetku fondu ~ DOFO231 12
Podil na dluhowych
MNazev cenneho e el Celkova pofizovaci Celkova realna Celkova nominéini p
Capin ISIN Zemé (stat) Vziah k legisiativé Investicni limit 1 Investiéni limit 2 cafia hodnota Potet jednotek hodnota cP \r:ﬂﬂ::::!:jr:dnim
__e 1 2 3 4 5 8 7 8 9 10 11
DOFOS31 - Book1 fast<2> stana2z 7



OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02

Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI

< 3 > Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFD31_21

Nazev cenného

Celkova reaina

papiru ISIN hodnota burzovniho
finanéniho derivatu

_9 1 2 3
DOFOS31 - Book1 gast< 3>
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 4 > Mimoburzovni finan&ni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22
Nézev cennéh Identifikaéni Cislo | Podkladové aktivum Celkova redina Riziko spojené s
e ula nene Text (an 35) subjektu - ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smiuvni
papiru NIGO finannich derivatd | mimoburzovniho | stranou finanéniho
| @ 1 2 3 4 5 6
DOF0S531 - Book1 tast<4> stranad4z7




OFZ (CNB) 31-02
OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI 31.12.2007
< 5> Struktura investiénich néstrojli podie hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31
@ 1
Rating 1. stupné 1
Rating 2. stupné 2 30,167
Rating 3. stupné 3 17.588
Rating 4. stupné 4
Bez ratingu 5 200,179
DOFO0S31 - Book1 tast< 5> strana5z7



OFZ (CNB) 32_02

OFZ {6NB} 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Skladba majetku standardniho fondu ~ DOF032_11

Investién| CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zakona
Investiéni CP a NPT padle § 26 odst. 1 pism. ) bodu 1 zak.
Investiénl CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.
InvestiZni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zdkona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. ¢) z&kona
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona
Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e) zakona

Finanénl derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zakona
Finan&ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. _g) zakona
Nastroje penézninhe trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zékona
‘ Investi€ni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zdkona

NREGER SRR NRE)
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB} 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2 > Skladba majetku speciainiho fondu ~ DOF032_21
1
Dopliikovy likvidni majetek die § 49a odst. 1 z&kona 1 87,302
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona 2 237,759
Diuhopisy podie § 51 odst. 1 pism. b) zékona 3
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zdkona 4
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5
CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. &) zékona 6 10,175
Finanénl derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 228,513
Doplfikovy likvidni majetek die § 53j odst. 1 pism. a) zakona 8
CP vydané FKI dle § 53] odst. 1 pism b) zdkona 9
Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 plsm. c) zék. 10
Dluhopisy a obd. zahr. CP podie § 53j odst. 1 pism. d) zék. 11
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53 odst. 1 pism e) zak. | 12
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti ocefiované porovnévaci metodou 14
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona 15
DOFOS32 - Book1 Gast<2(2) > strana7z7
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobfeini 648/1a Fax +42( 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet wWwWw kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro podilniky Garantu 90 otevieného podilového fondu
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Utetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 14. brezna 2008 vydali o icetni zavérce, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZzené ticetni zavérky spolecnosti Garant 90 otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spoleénost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztrity,
piehledu o zménach vlastniho kapitdlu za rok 2007 a pfilohy této ii¢etni zavérky, véetné popisu
pouzitych vyznamnych uéetnich metod a ostatnich dopliujicich ddaji. Udaje o spolecnosti
Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole€nost, a.s. jsou uvedeny v bodé
cislo | prilohy této ucetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho organu ticetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni GCetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. Soucdsti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vaitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiovat vhodné aéetni metody a provadét primérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této d&etni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze Gdetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o
¢astkach a skutecnostech uvedenych v tfetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na
usudku auditora, véetné posouzeni rizik, ze G€etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémné zobrazeni aletni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol spoleénosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit
se k G¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych uéetnich
metod, pfiméfenosti Géetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti ucetni zdvérky.

Domnivame se, ze ziskané diikazni informace tvofi dostatetny a vhodny zéklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Chachodn| rejstilk vedony
Méstskym soudem v Prass

addl C, viaZkh 24185 Zivnosterskd banks
KPMG Caki repiubliln Audit, 5ra), o Crach limited hsbility comparry Prabia 1
poud w membes furn of the KPMG natwork pf indepeodent member IC 29619187 £.uaccout no.
firma sffiliatan with KEPMI3 Intemational, 3 Swiss coopsralive e C248819187 ABEI1E004/0400



Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spole&nosti Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole&nost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladi, vynosi a vysledku jejiho hospodateni
za rok 2007 v souladu s i¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice.”

Zpriva o vztazich

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost idajii uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoleénosti Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi
odpovédnosti je vydat na zikladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena piedeviim na
dotazovani pracovnikii spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti Gdaji. Proto provérka poskytuje niZsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti Garant 90 otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spole&nost, a.s k 31. prosinci 2007.

Vyrocni zprava

Ovéfrili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou Gcetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutdmi organ spolecnosti. Nadi odpovédnosti je vydat na zikladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy saéetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou

jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrofni zpravé, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz

pfedmétem zobrazeni v uletni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislu$nou ucetni zavérkou. Jsme presvédéeni, ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naseho nézoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou Gcetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

f/’lféz &‘-ZM{W/ Ing. Pavel Afo::d’

KPMG Ceska republika”Audit, s.r.o.
Osvédceni &islo 71 Osvédéeni &islo 69



Obchodnd firma: Garant %0 otevieny podilovy fond
CP INVEST wvesutni spal.; ws.

sidlo. Purkyfiova 74/2, Praha |

identifikalni tislo; 60167670

pledmét podnikini: OPF

okam#Fik sestveni ademi zavérky: 31.12. 2007

ROZVAHA
k 31. prosinci 2007

2007 2007
s P Hrub# Sastka Cista stk
AKTIVA
3 Pabfedivky za bankanm a drud imi zil 9 10,837 10,837
) spintné na pokidani 9 3,837 3,837
b) ostatni pohledivky 9 7,000 7.000
5 Diubiové cenné papiry 53,948 53,948
v tom: o) vydoné viadnimi institucemi 46,103 46,103
b) vydiné ostatninu osobani 10 7.845 T.845
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily I 10,602 10,602
1l Ostatni aktiva 12 774 M
13 Poliléiivky 7 upsaného #kladalho kapital
13 Niklady a pHimy pfistich obdobi 2 2
Aktiva celkem 76,163 T6,163
tis, K& Pozna 2007
PASIVA
4 Ostatni pusiva 13 1,148
5 Vymosy a vydaje pfidtich obdobi 17
12 Kapitilové fondy 16 75270
13 Ocefinvaci rozadily 17 =
z toho! a) 2 majethou a zivezkd .
b) ze zanitovacich denvati -
¢) z pfepodtu Glast -
14 Nerozdéleny zisk nebo neuk it zitéta z ptedchozich obdobi 16 -
15 Ziysk nebo zirata za Gdetni obdobi i6 =272
Pasiva celkem 76,163
tis. K& Poznim) 2007
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
4 Pohledivky 7 pevaych terminovych operaci 20 21,657
8 Hodnoty pledané k obliospodafav 15.19 74,998
Podrozvnhovi pasiva
12 Zavazky 7 pevaych terminovych operaci 20 21910

Priloha uvedend na strandch 1 a2 15 tvofi soutdst této ddemi zivirky



Obchodnl fimia Garamt X otevieny podilovy fond
CP INVEST invesnéni spol, as

sidlo Purkyfova 74/2, Praha |

identifikaini dslo’ 60167670

predmét podmikani: OPF
ek i udetni zavérky, 31 12. 2007
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2007
s K& Poanamb 2007
1 Vynosy 2 rokd 4 podobné vynosy 5 734
z tuho aroky z diuhovych cennych papink 555
2 Naldady oa uroly a podobme nekdndy 5 -
ztoho naklady na troky 2 dluhovych cenngch papind
i Vynosy z aketi a podili B3
v tom. ) vynosy z Géasti s poditatmym viivem
b) wynosy = Udasti s rozhoduicin viivem
) vynosy = ostatnich akei a podila LE]
4 Vynosy 2 poplatid a proviei 6
5 Nilklady na poplatky a proyuze 6 59
[ Zisk neho zirita 2 finanénich operac 7 -R68
7 Ostatni provezni vinosy 17
9 Spravmi naklady 167
v tom a) niklady na zaméstnance =
z toho: an) medy a platy =
ab) socuilni & zdrmavotni pojuiténi -
b) ostatni sprivni niklady 8 -167
19 Zisk nebo sirdta 2 dfetm] obdobi = béEnd Snnostt pred sdandrim 2260
bt} Mimofadné vynosy
21 Mimatidné nitklady N
22 Zisk neho prrdia za ideini ohdohi z mimofdidne dinnosi pPed zdanénim
23 Diaii 2 piijmid 18 |2
24 Zisk nebo ztrita za hetni obdobi po adanéni 21

Piiloha uvedonia oo stranach | a7 15 tvofi soucast teto udetni zavérky




Obchodni firma:  Garant 0 otevieny podilovy fond
P INVEST investitnl spol , s

sidlo: Purkyiiova T4/2, Praha |

identifikadni tslo 60167670

pledmét podnildni . OPF

okamFik sextaveni letni zavicey 31 12 2007

Prehled o smEmbeh ve viavinim kapitdls

za rok 2007

tis K&

Vigz
inkcie

Emuoni Rezery Kapitil Dcedoy Lisk
a0 fondy fondy rozdily (ztrita)

Celkem

Liostatek k 1.1.2007

Zmény uletnich metod

Opravy zhsadnich chiyb

Kursove rozdily # rozdily z pfeceném
nezahmuté do HYV

Cisty zisk/etrits zm ifetni obdobi
Dividendy

Pievody do fondid

Pouziti fondd

Emise aleeil

Snizens zakladnibo kapithly
Nikupy vlastnich akdi

Ostatn zmény

Lintateh 31022007

272

75,270
75,270 - 272

am

75,270
74,998

Priloha uwedend na stranach | =2 15 tvoh sculist 1eto adetm zivitrioy



Garant 90 otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha Géetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

1.  CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. (déle jen
fond*) byl zaloZen CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. (dale jen .CP INVEST* nebo
.Spoletnost*) na zakladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 28. kvétna 2007 jako
otevieny podilovy fond. Dne 29. kvétna 2007 nabylo vySe uvedené povoleni pravni moci.
Fond je zaloZzen na dobu neurCitou. Investi¢nim cilem Fondu je dosdhnou zhodnoceni
majetku ve Fondu ve stfednédobém a dlouhodobém Casovém horizontu pii soucasném
zajisténi (udrzeni) 90% nejvyssi dosazené hodnoty NAV / PL (dale jen ,.Zajisténa
hodnota®), tedy pfi omezeni maximalniho poklesu na 10% z nejvyssi dosaZené hodnoty
podilu NAV / PL. Pokud tedy hodnota podilovych listdi Fondu dosdhne historicky
nejvyssi arovné, je pokazdé uzamcena na 90% této hodnoty. Tento princip uzamykani
trvale udrzuje jiz dosazenou uroveii zhodnoceni na 90ti % nejvyssi dosazené hodnoty
NAV na podilovy list, pod kterou jiz neklesne.

Prostiedkem pro dosaZeni investiéniho cile bude diverzifikované portfolio tvofené
investicemi do celé §kaly investi¢nich nastroji podrobné popsanych niZe.

Fond je fizen aktivné, coZ zahrnuje zejména:

- prub&éznou optimalizaci alokace mezi jednotlivymi aktivy a investiCnimi ndstroji
v zavislosti na podminkach finan¢nich trhit a oéekavanich Spole¢nosti;

- prubéZznou optimalizaci alokace mezi jednotlivymi aktivy a investiénimi nastroji
v zavislosti na vysledcich méfeni investi¢nich rizik;

- dukladnou diverzifikaci, zejména pak preferenci aktiv s nizkou vzijemnou korelaci (s
odlisnym chovanim) a preferenci investi¢nich nastroju, s cilem dlouhodobého drZeni,
s nizkou citlivosti na neocekavané vykyvy finan¢nich trhi;

Prestoze Fond provadi fizeni rizik v souladu s Vyhlaskou €. 604/2006 Sb., o pouZivani
technik a nastroji k efektivnimu obhospodafovani majetku standardniho fondu a
specialniho fondu, ktery shromazd'uje penéZni prostfedky od vefejnosti, zejména pak
méfeni trzniho rizika metodou Value at Risk (VaR) a stresové testovani (simulace vyvoje
portfolia v extrémné nepfiznivych scénafich) a dalsi postupy k omezeni rizik, nelze
kvuli nepredvidatelnym vykyvim a udalostem na finanénich trzich plné zarucit dosazeni
uvedeného investi¢niho cile.

Fond nema stanoven benchmark. Fond je smiSenym specidlnim otevienym podilovym
fondem cennych papirti.



Garant 90 otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha hcetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2007

(a)

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY (pokracovini)
Sidlo spolecnosti

Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Purkyiiova 74/2

Praha |

Ceska republika

Organizacni struktura

Spriva majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spoletnosti a.s. (piivodni nazev KIS a.s. kapitalova investiéni
spole¢nost Ceské pojistovny). Zména ndzvu investiéni spoletnosti byla zapséna do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
uctuje CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitare fondu
vykonava Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice.

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem o
udetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich nastroju ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Géetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi Gletnimi standardy pro Ggetni
jednotky, které G¢tuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozd€jsich predpisii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

Utetni zavérka podilového fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi
ucetnimi metodami:

Den uskute¢néni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni u¢etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirt, den provedeni platby, popf.
inkasa z U¢tu klienta, den piipsani (valuty) prostiedki podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, den pfevzeti hodnot
do uschovy.



Garant 90 otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha udetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

(b)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast fond oduétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné
podilovych listii a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zdméru podilového fondu do
portfolia drzené¢ho do splatnosti, oceniované realnou hodnotou proti Gc¢tim nakladi a
vynost (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uétovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo é&zia. Casové rozliSeni
urokovych vynosi je soucasti Géetni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou uétovany v porizovaci cené.

Azio ¢i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamZiku pofizeni do data splatnosti linearni metodou.

Dluhové cenné papiry a akcie drzené za ucelem obchodovani jsou ocefiovany redlnou
hodnotou a zmény redlné hodnoty z precenéni téchto cennych papirt se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci® .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany realnou hodnotou a zmény
realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirii se vykazuji v rozvaze ve vlastnim
kapitalu v poloZce ,,Ocenovaci rozdily*.

Redlna hodnota pouzivani pro precenéni cennych papirti se stanovi jako trZzni cena
vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokaze, Ze za trzni cenu
je moZné cenny papir prodat.

V pripadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papirti jsou realné hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroveil splnény poZadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze,
Ze za trzni cenu je moZzné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.



Garant 90 otevieny podilovy fond

CP INVEST investic¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife (i¢asti na vlastnim kapitalu spole¢nosti,
pokud se jednd o akcie a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové
cenné papiry.

3. DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uétovany jako zajisténé piijaté nebo poskytnuté tvéry.
Vlastnické pravo k cennym papiriim se pfevadi na subjekt poskytujici Givér. Cenné papiry
pievedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v pfislusnych poloZkich cennych
papirli v rozvaze podilového fondu a Castka ziskana pfevodem cennych papirt v ramci
repo operaci je uftovana do ,Zivazki viuci bankdm®™ ¢&i ,Zavazki vi¢i nebankovnim
subjektiim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce ,Pijaté zastavy™. Uvér poskytnuty v rdmcei reverznich repo
operaci je zafazen v polozce ,Pohlediavky za bankami” nebo ,Pohledivky za
nebankovnimi subjekty”. U dluhopist pfevedenych v ramci repo operaci se Grok ¢asové
rozliluje, v pfipadé dluhopisi pfijatych v rdmci reverznich repo operaci se trok casové
nerozliduje.

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykaziny ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy zroki a podobné vynosy” nebo “Naklady na troky a |
podobné naklady™.

(c) Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k

jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné poloZky vytvafené na vrub naklada

jsou vykazany v polozce ,, Tvorba opravnych poloZek k pohlediavkam a pohledavkam ze

zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoétu dafiové povinnosti.
|
|

Odpisy nedobytnych pohledivek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam™ vykazu zisku a ztraty. O stejnou
¢astku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv k pohledavkam a
zarukam“ nebo ,,Pouziti opravnych poloZek k pohleddvkam a pohledavkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZece “Zisky z postoupeni pohledivek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.
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(d)

(e)

U]

(2)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym &asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedku predstavujicich
ekonomicky prospéch, pii¢emz “pravdépodobné™ znamena pravdépodobnost vySsi
nez 50%,

e je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Prepodet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou ntovany v tuzemské méné prepocétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi mén& jsou
prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepo¢tu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykdzan ve
vykazu zisku a ztraty jako ..Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.

Finanéni derivaty
Fond pouziva terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahraniénich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi G¢ty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotich a zisky/ztraty ze
zmény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo
ztrita z finan¢nich operaci® .

Zdanéni

Dariovy zdklad pro dan z pfijmi se propoéte z hospodafského vysledku b&zného obdobi
pfipo¢tenim dariové neuznatelnych ndkladii a odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani
z prijmu, ktery je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych doc¢asnych rozdili mezi Ggetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zavazkl s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené daniové pohleddvce se dCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o

jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich i¢etnich obdobich.
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3.  DULEZITE UCETNI METODY (pokra¢ovini)

(h)  Polozky z jiného acetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Géetniho obdobi, nez kam dafioveé a GCetn€ patii, a zmény Gcetnich
metod jsou udtovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztrity v b&Zném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gétovani vynost a nakladi minulych
obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené

ztraty z predchozich obdobi* v rozvaze fondu.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Fond zah4jil ¢innost v roce 2007 a v tomto roce nedoslo ke zménam ucetnich metod.

5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis, K& 2007
Vynosy z trok
z terminovanych vkladi 50
z bankovnich uéth 29
z dluznych cennych papiri 555
ostatni -
Naklady na uroky
ostatni 5
Cisty trokovy vynos 734
6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél Zadné vynosy z poplatki a provizi v roce 2007.
tis. K& 2007
Naklady na poplatky a provize
Z operaci s cennymi papiry 8
bankovni poplatky 51
ostatni -
Celkem 59
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v ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH

tis. K& 2007
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -1 685
Zisk/ztréta z operaci s finan¢nimi derivéty 906
Kurzové rozdily -89
Ostatni =
Celkem -868

8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2007
Ostatni spravni ndklady

naklady na audit 4

ndklady na obhospodafovéni fondu 123

niklady na sluZby depozitare 19

ostatni 21

167

Néklady na obhospodafovani fondu ¢inily v souladu se statutem fondu nejvyse 2 %
pramémeé ro&ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Néklady na sluzby depozitife Cinily
v souladu se smlouvou s depozitafem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho
kapitalu k poslednimu kalendafnimu dni v pfisluiném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2007
B&zné bankovni &ty 3 837
Bankovni terminované vklady 7000
Cisté pohledévky za bankami 10 837

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Cistd adetni hodnota dluhovych cennych papiri

tis. K& 2007

Ugetni hodnota dluhovych cennych papirii 53 948

Cistd aetni hodnota dluhovych cennych papiri 53 948
7
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Ugetni hodnota dluhovych cennych papirt zahrnuje alikvotni irokovy vynos k datu Géetni
zaverky ve vysi 1 092 tis. K¢.
10. DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokratovini)

(b) Klasifikace dluhovych cennych papira do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu

tis. K& 2007

Dluhové cenné papiry k obchodovéni 53948

(¢) Analyza dluhovych cennych papirt uréenych k obchodovani

2007
Trzni
tis. K¢ cena
Vydané finan&nimi institucemi
- Kotované na burze v CR e
- Kotované na jiném trhu CP 3420
Vydané pefinan&nimi institucemi
- Kotované na burze v CR 46 103
- Katované na jiném trhu CP 4 425
53 948
(d)  Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007
Nomindl Cena Trmi Trzni
Emitent Pocet Ména AUV

(v pofizeni hodnota bez (v tis. K¢)
jednotce  bez AUV AUV (v tis.

mény) (v tis. K&) K&)
SD 2,55 18/10/2010 500 CZK 10 000 4 804 4765 26
SD 6,40 14/04/10 500 CzZK 10 000 5304 5231 228
SD 3,70 16/06/13 500 CzZK 10 000 4 880 4821 100
SD 3,8 11/04/15 800 CZK 10 000 7692 7 640 219
SD 3,25 27/11/2009 800 CZK 10 000 7909 7 856 24
SD 3,55 10/12 800 CZK 10 000 7768 7684 200
SD 4,00 11/4/2017 750 CZK 10 000 7118 7110 200
SHIMAO FLOAT 11 100 USD 1000 1863 1641 10
WIMM-BILL-DANN WBDFRU 8,5 100 USD 1000 1997 1811 17
SISTEMA 10,25 14/04/08 50 USD 1000 999 911 20
TURANALEM FIN BV BTAS 7,875 70 USD 1000 1350 1183 8
SEVERSTAL CHMFRU 8,625 25 USD 2 000 1012 919 27
ATF BANK 8,875 09/11/2009 7 USD 10 000 1421 1283 16
Celkem 52 856 1092




Garant 90 otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007
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CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha Géetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

11.

(a)

(b)

(c)

AKCIE

Klasifikace akeii do jednotlivych portfolii podle ziméru fondu

tis. K& 2007
Akcie k obchodovani 10 602
Celkem 10 602
Analyza akcii uréenych k obchodovini
2007
Trini
tis. K& cena
Vydané finan&nimi institucemi
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu 10 602
- Nekdtované -
Ostatni )
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu -
- Nekotované -
10 602
Akcie uréené k obchodovini k 31. prosinei 2007
Emitent Ména Pocet Cena pof. Kurz Trini
kus hodnota
(vK&ks) (vKt/ks) (vitis. Ko
DOW JONES STOXX SELECT DI 30 EUR 2100 851,32 802,59 1685
LYXOR ETF MSCI WORLD EUR 400 2922,22 2900,78 1160
ISHARES DJ US MEDICAL DEVICE uso 400 1183,13 1095,89 438
ISHARES DJ US HEALTH CAR PRO usD 500 1098,19 1143,07 572
MARKET VECTORS NUCLEAR ENRGY usD 1400 730,83 643,58 501
POWERSHARES QQQ usb 1500 945,48 925,96 1389
POWERSHARES AERO&DEFENSE usb 3000 432,60 409,47 1228
RYDEX S&P EQUAL WEIGHT ETF usob 1500 874,79 852,92 1279
SPDR TRUST 5.1 SPX usp 200 2678,76 2643,18 529
UNITED STATES OIL FUND usb 300 1246,73 1369,59 411
WISDOMTREE INTL DVD TOP 100 usb 800 1384,67 1261,12 1009
Celkem 10 602
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CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
PFiloha acetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

12. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2007
Ostatni dluznici 737
Dohadné ucty aktivni -
Pohledavky za statnim rozpottem 12
Pohledavky z pevnych terminovych operaci -
Ostatni 25
Opravné poloZky k pohledavkam -

774

Pohleddavky vici podnikim ve skupiné

Fond nevykazal pohledavky vii¢i podnikim ve skupiné k 31.12.2007.

13. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2007
Ostatni zavazky 14
Zavazky ke statnimu rozpoctu 12
OdlozZeny datiovy zdavazek -
Dohadné poloZky pasivni 2
Ostatni 1120

1148

Zavazky vuci podnikiim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zistatky Gt tykajicich se vztahii
podniki ve skupiné.

tis. K¢ 2007

CP INVEST investiéni spoleénost, a.5. 14

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V roce 2007 fond neuskuteénil Zadné obchody s podniky ve skupiné.
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Garant 90 otevireny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha acetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K& 2007
Cista hodnota majetku fondu 74 998
Pocet podilovych listil 75 341 541
Cistéi hodnota majetku na podilovy list (K& 0,995

16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE

ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond planuje uhradit ztratu za rok 2007 nasledujicim zptisobem:

Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitélové
tis. K¢ Zisk (ztrata)  zisk, neuhr. zirita ze zisku fondy
Zstatek k 1. lednu 2007 . & -
Pfevod do fondi - - -
Ostatni - 75270
Prevod do nerozdéleného zisku - - -
Zistatek k 31. prosinci 2007 pred
thradou ztraty z roku 2007 =272 - - 75270
Ztrata roku 2007 -272 - - -
Navrh na thradu ztraty roku 2007:
Prevod do fondi 272 - -272
Dividendy - - -
Pievod do nerozdéleného zisku - E = -
- = - 74 998
Kapitalové fondy
tis, K¢ Pocet kust Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listd podilovych listi
Zustatek k 1.1.2007 - <
Prirastek 77 004 087 77004 -78 76 926
Ubytek -1 662 546 -1662 6 -1 656
Zustatek k 31.12.2007 75 341 541 75 342 -72 75270

17.  OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocefiovaci rozdily k 31. prosinci 2007.
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Garant 90 otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha aletni zdvérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

18.

(a)

(b)

19.

20.

(a)

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dai z pFijmu
Daii z pfijmii za rok 2007 ¢inila 12 tis. K¢.

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmi jsou pocitiny ze vSech docasnych rozdili za pouziti dafové
sazby 5%. Odlozené daiiové pohledavky a zavazky se sklddaji z nasledujicich polozek:

tis K¢ 2007

Odlozené danové pohleddvky

Ocenéni cennych papirii -
Dailova ztrata z minulych let 17
Ztrita z prodeje cennych papiri -
Ostatni -

OdloZené danové zdvazky
Ostatni =

Odlozena dafiova pohleddvka/zdvazek 17

Vedeni investi¢ni spole¢nosti spravujici fond se domniv4a, Ze utroven minulych a
budoucich =ziskii fondu nepfedstavuje dostate¢nou zaruku, Ze odloZena darnova
pohleddvka vykazana k 31. prosinci 2007 bude realizovina. Proto bylo rozhodnuto o
odloZené dafiové pohledavce neuctovat.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 74 998 tis. K& obhospodaruje v souladu se statutem fondu
CP INVEST investi¢ni spoletnost a.s. Roéni poplatek za obhospodafovéani fondu &inil
vpribéhu roku 0,6 % a 1,1 % zprimémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za
obhospodafovani fondu za rok 2007 ¢inil 123 tis. K¢&.

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
Penézni prostfedky fondu jsou uloZeny na uctech Deutsche Bank.

Fond nepouzivda modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni tvérového rizika
z diivodu minimalni miry avérového rizika, kterému je vystaven.
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Garant 90 otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2007

20. FINANCNIi NASTROJE (pokraéovini)

(b)  Trini riziko
Fond b&hem roku 2007 pouzival terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych
rizik spojenych saktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi
ucty).
Terminové ménové kontrakty jsou Gtovany na podrozvahovych Gctech. Zmeény redlné
hodnoty jsou G¢tovany do vykazu zisku a ztraty do polozky ,,Zisk nebo ztrata z finanénich

ek

operaci*®.

Stav k 31. prosinci 2007

Datum Datum Druh obchodu Castka Kurz prodeje Hodnota podie
uzavfeni vypofédani smluv v tis. K&
7.12.2007 8.2.2008 FW prodej EUR 110 000 EUR 26,129 2874
7.12.2007 8.2.2008 FW prodej USD 900 000 USD 17,831 16 048
27.12.2007 8.2.2008 FW prodej USD 150 000 USD 18,235 2735

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3imés Odlroku Nad Bez

tis. K& més.  do | mwku do § let 5 let specifik Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledédvky za bankami 10 837 - - - - 10 837
Dluhové cenné papiry 28 3786 30563 19571 - 53948
Akcie - - - - 10602 10602
Ostatni aktiva 774 - - - . 774
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 2 - - < % 2
Celkem 11 641 3786 30563 19571 10602 76163
Zavazky viici bankam - - 5 - . R
Ostatni pasiva 1148 - - - ~ | 148
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 17 - - - - 17
Celkem 1165 - - - - 1165
Gap 10 476 3786 30563 19571 10602 74998
Kumulativoi gap 10476 14262 44825 64396 74998 74998

Fond ve vySe uvedenych tabulkich nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondd a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti.
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Garant 90 otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha Gletni zdvérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazki fondu

Do3 Od3més.  Od] roku Nad Bez

tis. K& més.  do | roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 10 837 - B - - 10837
Dluhové cenné papiry 28 5427 28922 19571 - 53948
Ostatni trokové citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netirotena aktiva - - - - 11378 11378
Celkem 10 865 5427 28922 19571 11378 76163
Zavazky vii¢i bankam s - - - - .
Ostatni trokove citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netirocend pasiva - - - - 1 165 1165
Celkem - B - - 1165 1165
Diouhé pozice trokovych derivati . - - - - -
Kratké pozice urokovych derivata - - - - - -
Gap 10 865 5427 28922 19571 10213 74998
Kumulativni gap 10865 16292 45214 64785 74998 74998

Fond ve vySe uvedenych tabulkiach nevykazuje udaje tykajici se kapitilovych fondd a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménich véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
expozici fondu vii¢i ménovym rizikiim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice fondu

v nejvyznamnéjsich méndach je nasledujici:
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Garant 90 otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha uletni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovani)

Devizova pozice fondu

tis. K& EUR usD K& Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 9 2773 8 055 - 10 837
Dluhoveé cenné papiry - 7 845 46 103 - 53948
Akcie 2 846 7756 - - 10 602
Ostatni aktiva - - 774 - 774
Naklady a prijmy pristich obdobi - - 2 - 2
Celkem 2 855 18 374 54 934 - 76 163
Zavazky vii¢i bankam = = - e -
Ostatni pasiva - - 1 148 - 1 148
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 17 - 17
Celkem - - 1165 - 1165
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 21 657 - 21657
Kratké pozice podrozvahovych nastroji =~ -2928  -18 982 - - -21910
Cisté devizova pozice -73 -608 75 426 - 74 745

(¢)  Ostatni riziko

Spoletnost nepouziva modely a postupy pro meéfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z diivodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala 7adné vyznamné udélosti mezi datem Gdetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za Géetnl
nebo fyzické osoby, kterd je uéetnictvi zavérku
ttetni jednotkou (jméno a podpis) (jméno a podpis)

Ing. Robert Hlava Ing. Petr Duchek Ing Petr Duchek 7

45 5 Jook ‘/

tel 22405 215
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Popisna &ast vyrocni zpravy 2007
Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472685, IC 90078615
(dale jen Garant 90)

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti (déle jen Vyhlaska).

1. Investi¢ni spolecnost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)
Fond obhospodafuje CP INVEST investicni spoleénost, a.s.,
Datum vzniku investiéni spole¢nosti: 19.11.1991
Spole¢nost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66
DIC: 04-43873766CZ
Sidlo
Ulice: Purkyitova 74/2
Obec: Praha |
PSC 110 00
Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21
E-mail: info@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o svéFeni obhospodaiovini majetku fondi

Cely majetek fondii je svéfen do obhospodafovani spolecnosti PPF Asset Management a.s., se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankrici 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investi¢ni sluzby podle

§ 4 zakona €. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpist:

- pfijimdni a pfeddvani pokyna tykajicich se investicnich nastroju,

- provadéni pokynil tykajicich se investi¢nich ndstrojii na tiet jiné osoby

- obchodovani s investiCnimi nastroji na vlastni ucet

- obhospodafovéani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investi¢ni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroji

- sprava investi¢nich nastroju

- uschova investi¢nich néastroji

- poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti nebo prevodi
podniku

- poradenska Cinnost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji

3. Depozitir - Vyhldska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajist'uje Gschovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhlaska § S odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5. Dalsi majetkové hodnoty - Vyhli¥ka § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dalsi majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.h)

Fond byl zaloZen 29.5.2007. Investi¢nim cilem Fondu je dosahnou zhodnoceni majetku ve Fondu ve
sttednédobém a dlouhodobém Casovém horizontu pfi soucasném zajisténi (udrzeni) 90% nejvyssi

1/3



G90 VZ 2007

dosazené hodnoty NAV / PL (déle jen ,Zajisténa hodnota®). Garance je dosahovano zpiisobem

investovani, zahmujici zejména:

1. dikladn& diverzifikované portfolio tvofené investicemi do celé 3kaly investi¢nich nastroju,
zejména pak preferenci aktiv snizkou vzijemnou korelaci (tzn. odliSnym chovanim) a
preferenci investi¢nich nastroji s cilem dlouhodobého drZeni a nizkou citlivosti na neotekavané
vykyvy finanénich trhi;

2. aktivni sprava, zahrnujici zejména priib&Znou optimalizaci alokace mezi jednotlivymi aktivy a
investi¢nimi nastroji v zdvislosti na podminkach finanénich trhii a oéekévanich spole¢nosti;

3. pribé&znou optimalizaci alokace mezi jednotlivymi aktivy a investiénimi nastroji v zavislosti na
vysledcich méfeni investi¢nich rizik.

Proces zainvestovéani portfolia zapocal v zafi 2007:

1. nejprve byly nakoupeny instrumenty slouZici ke stabilizaci portfolia, tedy Ceské statni dluhopisy
se splatnosti okolo 4 let v objemu cca 60% majetku fondu;

2. dale byly nakoupeny firemni dluhopisy s kritkou splatnosti v objemu cca 15% majetku fondu;

3. béhem fijna pak zapocal nakup akciovych investic (konkrétné typu Exchange Traded Funds na
vybrané sektory a regiony) tak, aby dohromady ptedstavovaly diverzifikované portfolia s
nizkym kolisanim. Jejich podil ke konci prosince ¢inil 14%.

V prvni poloving 2007 dluhopisovy trh v CR klesal, nebot kviili silnému riistu ekonomiky a rostouci
inflaci pokradovalo zvySovani urokovych sazeb. Akciové trhy zaznamenaly koncem Iéta a
opakovan& béhem podzimu pokles v disledku krize na nemovitostnim trhu USA, kterd se prelila do
bankovniho sektoru v celosvétovém méfitku a nasledné zpisobila silné zpomaleni ekonomiky USA.
Fond se viak poklesu dluhopist i akcii vyhnul (majetek na podilovy list pokles pouze o 0,6%),
nebot’ investiéni instrumenty (zejména akciové) byly nakoupeny do fonduaZz v zavéru roku

Vynosnost(4.7.07 = 100% )

100,20%

100,00%

99,80%

99,60%

99,40%

99,20%

4.7.2007
20.7.2007
31.7.2007
10.8.2007
24.8.2007 |

7.9.2007
21.9.2007
5.10.2007

19.10.2007

31.10.2007
9.11.2007

23.11.2007
7.12.2007
21.12.2007
31.12.2007

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2008

Investiéni strategie (podrobné&ji popsana vyse) na rok 2008 bude zejména spoCivat v udrzovéni
snizeného podilu akciovych instrumentii v obdobi zvySeného rizika poklesu akciovych trhii.

Vyhled akciovych trhi: v souvislosti s disledky likvidni krize bankovniho sektoru (kvili
problémim nizkobonitnich hypoték v USA), kterd se rozsifila i do jinych region, takZe akciové
trhy zaznamenaly v poslednich mésicich nékolikery pokles spojeny s vysokym Kkolisénim. V roce
2008 budou akciové trhy jesté zranitelné, nebot’ Spatné zpravy budou jesté mnoho mésicii pretrvavat.
Pro dalsi vyvoj akciovych trhii bude klicova mira, ve které se likvidni krize promitne do ekonomiky
USA a firemnich ziski. Navrat ke stabilnimu ristu lze ofekavat az po vyfeSeni problémi na trhu
nemovitosti v USA, ¢emuz by mély i pomoct jak centralni banky (prostfednictvim sniZovani sazeb a
dodavani likvidity do trhu), tak planovana pomoc vlady USA postizenym domécnostem.
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Vyhled ceskych dluhopisii je pro rok 2008 (zejména pro jeho druhou polovinu) mirné pozitivni,
nebot’ pod vlivem oslabujici ekonomiky EU nasledované snizenim tamnich arokovych sazeb ziejmé
zpomali i ekonomika CR a CNB bude moci ukongit zvySovani sazeb. Rizikem uvedeného scénéfe je
pokracujici inflace (v pfipadé dalSiho ristu svétovych cen komodit) a pfipadné oslabeni Ceské
koruny.

Firemni dluhopisy budou zfejmé v roce 2008 (zejména v prvni poloviné roku) jesté zranitelné, nebot’
defaultni miry porostou. Naproti tomu prudky narist kreditnich spreadii v zavéru minulého roku
oproti dosud nizkym defaultnim mérdm znamena, Ze velka ¢ast budoucich nepfiznivych zprav je
v cendch dluhopisi jiz zohlednéna. Kli€ovy pro vykonnost fondu bude vybér emitentii s dobrou
finanéni situaci a nizkou zavislosti na vyvoji ekonomiky USA. Z tohoto pohledu jsou vhodnéjsi
emitenti z rozvijejicich se trhii (zejména z nefinanénich sektoril), které zpomaleni ekonomiky USA
ovlivni jen mirné.

7. Soudni spory - Vyhlaika § 5 odst.(1) pism.i)

Spolenost neni ucastnikem soudnich nebo rozhodCich sporii, ani na sviij Gcet ani na Gcet fondu
kolektivniho investovani, kde by hodnota predmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku
investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.

3/3




OFZ (CNB) 10-02

OFZ (ENB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007

Garant 90 otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11

Posledni den P?:’::S?;h?"
rozhodného obdobl rozhodného obdobi
1 2
Aktiva celkem 1 76,163 0
Pokladnl hotovost 2
Pohledavky za bankami 3 10,837 0
Pohledavky za bankami splatné na poZadani El 3,837
Pohledavky za bankami jiné neZ spiatné na poZadani 5 7.000
[Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splainé na pozadan| | 8
Diuhove cenné paplry 9 53,948 0
Diuhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10 45,103
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 7,845
Akcie, podilové listy a ostatnl podily 12 10,602 [1]
Akcie 13 10,802
Podilové listy 14
Ostatnl podily 15
Ucasti s podstatniym a rozhodujicim viivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0
Zfizovacl vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni diouhedoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provozni éinnost 22
Ostatnl dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatnl aktiva 24 774
Pohledavky za upsany zakladni kapitdl 25
Naklady a pfijmy pfitich obdaobi 26 2 1
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tast<1> sfrana1z1



OFZ (CNB) 10-02

OFZ (ENB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovéni 31.12.2007
< 2> Bilangni pasiva FKI ~ ROFO10_21
1 Posledni den Por:::sgh?n
: __| rozhodného obdobl | (,1odneho obdabi
' @ 1 2
Pasiva celkem 1 76,163 0
Zavazky vi&i bankam 2 0 0
Zavazky vi&i bankam splatné na poZédani 3
Zavazky vicl bankam jiné neZ splatné na pofadani 4
Zavazky vuéi nebankovnim subjektiim 5 0 0
Zavazky vuéi nebankovnim subjekt(im splatné na poZadani 6
Zavazky vU&i nebank. subjektiim jiné neZ splatné na poZadani| 7
Ostatni pasiva 8 1,148
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 8 17
[Rezervy 10 0 0
Rezervy na duchody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladni kapitél 15 0 0
Splaceny zakladni kapital 16
Viastni akcie 17
Emisnl aZio 18
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 ] 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatnl fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenénl 23
Kapitalové fondy 24 75,270
QOcenovacl rozdily 25 = 0
Oceniovaci rozdily z majetku a zavazkd 26
Qcefiovacl rozdily ze zajiStovacich derivata 27
Ocetiovacl rozdily z pfepoétu Géasti 28
Ostatnl ocenovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk neba neuhrazend ztrata z pfedchozich obdod 30
Zisk nebo ztréta za ucetnl obdobl 31 272
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OFZ (CNB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovéni 31.12.2007

< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31

Posledni den Posledni den
minulého

fozhodneho.obdebl || o hodnadia:olidebi
7 2

Poskytnuté pfisliby a zaruky

|Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operacl

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty pfedané k obhospodafovan(

Pfijaté pfisliby a zruky

Pfijaté zastavy a zajisténi 10
Zavazky ze spotovych operacl 11
Zavazky z pevnych terminovych operacl 12 21,910
Zavazky z opcl 13
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14
Hodnoty pfevzaté k cbhospodafovani 15

21,657

74,998

LR R T RS ) BN ] ST B
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OFZ (CNB) 20-02

OFZ (ENB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007
Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investi&ni spoleénost, a.s.
<1> Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zattku do konce| 00 23¢3tku do konce
rozhodného obdobi v
rozhodného obdobi
@ 1 _ 2
Vynosy z Uroki a podobné vynosy 7 S 734 0
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirl 2 5565
Vynosy z uroki z ostatnich aktiv 3 178
Naklady na Groky a podobné naklady 4
Vynosy z akclii a podill 5 83 0
Vynosy z akcii a podili z U&asti s podst. a rozhod. viivem 6
Ostatni vynosy z akcil a podild 7 83
Vynosy z poplatk( a provizi 8
Naklady na poplatky a provize 9 59
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -868
Ostatnl provozni vynosy 11 17
Ostatnl provozni naklady 12 _
Spravni naklady 13 167 0
Naklady na pracovniky 14 0 0
|Mzdy a platy pracovnikl 15
Soclalni a zdravotn| pojisténi pracovnikl 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady . 18 167
Rozpudténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poioZek k DHNM | 20
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouZitl OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k uéastem s rozhodujicim a podstatnym viivern| 23
Ztraty z pfev.iéasti.s rozh.a podst.viivemn, tvorba a pouz.OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich (ztratach) ugasti s rozh. n. podst. viivem 27
Zisk n. ztréta za U&etni obd. z b&2né &innosti pfed zdanénim | 28 -260
Mimofadné vynosy 29
Mimofadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Uéet. obd. z mimof. &innosti pfed zdan&nim 31
Dafl z piijmu 32 12
Zisk nebo ztrata za Ugetnl obdobl po zdanén( 33 -272
VYFOS20 - Book1 gast<1(2)> strana 3z 16



OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové tidaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007
Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1> Dodateéné tdaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI ~ DOFO30_11

1
Viastnl kapital fondu kolektivniho investovani g 74.998
[Poet emitovanych akeil nebo podilovych listd__ 2 75341541
Vlastni kapital pfipadajicl na 1 akcii nebo na 1 PL 3 0.885000
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu # 1.00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdan&nim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0.003800
Hodnotra vSach vyplacenych vynosi na 1 akgii nebo 1 PL 6
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7
Obratkovost aktiv ve fondu 8
Praméma mésiéni vykonnost 9 -0.07
Smérodatna odchylka od primémé mésiéni vykonnosti 10 0.24
Ukazatel BETA 11
DOFOS30 - Book1 dast<1(3)>
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové tidaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007
% < 2> VySe nakladi za sprévu fondu ~ DOF030_12 N
= 1
Uplata uréena IS za obhospodaravani IF nebo PF ? 123
= Dalsl penéZ. cdstky, které byly pfevedeny z Uty IF na idet 1S | 2
] Uplata depozitafi 3 19
Poplatky za audit 4 4
PfiraZky, které byly zaG&tovany do majetku IS 5
Srazky, ktere byly zauétovany do majetku IS 6
Veg&keré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky I§ 7
Poplatky obchednikovi s CP 8
Poplatky obchodnikovi s CP - transakén| 9
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatiy 11
Ostatni spravni nakiady 12 21
DOFOS30 - Book1 gast<2(2) > strana 5z 16
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ {éNB} 30-02 Dopliikové udaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007
< 3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFQ30_21
@ 1

Pocet podilovych list vydanych OPF 1 77004087

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 76,926

Pocet podilovych listl odkoupenych z OPF 3 1662546

Castka vyplacené z majetku OPF za odkoupené podilové listy | 4 1,657

DOFOS30 - Book!l tast<3(2) > strana 6z 16
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové Gdaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007

< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOF030_31
. ’ Kiasifikace fondd Klasifikace fond( -
Spaciiaca fandd Kategorie FKi podle majetku v podle charakteru e f°!“'“ Hereldming
FKI - ; X investovani
portfoliu investord
1 2 3 4 5
Otevieny podilovy forj Speciaini fond Smigeny fond Vefejné pfistupné fon 90078615

DOFOS30 - Book1
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 3102 Struktura investignich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007

Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost a.s.
< 1> Majetkové CP v majetku fondu = DOFO31_11

Podil na majetkovych
ey qenngo ISIN Zomé (stat) | Vatahklegislative | Investicnilmt 1 | investisnifimiz | CSKOVEPOMZovach | - CelkoVAIRAING | poppy oynge | CoMOVENOMNAINT | op uyganyen jednim
papinu cens hodnota hednota smtentem/FKI

) 1 2 3 4 5 [ 7 8 8 10 11
2 [MARKET VECTORS |US57080U7046 __|US 048 055 085 1.023 501]1400 ] 0.00%
3 _|WISDOMTREE INTL |USS7717W7864___|US 048 055 085 1.108 1,008|800 [} 0.00%
4 |LYXOR ETF MSCI W|FR0010315770 FR D48 055 085 1,168 1,180{400 o 0.00%|
5 _|POWERSHARES AE|US73935X6904  [US 048 055 095 1.288 1.228(3000 0 0.00%
6 _|RYDEX S&P EQUAL |US78355W1062___|US 048 085 085 1.312 1.276] 1500 0 0.00%
7_|POWERSHARES QQUS73835A1043 _|US. 048 055 095 1418 1,389/ 1500 0 0.00%
@_|DOW JONES STOX{DED002635268 __|DE 048 055 035 1.788 1,685|2100 0 0.00%

DOFOS31 - Book gdst <> strana 2z 8



OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura Investiénich nastrojd v portfoliu FKI 31.12.2007

< 2> Diuhové CP v majetku fondu ~ DOFO31_12

Podil na diuhovych
"m;a:r‘;“”"’ ISIN Zem (sii) Vaish K legislative | InvesiEni imit1 | tvestinl fimit 2 c""‘“z:::’"m‘ cm:gxma Potet jednatek c"m::d:ﬂ“m"' cp vzuma;m jednim
@ 1 2 3 ‘ 5 s 7 8 T 5 10 11
2_|SISTEMA 10,25 14101 X50166639666 RU 048 055 096 958 930/50 i 0.00
3 _[SEVERSTAL CHMFHXS018691825¢ RU 048 055 [ 1,012 B47|25 2 0.00
4| TURANALEM FIN BV XS018884860 Kz 048 055 096 1,350 1.191]70 1 0.00
5 |ATF BANK 8,875 0B/|X50205381717 Kz 048 055 088 1,421 1.209]7 10 0.00
8 _|SHIMAD FLOAT 11 |USGB1043AA25 __|KY 048 055 098 1,863 15651]100 1 5.00
7 _|WIMNM-BILL-DANN WXS0158852732 RU 048 055 096 1,987 1827]100 1 0.00
8 _|SD 2,55 18/10/2010_|C20001001242 CZ 049 058 095 4804 4,791]500 0 0.00
9_|SD 370 16/06/13 _|CZ0001000814 (73 048 058 096 4,880 2.921/500 10 D.00
10 _|SD 6,40 14/04/10 __|CZ0001000731 cZ 048 058 025 5304 5458|500 10 0.00
11 _|SD 4,00 11/4/2017 _|C20001001803 CZ 048 058 098 TA18 7.310]750 0 .00
12 [SD38 11/04/15___|CZ0001001143 CZ 04g 058 096 7,692 7,858|B00 10 0,00
15 _|SD 3,25 27/11/2008 _|CZ0001001754 (73 048 058 098 7.808 7860|600 10 0.00
14 |SD 3551012 CZDOOT001867 __|CZ 049 058 086 7,768 7.884800 10 .00
DOFOS31 - Book1 Gast<2> strana 3z 8
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OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI

OFZ (GNB) 31-02

< 3 > Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_21

Celkova redina
Nazevaotl!:jného ISIN hodnota burzovniho
pap finanéniho derivatu
1 2 3
DOFOS31 - Book1 tast<3>
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02

Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI

< 4 > Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22

31.12.2007

Nazev cenngho

ldentifikaéni &islo

Podkladové aktivum

Celkova redina

Riziko spojené s

apiry Text (an 35) subjektu - ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smiuvni
pap NICO finanénich derivatd | mimoburzovniho | stranou finanéniho
___@ 1 2 3 4 5 L]
DOFOS31 - Book1 Cast<4(2) > strana5z 8




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI 31.12.2007

< 6 > Struktura investi¢nich nastroji podie hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31

1
Rating 1. stupné 1 46,103
Rating 2. stupné 2
Rating 3. stupné& 3 7,844
s Rating 4. stupné& 4
Bez ratingy 5 10,602

DOFOS31 - Book1 éast< 5> strana6z 8




OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI
Garant 90 otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

< 1> Skladba majetku standardniho fondu ~ DOF032_11

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak.
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
InvestiCni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zék.
Investicni CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zakona
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona
Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. e} zakona

Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zadkona
Finan&ni derivéty podle § 26 odst.1 pism. g) zékona
Néstroje penéZniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zdkona
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) z&kona

e aed I -1 5 1 54 0 B Y X B8N )
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OFZ (CNB) 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI

< 2 > Skladba majetku specidlniho fondu ~ DOF032_21

Doplfikovy likvidnl majetek die § 49a odst. 1 zakona ? 10,837
Investi&ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) z4kona 2 18,446
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona 3 48,103
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zdkona 4

Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona 5

CP vydané FKI podie § 51 odst. 1 pism. e) zékona 6

Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona 7 21,857
Doplikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona 8

CP vydané FKI dle § 53] odst. 1 pism b) zékona 9

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53) odst 1 pism. ¢) zak. 10

Diuhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) z4k. 11

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak. | 12

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13

Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 z&kona 15

DOFOS32 - Book1
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KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. felephone  +420 222 123 111
Pobiezni 648/1a Fax +420222 123100
186 00 Praha 8 Internet WWW PTG oz

Ceska republika

Zprava auditora pro podilniky Fondu Zivé planety otevieného podilového
fondu CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Uéetni zavérka

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 14. bfezna 2008 vydali o ucetni zavérce, ktera je
soucasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spolecnosti Fond zivé planety otevieny podilovy
fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a
ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a piilohy této Gcetni zavérky, vietné
popisu pouzitych vyznamnych déetnich metod a ostatnich dopliiujicich ddaji. Udaje o
spoleénosti Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s.
jsou uvedeny v bodé Cislo 1 prilohy této icetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho orgdnu icetns jednotky za uéetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni acetni zavérky v souladu s Eeskymi (iéetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. Soucasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vémym zobrazenim aéetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné icetni metody a provadét pfiméfené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o
¢astkach a skute¢nostech uvedenych v acetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na
asudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které¢ jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Gcetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit
se k u¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych éetnich
metod, pfiméfenosti tcetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti uéetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny ziklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ohchodni rejatfie vadeny

Bl fantrbiyrm = ¥ Prars

addil . viod E
kMG Cagka raputiliks Autht; 5 1o a Czech imited habiity company Prana 1
and & nusribes firm of the KPNG < al indep = IC 49819987 € 11 facmolim nb
firma athlistud with KPMG Intsennticnal, 8 Swiss conpsmtive DIC ©Z48815187 BB B0CA0400

Zivriostandin bariki



N AARE)
Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru acetni zavérka podava ve vsech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finan¢ni situace spoletnosti Fond Zivé planety otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nékladii, vynosii a vysledku jejiho
hospodateni za rok 2007 v souladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.*

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téZz vécnou spravnost idaju uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoleénosti Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutdrni orgdn
spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zékladé provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena pfedeviim na
dotazovani pracovniki spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti Gdaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupefi jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zéklad¢ na§i provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti (daji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Fond zivé planety otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2007.

Vyroéni zpriava

Ovérili jsme 1€z soulad vyro¢ni zpravy s vySe uvedenou uéetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedencho ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy sucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli vsouladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsazené ve vyroéni zprave, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v letni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prislusnou acéetni zavérkou. Jsme piesvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve véech vyznamnych ohledech
v souladu s vyse uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

e
L78 CA /76./(./)4,4/ /’
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédéeni ¢islo 71 Osvédceni cislo 69



Obchodni firma Fond 2ivé planety otevieny poditovy fond
CP INVEST investitnl spol, as.

sidlo: Purkydova 7472, Praha |

identifikalni tisly 0167670

pledmdt podaikini: OFF

okumiik sestaveni iletni zavérky: 31,12 2007

ROZVAHA
k 31. prowinei 2007

07 2007 2007
s K& Pozniml Firubd Eastka Uprava Cists Lhstks
AKTIVA
3 Pohledivky za bank a tlrud TSR Y TN g 12,664 = 12,664
a) splamé ris pofidini 9 4,664 - 4,664
b) ostami poblediviy 9 8,000 - 000
b3 Dlubiove cenné popiry 10 C - -
v tom; a) vydané viddaimi instirucemi 4] - - -
b) vydané ostatnimi osobami 10 . - -
3 Akcie, podilove listy o ostami podily 11 ELA R - 38,176
3] Ostatni alitiva 12 m - 371
12 Polledivky z upsaného zikindnitio kapitl
13 Naklady a pfijmy piidtich obdobi 2 - 2
Aktiva celkein 51,213 - 51213
tis K& Poznambka 2007
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 1,686
5 Vynosy a vydaje pfidtich obdobi 19
12 Kapitalove fondy Lt 46,066
13 Ocenovc roxdily 1T -
2 toho, 2) & mujetku a zhvazki
b) ze mjilrovacich denviti
©) = piepodiv Udast
14 Neroidéleny mik nebo neuh rivam £ piedcharich obdobi 1t
15 Zigk nebo zivata za uéetni obdobi 16 2442
Pasiva celkem 51,213
tis K& Pozndmka 2007
PODROZVAHOVE POLOZKY
Fodrozvahovi aktiva
4 Pohledivky z pevagch terminovych operaci 20 36,584
) Hodrioty predané k obhospodafovin 1519 48,508
Podrazvahovi pasiva
12 Zivazky z pevnyeh terminovich operaci 20 16,583

Piiloha uvedend na strandch | 22 14 tvoli soudist 1éto uletn] zavérky,



VYKAZ ZISKU A ZTRATY
zh rok 2007

Obchodni firma

identifikadni &islo. 60167670

Fond Zive plancty otevieny podilovy fi

CP INVEST investitni spol , as
sidlo. Purkyfiova 74/2, Priha |

pledm# podnikani: OPF

i idetnl

avéricy: 31122007

us K& i 2007
| Vynosy z trokii a podobng vynosy 5 T2
z toho: uroky z dluhovych cennych papird
2 Niklady na droky a podobné nidady 5 =
ztoho: niklady na uroky z diuhovych cennych papind
3 Vynosy 2 akeil o podild 68
¥ tom: a) vynosy z Easti s podstatnym viivem
by vynosy z udaati s rozhodujicim viivem
<) wynosy 2 ostatnich alictd a podild 68
4 Vynosy z poplatll a proves & -
3 Nikindy na poplatky a provize 6 -40
3 Zuk nebo ztritn z finanénich opernci 7 27712
7 Ontatni provozni vynosy a
] Sprivni naklady -295
v tom: a) mitklady na zaméstnance L
#toho aa) mzdy a platy -
ith) socidlni a sdravotni pojiftEni -
b) ostatni sprivni miklady 8 -295
19 Zisk neho ztndia za udetnl obdobi 1 béind dinmonti ped zdandnim 2.577
20 Mimotadne vynosy
21 Mimofad el ady s
22 Zisk nebo zindta za udemi obdobi z mimofddné Sinnasti ped siloménim z
3 D 2 piiymi I8 -13%
24 Zisk nebo ztrita 20 déetni obdobi pe 2danéni 2,442

Priloha uvedeni no stranich | af 14 tvofi soudast teto néeinl mvérky



Prehled o 2méndch ve vinstnim kapitély

ea rok 2007

Obchodni firma Fand Eveé planety olevieny podilovy fond
CP INVEST investidni spol , a3

sidlo. Purkyfiova 74/2, Prahn |

identifikani Eislo 60167670

pledmét podnilanl OPF

olcamiik sestaveni Géotni zavérky 3112 2007

tis K&

Viastni
akeie

Emisnl
izo

Rezerv

fondy

Oceduw Zisk
(ztrita)

Kapitdl Celkem

fondy rozdily

Zimtntek k 1.1.20087 2
Zminy ufetmch metod

Opravy zasadnich chyb

Kursove rozdily a rozdily 2 piecenéni
nezahmuté do HY

Cisty zisk/rtrinn £a dfetni obdobi
Dividendy

Prevody do fondi

Pouzti fondd

Emige akail

SniFpnl zikladniho kapitiiu

Nkoupy viastmich ko

Omtatni adny

Zistutek 31.12.2007

46,066 46, 06k

46,066 48,508

]
£
=}

Ptiloha uvedena na stranfich | a2 14 tvoli soudint (éio uletnl zvitky




Fond zivé planety otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Priloha ddetni zavérky
Rok kongéici 31. prosince 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investicni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,fond”) byl zaloZen CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. (dale jen , ,CP INVEST")
na zikladé povoleni Ceské nérodni banky ze dne 27. Servna 2007 jako otevieny podilovy
fond. Dne 28. ¢ervna 2007 nabylo vyse uvedené povoleni pravni moci. Cilem Fondu je
dosdhnou zhodnoceni aktiv v dlouhodobém Casovém horizontu prostiednictvim
diverzifikovaného portfolia pfevoditelnych cennych papirii s charakterem ¢&i chovanim
akcii z ekonomického sektoru v Sir§im slova smyslu. Cilem Fondu neni minimalizovat
rizikovost, ale nastavit optimalni pomér mezi odhadovanou rizikovosti a otekdvanou
vynosnosti.

Fond je fizen aktivné. Parametry a rozloZeni akciové, indexové Ci dluhopisové ¢asti
portfolia se mohou vyrazné ménit s cilem profitovat z aktualniho vyvoje jednotlivych trhi
&i regioni. Primarnim kriteriem vybéru jednotlivych spole¢nosti do portfolia Fondu je
aktivni pfistup ke zméné klimatu, ekologické chovani a socidlni zodpovédnost. Zachovén
je pristup tzv. "stock ranking criteria“: vyznamné postaveni na trhu, komparativni vyhody
oproti konkurenci a pfiznivé zavéry vertikdlni fundamentalni analyzy (stabilita finan¢nich
ukazatelii v éase) a horizontdlni fundamentdlni analyzy (porovnéni v ramei oboru).

Fond nemé stanoven benchmark. Fond je smiSenym specidlnim otevienym podilovym
fondem.

Sidlo spolecnosti

Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Purkyiiova 74/2

Praha |

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investi¢ni spole¢nosti a.s. (piivodni nézev KIS a.s. kapitilova investiéni
spolecnost Ceské pojistovny). Zména nazvu investiéni spolecnosti byla zapsina do
obchodniho rejstiiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
uctuje CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitaie fondu
vykonava Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice.




Fond Zivé planety otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha dcetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2007

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se zakonem o
ucetnictvi a piisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovéana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato GCetni zavérka je pripravena v souladu s Ceskymi tdetnimi standardy pro tdetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozd&jsich pFedpisi.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

3. DULEZITE UCETNIi METODY

Utetni zavérka podilového fondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi
ucetnimi metodami:

(a) Den uskuteénéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni u¢etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirii, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky, den
sjednéani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, den prevzeti hodnot
do uschovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

(b) Diuhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listli a ostatnich podili jsou klasifikovany podle ziméru podilového fondu do
portfolia drZzeného do splatnosti, ocefiované realnou hodnotou proti uétiim nakladii a
vynosi (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou uétovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomémou &ast diskontu nebo éZia. Casové rozliSeni
trokovych vynosii je sou¢asti Gi¢etni hodnoty téchto cennych papirti. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou i¢tovany v pofizovaci cené.

Aio ¢i diskont u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamZiku pofizeni do data splatnosti linearni metodou.




Fond zivé planety otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
PFiloha udetni zavérky
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(b)

DULEZITE UCETNI METODY (pokragovini)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Dluhové cenné papiry a akcie drZené za Gcelem obchodovani jsou ocefiovany realnou
hodnotou a zmény redlné hodnoty z piecenéni téchto cennych papirti se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrita z financnich operaci* .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany realnou hodnotou a zmény
realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirti se vykazuji vrozvaze ve vlastnim
kapitalu v polozce ,,Ocefiovaci rozdily*.

Redlnd hodnota pouzivana pro piecenéni cennych papirii se stanovi jako trzni cena
vyhlaSena ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud podilovy fond prokaze, Ze za trZzni cenu
je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papirt jsou redlné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze,
7e za trzni cenu je moZné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife i¢asti na vlastnim kapitalu spole¢nosti,
pokud se jedna o akcie a soufasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za predem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zivazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uétovany jako zajiSténé pfijaté nebo poskytnuté avéry.
Vlastnické pravo k cennym papirtim se pfevadi na subjekt poskytujici Gvér. Cenné papiry
prevedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v pfislusnych polozkich cennych
papirii v rozvaze podilového fondu a Castka ziskand pfevodem cennych papiri v ramci
repo operaci je uétovana do ,.Zavazki vici bankam™ ¢i ,Zavazkd vi¢i nebankovnim
subjekttim”. Cenné papiry piijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce ,Pfijaté zastavy*. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo
operaci je zafazen v poloZce ,Pohledavky za bankami” nebo ,Pohledivky za
nebankovnimi subjekty”. U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se trok ¢asové
rozliSuje, v pfipadé dluhopist pfijatych v ramci reverznich repo operaci se urok casoveé
nerozlisuje.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovini)

Vynosy a ndklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykdzany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z tirokii a podobné vynosy” nebo “Naklady na troky a
podobné naklady”.

Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovéany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladu
jsou vykazany v poloZce , Tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze
zéruk* v analytické evidenci pro potiebu vypoétu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohleddavek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouziti
opravanych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. O stejnou
&astku se sniZuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv k pohledavkam a
zarukam™ nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty., Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvori v pfipadé€, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkii predstavujicich

ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

e je mozné provést ptimétené spolehlivy odhad pInéni.

Piepodet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné jsou
piepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako .,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.
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)

(2

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokraovini)
Finanéni derivaty

Fond pouziva terminové ménové kontrakty za ucelem Fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢nich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi Géty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotich a zisky/ztraty ze
zmény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,.Zisk nebo
zirata z finanénich operaci™ .

Zdanéni

Darlovy zdklad pro dan z pfijmu se propocte z hospodafského vysledku bézného obdobi
pfipoétenim dafiové neuznatelnych ndkladi a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani
z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdili mezi Gcetni a dafovou hodnotou
aktiv a zavazku s pouzitim ofekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se ultuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Polozky z jiného tcetniho obdobi a zmény Géetnich metod

Polozky z jiného G&etniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény tucetnich
metod jsou uUctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztrity v bézném
uc¢etnim obdobi s vyjimkou oprav zisadnich chyb uétovani vynosi a nakladi minulych

obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z predchozich obdobi™ v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

Fond zahajil ¢innost v roce 2007 a v tomto roce nedoslo ke zménam ucetnich metod.

o3 a ez a b
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5. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2007
Vynosy ztirokii
z terminovanych vkladi 2
z bankovnich ucti 70
z dluznych cennych papirit -
ostatni -
Naklady na troky
ostatni B
Cisty tirokovy vynos 72
6.  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél zadné vynosy z poplatki a provizi v roce 2007.
tis. K& 2007
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 4
bankovni poplatky 36
ostatni -
Celkem 40
7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2007
Zisk/ztrdta z operaci s cennymi papiry 2136
Zisk/zirdta z operaci s finanénimi derivaty 587
Kurzové rozdily 49
Ostatni -
Celkem 2772
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8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢& 2007
Ostatni spravni naklady

niklady na audit 4

niklady na obhospodafovani fondu 263

naklady na sluzby depozitafe 7

ostatni 21

295

Naklady na obhospodafovani fondu €inily v souladu se statutem fondu nejvyse 3 %
primémé ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu. Naklady na sluzby depozitafe Cinily
v souladu se smlouvou s depozitifem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho
kapitalu k poslednimu kalendéfnimu dni v pfislusném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007
Bé&Zné bankovni uéty 4 664
Bankovni terminované vklady 8 000
Cisté pohleddvky za bankami 12 664

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél v portfoliu dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007.

11. AKCIE
(a)  Klasifikace akceii do jednotlivych portfolii podle ziméru fondu

tis. K& 2007
Akcie k obchodovani 38176
Celkem 38176




Fond zivé planety otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

11. AKCIE (pokracovani)

(b) Analyza akcii uréenych k obchodovani

2007
Trini
tis. K& cena
Vydané finanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu 31797
- Nekatované s
Ostatni
- Kétované na burze v CR -
- Kotované na jiném trhu 6379
- Nekdtované -
38 176
(¢)  Akcie uréené k obchodovani k 31. prosinci 2007
Emitent Ména Pocet Cena pof. Kurz Trzni
kus hodnota
(v K&/ks) (v Keks) (vis K&)
ALTAIR NANOTECHNOLOGIES INC uso 9000 64,97 76,47 688
VIVENDI (VEOLIA) ENVIRONNEMENT EUR 800 166250 166242 1330
CLAYMORE S&P GLBL WAT IDX ET uUsD 9 881 478,53 467,86 4623
CIE GEN GEOPHYSIQUE-SP ADR usD 1620 105893 1013,27 1642
CIA SANEAMENTO usoD 2 300 909,59 849,67 1954
FIRST TRUST ISE WATER INDEX usD 11220 416,54 405,49 4 550
FIRST TR NASDAQ CLEAN EDGE usp 7600 498,04 596,57 4534
LDK SOLAR CO LTD - ADR usoD 900 491,83 849,85 765
MARKET VECTORS - ENV SERV ETF usp 4720 997,92 937,89 4427
MARKET VECTORS GLOBAL ALT uso 4313 982,69 1083,96 4 675
POWERSHARES WILDERH CLEAN EN usop B 856 435,63 500,58 4433
POWERSHARES WATER RESOURCES usD 11775 399,51 386,87 4 555
Celkem 38 176




Fond zivé planety otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s.

Pfiloha uéetni zdvérky
Rok kongéici 31. prosince 2007

12. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2007
QOstatni dluZnici

Dohadné ucty aktivni s
Pohledavky za statnim rozpottem 10
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 303
Ostatni 58

Opravné poloZky k pohledavkam -

371

Pohleddavky vaci podnikim ve skupiné

Fond nevykézal pohledavky vii¢i podnikiim ve skupiné k 31.12.2007.

13. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2007
Ostatni zavazky 245
Zavazky ke stétnimu rozpoctu 135
Odlozeny daflovy zavazek -
Dohadné poloZky pasivni 2
Ostatni 2 304

2 686

Zavazky vuci podnikim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zistatky ucth tykajicich se vztahi

podniki ve skupiné.
tis. K¢ 2007
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. 110

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V roce 2007 fond neuskute¢nil zadné obchody s podniky ve skupiné.




Fond zivé planety otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok kondtici 31. prosince 2007

15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K& 2007
Cista hodnota majetku fondu 48 508
Potet podilovych listi 46 257 167
Cist4 hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,049

16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNI
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond planuje rozdélit zisk za rok 2007 nasledujicim zpisobem:

FONDY ZE

tis. K&

Zisk (zirata)

Nerozdéleny

zisk, neuhr. ztrita

Fondy
tvofené
ze zisku

Kapitdlové
fondy

Zustatek k 1. lednu 2007

Zisk roku 2006

Rozdéleni zisku roku 2006:
Prevod do fondi

Ostatni

Pievod do nerozdéleného zisku

46 066

Zistatek k 31. prosinci 2007 pred
rozdélenim zisku z roku 2007

46 066

Zisk roku 2007

Navrh na rozdéleni zisku roku 2007:
Prevod do fondu

Dividendy

Pfevod do nerozdéleného zisku

2442

2442

Kapitilové fondy

Podet kusi
podilovych listi

tis. K¢

Podilové listy

Azio/disazio

podilovych listd

Ostatni

Celkem

Zustatek k 1.1.2007
Prirlistek

Ubytek

Zustatek k 31.12.2007

57 237 750
-10 980 583
46 257 167

571238
-10 981
46 257

=200

9

-191

57038
-10 972
46 066

10



Fond zivé planety otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoleCnost, a.s.
Priloha udetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

17.

18.

(a)

(b)

19.

20.

(a)

(b)

OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocefiovaci rozdily k 31. prosinci 2007.

DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatné daii z pFijmi

Daii z pFijmii za rok 2007 ¢inila 135 tis. K.

Odlozeny daitiovy zavazek/pohledivka

OdloZené dané z pfijma jsou pocitany ze vSech docasnych rozdili za pouZiti dafové
sazby 5%. Fond nevykazal odloZené dafiové pohledavky a zavazky k 31. prosinci 2007.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 48 508 tis. K¢ obhospodafuje v souladu se statutem fondu
CP INVEST investiéni spoleénost a.s. Roéni poplatek za obhospodafovéani fondu ginil
2.5 % z primémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodafovani fondu za rok
2007 ¢inil 263 tis. K¢&.

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko

PenéZni prostfedky fondu jsou uloZeny na auctech Deutsche Bank.

Fond nepouzivd modely a postupy pro méfeni, sledovdni a fizeni dvérového rizika
z divodu minimalni miry Givérového rizika, kterému je vystaven.

Trini riziko

Fond béhem roku 2007 pouZival terminové ménové kontrakty za i¢elem fizeni kurzovych
rizik spojenych s aktivy v zahraniénich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi
ucty).

Terminové ménové kontrakty jsou uétovany na podrozvahovych uctech. Zmény redlné
hodnoty jsou uétoviny do vykazu zisku a ztraty do polozky ,.Zisk nebo ztréta z finan¢nich
operaci®.

11
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Fond zivé planety oteviceny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha udetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovani)

(b) Trzni riziko

Stav k 31. prosinci 2007

Datum Datum Druh obchodu Céstka Kurz prodeje Hodnota podle
uzavieni vypofidani smluv v tis. K&

17.12.2007 21.2.2008 FW prodej USD 1 000 000 USD 18,334 18 334

17.12.2007 21.2.2008 FW prodej EUR 50 000 EUR 26,38 1319

30.11.2007 23.1.2008 FW prodej LISD 800 000 USD 17,745 14 196

27.12.2007 23.1.2008 FW prodej USD 150 000 USD 18,263 2739
Zbytkova splatnost aktiv a zivazki fondu

Do3 Od3més Od 1 roku Nad Bez

tis. K¢ més.  do | roku do 5 let 5let  specifik Celkem
K 31. prosinci 2007
Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 12 664 - - - - 12664
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie = - - - 38176 38176
Ostatni aktiva 371 - - - - 371
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 2 - - - - 2
Celkem 13 037 - E - 38176 51213
Zavazky vici bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 2 686 E - - - 2 686
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 19 - - - - 19
Celkem 2705 - - - - 2705
Gap 10 332 - - - 38176 48508
Kumulativni gap 10332 10332 10332 10332 48508 48 508

Fond ve vy3e uvedenych tabulkiach nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze uréit dobu splatnosti.

12



Fond zZivé planety otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazki fondu

Do3 Od3més. Od ] roku Nad Bez
s, K& més.  do | roku do § let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Pohledavky za bankami 12 664 - - - - 12664

Dluhové cenné papiry - - = = = 2
Ostatni urokové citliva aktiva - s = & = =
Ostatni netirodend aktiva s = - - 38549 38549
Celkem 12 664 - - - 38549 51213

Zavazky vidi bankdm = & - = p z
Ostami tirokové citliva pasiva - - = = - 2
Ostatni neurocend pasiva - - - - 2705 2705
Celkem - - - - 2 705 2705

Dlouhé pozice tirokovych derivati - = - 2 2 =
Kratké pozice arokovych derivati - - - = 5 =

Gap 12 664 - - - 35844 48508

Kumulativni gap 12664 12664 12664 12664 48508 48508

Fond ve vySe uvedenych tabulkiach nevykazuje udaje tykajici se kapitdlovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménich vfetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji
expozici fondu vii¢i ménovym rizikim. Realizované a nerealizované kursové zisky a

ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztrity. Devizova pozice fondu
v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

13



Fond zivé planety otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha idetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2007

20. FINANCNIi NASTROJE (pokradovéni)

Devizova pozice fondu

tis. K& ELR usD K¢ Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 5 2053 10 606 - 12 664
Dluhové cenné papiry - - - - -
Akcie 1330 36 846 - = 38 176
Ostatni aktiva - - 371 - 371
Naklady a prijmy piistich obdobi - - 2 - 2
Celkem 1335 38 899 10 979 - 51213
Zavazky vidi bankam - - - - -
Ostatni pasiva - E 2 686 - 2 686
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - E 19 - 19
Celkem - - 2 705 - 2705
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 36 588 - 36 588
Kratké pozice podrozvahovych nastroji -1 331 -35 252 - - -36 583
Cista devizové pozice 4 3 647 44 862 - 48 513

(¢)  Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala 7adné vyznamné udalosti mezi datem G&etni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odestanc dne Podpis statutamiho organu Osoba odpovédna za Osoba odpovédng za Ucetni

nebo fyzické osoby, ktera je ucetnictvi zavérku

uc¢etni jednotkou (jméno a podpis) (iméno a podpis)

Ing. Robert Hlava Ing.Petr Duchek Ing. Petr Duchek

~ .
e w
‘m- | tel. 22405 2049 /
/
14
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Popisna Cast vyro&ni zpravy 2007
Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008472693, IC 90079298
(dale jen Fond Zivé planety)

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni
spoletnosti (dale jen Vyhlaska).

1. Investi¢ni spolenost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)

Fond obhospodafuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.,
Datum vzniku investiéni spoleénosti: 19.11.1991
Spole¢nost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyiiova 74/2

Obec: Praha |

PSC 110 00

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. PortfoliomanaZer - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o svéFeni obhospodaFovini majetku fondd

Cely majetek fondi je svéfen do obhospodafovani spolecnosti PPF Asset Management a.s., se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankrici 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investiéni sfuzby podie

§ 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&Sich predpist:
pfijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji,

- provadéni pokynii tykajicich se investi¢nich nastrojii na icet jiné osoby

- obchodoviani s investiénimi ndstroji na vlastni (et

- obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zédkaznikem, je-li souéasti majetku
investiéni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastrojii

- sprava investi¢nich nastroju

- uschova investi¢nich nastroji

- poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spoletnosti nebo pievodii
podniki

- poradenska €innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji

3. Depozitar - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajiStuje ischovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhli$ka § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

5. DalSi majetkové hodnoty - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dalSi majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.h)

Fond zivé planety je novinkou mezi podilovymi fondy v CR. Prodej podilovych fondi zapocal
v Cervenci 2007. Jedna se o fond, ktery je uréen investorim s vy33i averzi k riziku a dlouhodobym
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investiénim horizontem (5-7 let) a ktefi mohou v kratkém &asovém obdobi akceptovat i vyrazn€jsi
kolisani hodnoty své investice. Fond je specidlni smiSeny a v portfoliu fondu nalezneme sektory jako
ochrana klimatu, alternativni zdroje energii, recyklace, vodni hospodafstvi, bioprodukty, nové
materialy & nanotechnologie. Vzhledem k ekologickym, ale i ekonomickym problémiim, které
vznikaji v diisledku promé&ny klimatu a omezenym zasobam nerostnych surovin, jsou feeni v t€chto
sektorech poptavana. Parametry a rozloZeni akciové, indexové ¢&i dluhopisové &ésti portfolia se
mohou vyrazné ménit s cilem profitovat z aktualniho vyvoje jednotlivych trhi &i regiond. Primarnim
kriteriem vyb&ru jednotlivych spoletnosti do portfolia je aktivni piistup ke zmén€ klimatu,
ekologické chovani a socialni zodpovédnost. Vzhledem k roztfiSténosti a vySsimu riziku vybéru
nejperspektivngjSich spolenosti do portfolia preferujeme investovéani pres instrumenty typu ETF,
které pokryvaji vybrané indexy diverzifikovanym portfoliem jednotlivych firem. Ze sektorového
pohledu bude prevazovat vodni hospodafstvi a alternativni energie. Fond vroce 2007 dokazal
zhodnotil prostiedky podilniki o 4,78% a objem majetku vzrostl na 48mil. K&.

Vynosnost(3.8.07 = 100% )

104%

102%

98%

96%

3.8.2007
17.8.2007
31.8.2007
14.9.2007
27.9.2007
12.10.2007
26.10.2007

2.11.2007
16.11.2007

30.11.2007

14.12.2007
28.12.2007

Investini strategie a vyhled na rok 2008

Sektorovi alokace fondu v roce 2008 nedozna vyraznéjSich zmén. Nasi prioritou jsou spole€nosti ze
sektoru vodniho hospodaistvi a alternativnich energii. Ve svété je totiz patrny nedostatek energie a
jejiho zdrazovani. To obecné plati i o jinych komoditach véetné vody. Jde o dlouhodoby trend, ktery
bude mit obrovsky dopad do ekonomiky v&etné socidlnich otazek. Otevieni prostoru biopaliviim je
sice ne lplné §fastny zadatek, ale zajisté je to jeden z kracki, ktery povede k dynamickym zménam,
které bychom v tomto fondu radi podchytili.

7. Soudni spory - Vyhlagka § 5 odst.(1) pism.i)
Spole¢nost neni (¢astnikem soudnich nebo rozhod@ich spori, ani pa sviij ucet ani na ucet fondu

kolektivniho investovani, kde by hodnota predmétu sporu pievysovala 5 % hodnoty majetku
investiéni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.
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OFZ (ENB) 1002  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
Fond zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11

Posledni den e
rozhodného obdobi MinuEnY
rozhodného obdobi
@ 1 2

Aktiva celkem 1 51,213 0
Pokladnl hotovost 2

Pohledavky za bankami 3 12,664 0
Pohleddvky za bankami splatné na poZadani 4 4,664

Pohledévky za bankami jiné neZ splatné na poZddan| 5 8,000

Pohledévky za nebankovnimi subjekty 6 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7

Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na poZadani | 8

Diuhové cenné papiry 9 0 0
Diuhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 10

Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11

Akcle, podlloveé listy a ostatnl pedily 12 38,176 0
Akcie 13 38,176

Podilove listy 14

Ostatni podily 15

Ucasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16

Diouhodoby nehmatny majstek 17 0 0
| Ziizovaci vydaje 18

Goodwill 19

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20

Diouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23

Ostatni aktiva 24 371

Pohledaviy za upsany zakladni kapitél 25

Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26 2
ROFQS10 - Book1 dast< 1> strana 1z 15
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 2 > Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21
Posledni den P?_:::g:zh?n
razhodného OBAOBY | o i orinétio obdabl
@ 1 2

Pasiva celkem 1 51,213 0
Zavazky vi&i bankam 2 0 0
Zavazky vici bankam splatné na poZadanl 3

| Zavazky vi&i bankam jiné nez splatné na pofadani 4

Zavazky vi&i nebankovnim subjektim 5 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na poZadani 6

Zavazky vi&i nebank. subjektim jiné neZ splatné na pozadani| 7

Ostatni pasiva [] 2,686

Vynosy a vydaje pfistich obdobi ] 19

Rezervy 10 0 0
Rezervy na dlchody a podobné zévazky 11

[Rezervy na dané 12

Ostatni rezervy 13

Podfizené zavazky 14

Zéakladni kapital 15 0 0
Splaceny zakladni kapital 16

Viastn[ akcie 17

|Emisni 4Zio 18

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 0 0
Pavinné rezervni fondy a rizikové fondy 20

Ostatni rezervni fondy 21

Ostatni fondy ze zisku 22

Rezervni fond na nové ocenéni 23

Kapitélové fondy 24 46,066

Ocefiovaci rozdily 25 0 0
Ocefiovaci rozdlly z majetku a zavazki 26

Ocefovacl rozdlly ze zajidfovacich derivatd 27

Ocefovaci rozdlily z pfepoétu Udasti 28

Ostatni ocefovaci rozdily 29

Nerozdeleny zisk nebo neuhrazené ztrata z pfedchozich obdod 30

Zisk nebo ztrata za udstni obdobi 31 2,442
ROFOS10 - Book?1 gast<2>

strana2z 15



OFZ (&NB) 10-02

OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovéni 31.12.2007
< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKI ~ ROFO10_31
Posledni den
Posledni den .
rozhodného obdobi IEHUIHD
rozhodného obdobl
@ 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 36,588
Pohledavky z opcl 5
Odepsané pohledavky []
Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 7
Hodnoty pfedané k abhospodafovén! ] 48,508
| Prijaté piisliby a zaruky 8
Pfijaté zastavy a zajistén| 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operacl 12 36,583
Zavazky 2z opci 13
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
ROFOS10 - Book1 tast<3>

strana 3z 15
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OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007
Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Néklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zagAtku do konce| O za::;“u"l ;h?"”‘:e
rozhodného cbdobl fitiodntho ahdobi
_@ 1 2

Vynosy z urokd a podobné vynosy 1 72 0
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papiri 2

Vynosy z Urok{ z ostatnich aktiv 3 72

Naklady na Uroky a podobné naklady 4

Vynosy z akcil a podili 5 68 0
Vynosy z akcil a podill z G&asti s podst. a rozhod. viivem 6

Ostatni vynosy z akcii a podill 7 68

Vynosy z poplatk a provizi 8

Naklady na poplatky a provize 9 40

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 2772

Ostatnl provozni vynosy 11

Ostatnl provoznl naklady 12

Spravni naklady 13 295 0
Naklady na pracovniky 14 0 0
Mzdy a platy pracovnikd 15

Sociaini a zdravotni pojisténi pracovniko 16

Ostatni socidlnl naklady 17

Ostatnl spravni naklady 18 2985

Rozpustén| rezerv a opravnych poloZzek k DHNM 19

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k DHNM | 20

Rozpusténl OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dffve od. pohl. 21

Odpisy. tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zérukam 22

Rozpusténi OP k ugastem s rozhodujicim a podstatnym viivem| 23

Ziraty z ptev.itasti.s rozh.a podst.viivem, tvarba a pauz QP 24

Rozpusténi ostatnich rezerv 25

Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 26

|Podil na ziscich (ztratach) G&asti s rozh. n. podst. viivern 27

Zisk n. ztrata za déetni obd. z b&2né Einnosti pied zdanénim | 28 2,577

Mimofddné vynosy 29

[Mimoradné néklady 30

|Zisk n. ztrata za Gget. obd. z mimof. Einnosti pfed zdanénim | 31

Dan z pfijmd 32 135

Zisk nebo ztrata 2a ucetni obdobl po zdanéni 33 2,442
VYFOS20 - Book1 tast<1(2)> strana 4 z 15
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OFZ (CNB) 30-02
OFZ (ENB) 30-02  Dopliikové Gdaje k hospodaiské situaci FKI 31.12.2007

Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Dodateéné ldaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI ~ DOF030_11

1
Viastni kapital fondu kolektivniho investovani ? 48,508
Pocet emitovanych akeil nebo podilovych listl 2 48257167
Viastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1.048000
Jmenovité hodnota akcie nebo podilového listu 4 1.00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdanénim na 1 akeii nebo 1 PL 5 0.052800
Hodnotra véech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL [}
Vynosova mira na 1 akeli nebo na 1 PL 7
Obratkovost aktiv ve fondu []
Prumérna mésiénl vykonnost 9 1.04
Smérodatna odchylka od prumémé mésiéni vykonnosti 10 3.44
Ukazatel BETA 11
DOFOS30 - Book1 tast<1(3)> strana 5z 15



OFZ (CNB) 30-02

OFZ {CNB} 30-02 Dopliikové Gidaje k hospodaPské situaci FKI 31.12.2007
< 2> Vyde nakladi za spravu fondu ~ DOFO30_12
1
Uplata uréena IS za obhospodafovani IF nebo PF 1 263
Dal§i penéz Eastky které byly pfevedeny z Gétu IF na uéet IS 2
Uplata depozitafi 3 7
Poplatky za audit 4 4
Piirdzky, které byly zaugtovany do majetku IS 5
Srazky, které byly zatuétovany do majetku IS 6
Veskere poplatky za pravni a poraden sluzby mimo poplatky I 7
Poplatky obchodnikovi s CP 8
Poplatky obchodnikovi s CP - transakénl 9
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 10
Registracni poplatky 11
Ostatni spravnl naklady 12 21
DOFOS30 - Book1 tast<2(2)>
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové tidaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007

<3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21

1
Pocet podilovych listd vydanych OPF _? 57237750
Céstka inkasovana do majetku OPF za vydané podilove listy 2 57,037
Pocet podilovych listl odkoupenych z OPF 3 10980583
Castka vyplacend z majetku OPF za odkoupené podilové listy | 4 10,871

DOFOS30 - Book1 tast<3(2)> strana 7.z 15




OFZ (CNB) 30-02
OFZ {CNB) 3002 Doplitkové tdaje k hospodaiské situaci FKI 31.12.2007
< 4> Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30_31
, Klasifikace fondi Klasifikace fond( :
Specifikace fond( Kategorie FKI podle maletiu v codie charakdsin IC fondu kolakuymho
FKI ; ; ) investovani
portfoliu investoru
@ 1 2 3 4 5
1 |Otevieny podilovy forfSpeciaini fond Smiseny fond Vefejné pfistupné fon| 90079298
AL
DOFOS30 - Book1 Cast<4 >
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OFZ (ONB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI 31.12.2007
Fond Zivé planety otevfeny podilovy fond EP INVEST investiéni spoleénost, a:s.
< 1> Majetkové CP v majatku fondu ~ DOFO31_11

Padil na majetkovych
Nazev cenného 1SN Zomé (stt) Vztah K legisiativé investi&nl Timit 1 Investizal limi 2 Celkova pofizovaci Celkové redlna Podet jednotek Celkova nominéin| CP vydanych jednim
papinu cena nodhera hesnatm emtentem/FK|
@ 1 F] 3 4 5 6 7 g = ] 10 11

2 _|ALTAIR NANOTECHICAQ213731058 us 048 055 085 585 5888000 0 0.00%
3 [LDK SOLAR CO LTD|USED183L1070 CN 048 055 085 443 765800 o D.00%
4 |VIVENDI (VEOLIA) E[FROD00124141 FR_ 048 055 085 1.330 1.330|800 Q 0.00%
5§ |CIE GEN GEOPHYSI[US2043861069 R 048 055 085 1718 1.642|1620 0 0.00%
8 |CIA SANEAMENTO |US20441A1025 BR 048 055 095 2,092 1,954/2300 0 0.00%
7_|MARKET VECTORS [LUS57080U2086 us 048 055 085 4.710 442714720 [ 0.00%
8 |POWERSHARES WI|US73835X5005 us 048 055 095 3,858 4.433[8856 0 0.00%
8 |FIRST TR NASDAQ (LIS33733E5008 us 048 055 0gs 3,785 4,534(7600 0 0.00%
10 [FIRST TRUST ISE WUS3373381008 Us 048 055 pes 4874 4550111220 { 0.00%
11_|POWERSHARES WAUST2835X5757 us 048 055 085 4,704 4,655(11775 0 0.00%
2 |CLAYMORE S&P GLIUS183830Q5071 us 048 055 085 4728 4,.823[9881 0 0.00%
13 IMARKET VECTORS |US57080U4076 us 048 055 o8s 4,238 4875|4313 0 0.00%

DOFOS31 - Bookt East< 1 (4) > strana $z 15




OFZ (CNB) 31-02

OFZ (ENB) 3102 Struktura investiénich néstroju v portfoliu FKI 31.12.2007

< 2> Dluhové CP v majetku fondu ~ DOFO31_12

Podil ia diahovyeh

N minain P

Y anreho ISIN Zems (stat) | Vamahkiegisiativé | Investiniimit1 | Investieniimaz | CoIKOVAPofizovaci | - CelkovareSing | oo ooy [ Celkova nominginl | oo oo ednim
papin cena hednata hednata
emitentem
@ 7 2 3 7 5 [ 7 3 s 10 1
i

DOFOS31 - Book1 dast <2 (3> strana 10z 15




OFZ (ENB) 31-02  Struktura investiénich nastroja v portfoliu FKI

OFZ (CNB) 31-02

< 3 > Burzovni finanfni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_21

Celkova realna
Naze"a‘fr':j"é“" ISIN hodnota burzovnitio
pap finanéniho derivatu
1 2 3
DOFOS31 - Book1 &ast <3 (3) >

31.12.2007
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OFZ (CNB) 31-02
OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI 31.12.2007
< 4 > Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22
NAZ6V Cndho Identifikaéni ¢islo | Podkladové aktivum Celkova redlna Riziko spojené s
apir Text (an 35) subjektu - ICO nebo | mimoburzovnich hodnota druhou smiuvni
pap NICO finanénich derivati | mimoburzovniho | stranou finanéniho
@ 1 z 3 4 5 6
DOFOS31 - Book1 Gast<4 (2)> strana 12z 15




OFZ (CNB) 31-02

~ OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007

<5 > Struktura investiénich nastroji podle hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31
7

Rating 1. stupné
Rating 2. stupné
i Rating 3. stupné
% Rating 4. stupné
Bez ratingu

1,330
3,598

“humqm

33,250
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (ENB) 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

Fond zivé planety otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1 > Skladba majetku standardniho fondu ~ DOFQ32_11

Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zékona
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zék.
Investieni CP a NPT podle § 26 odst. 1 plsm. a) bodu 2 z&k.
Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 z4k.
Investiéni CP pedle § 26 odst. 1 pism. b) zdkona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zakona
CP vydané spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zakona
Vklady u bank podle § 26 odst. 1 pism. &) zékona

Finan&ni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zdkona
Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zdkona
Nastroje penézniho trhu podie § 26 odst. 1 pism. h) zakona
Investién| CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zakona

e e = S T T 1 R L RS B
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

< 2> Skladba majetku speciainiho fondu ~ DOF032_21

Daplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zékona
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona
Diuhopisy podie § 51 odst. 1 pism. b) zakona

Diuhopisy podie § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona

Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zékona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 plsm, &) zdkona

Finanénl derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona

| Dopliikovy likvidni majetek die § 53j odst. 1 pism. a) zakona
CP vydané FKI dle § 53 odst. 1 pism b) zékona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53] odst 1 pism. c) zak. 10
Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) zak. 11
Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak, | 12
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou 14
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zékona 15

12,664
38,176

36,588

|| ~t|on|tn|d| o] k|-
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KPMG Ceska republika Audit, s.ro. Telephone 4420 222 123111
Pobfeinl 648/18 Fax +420 222123 100
186 00 Praha B Imarnet wiww. kpmg.cz

Ceska republika

Zprava auditora pro podilniky Il. ZajiSténého otevieného podilového fondu
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Uéetni zivérka

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 14. biezna 2008 vydali o ucetni zavérce, ktera je
soucdsti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spolecnosti 1. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztrity,
prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a prilohy této ucetni zavérky, véetng popisu
pouzitych vyznamnych téetnich metod a ostatnich dopliiujicich adaji. Udaje o spoleénosti
1. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. jsou uvedeny
v bodé ¢islo | prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarntho organu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni cetni zavérky v souladu s éeskymi ucetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti CP INVEST investicni spolecnost, a.s. Sou¢asti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Géetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné tcetni metody a provadét pfim&ené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace o
¢astkiach a skutecnostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na
usudku auditora, vetné posouzeni rizik, ze Gletni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni Ucetni zivérky. Cilem
posouzeni voitinich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit
se k acinnosti vnitinich kontrol. Audit t€Z zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych tcetnich
metod, priméfenosti agetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti G¢etni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naSeho vyroku.

Oibchopn| reystik vodany

Mibsishym soudem v Prase

odiil T, viia¥kca 24 185, Zivhcistonsks barka
KPMAG Canka rapublika Audlt, 510, a Caech imitad labiity company fraha 1
and a member Hin ol the KPMG natwork of indapendant member It 49519157 fivfaccount nd
firms affiligtad with KPMG Intamational n Swiss coopetsig DI Can6 19187 ABLUIGO0A0AN0




Vyrok auditora

Podle naseho nazoru aéetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spole¢nosti II. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investitni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladi, vynosii a vysledku jejiho
hospodaieni za rok 2007 v souladu s ucetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.*

Zpriva o vztazich

Provérili jsme téz vécnou spravnost adaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolenosti 1II. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investicni
spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutarni organ
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zdkladé provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli vsouladu s Mezindrodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevS§im na
dotazovani pracovniki spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zpusobem provedené
provéfeni vécné spravnosti tdaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti I1. Zajistény otevieny podilovy
fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s k 3 1. prosinci 2007,

Vyroéni zpriva

Ovefili jsme téz soulad vyroni zpravy s vyse uvedenou ¢etni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéteni vyrok o souladu vyroéni zpravy s a¢etni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli vsouladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyrofni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v uetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou Ucetni zavérkou. Jsme piesvédCeni, ze provedené ovéfeni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vyse uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

/ A L}
w7 G sl A 2
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédéeni ¢islo 71 Osvédceni ¢islo 69



ROZVAHA
k 31, prosioci 2007

Obchodni firma: Il Zajidtény otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spal., as.

sidlp: Purkyiova 7472, Praha 1

identifikadnf &slo; 60167670

pledmét podnikéni: OPF

okamEk sestaveni detni zivirky: 11,12, 2007

2007 2007 2007
s K& [ ka Hrubi Sistka Uprava Cistd Gistha
AKTIVA
3 Pohleddvky z# bankami a drudstevnimi ziloEnan 9 7,035 - 7.035
#) splamé na poZidini 9 335 % 538
b} estatni pohledivky 9 6,500 - 6,500
5 Dluhoveé cenné papiry 10 176,288 . 176,288
v tom; a) vydané viadnimi institocemi 10 176 288 - 176,288
b) vydané ostatning osobanu 10 - - =
[ Akcre, podilove listy n ostatmi podily 11 = =
it Ostatnl aktiva 12 26,253 - 26,253
I‘-' ;\-ll 1 l,a' Lt Ak badnil l."l
13 Niklady & pHjmy pfistich obdohi - -
Aktiva celkem 209,576 - 200,576
ns. K Poznamka 2007
PASIVA
4 Ostatni pasivi 13 638
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi U]
12 Kapitilove fondy 16 205,845
i1 Ovefiovae! rozdily 17 -
z toho! a) z majetku a zivarkd =
b} ze zapirovacich denvinl -
¢} = plepodtu aéasti -
14 Merozdileny zisk nebo neuhrazens zirata  predchozich obdobi 16
i$ Zisk nebo it za Gletni obdobi 16 3,074
Pasiva cclkem 209,576
ns. K& P A 2007
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvabovi aktiva
4 Pohleddvky = pevaych terminovych operaci 20 =
Hadnoty predané k obhospodafovini 15.19 208910
Podrozvahovi pasiva
12 Zavazky z pevoych terminovych operaci 20 %

Pilohs uvedend na strandch | a2 15 tvofi soulist 1éto dletnl zavieky.




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ra rok 2007

Obchodni firmn 1. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spol., a.s

sidlo’ Purkyfova T4/2, Praha |

dentifikafni &slo: 60167670

pledmét podnilcini. OPF

oknmik sestaveni aéetni zavérky 3112 2007

tis K&

2007

1 Vynosy z uroki a podobné vynogy
z oho- tiroky « dlubovych cennych papiri
Maklady na fmoky a podobné nildady
2 ioho: nakiady na uroky z dluhovych conniych papird
k| Vynosy z akeil a podild
v tam; a) vynosy z udasti s podstatiym viivem
b) vynosy z iiasti 3 rozhodujicim viivem
) vynosy z ostatnich akeil a podil
Vynosy z poplatkil a provizi
Niklady na poplatky a provize
Zuk nebo trita 2 finandnich operaci
Chstami provozl yynosy
Sprivni niklady
v tom @) néklady na zaméstnance
= toh aabwszdy o platy
ab) socidlni a zdravotnl pojidiéni
b) ostatni sprivvni nitklndy

()

O =~ Do s

5 m

-133

L) -133

19 Zisk nebo xiridta ta idetni obdobl & béEnd Snnast phed sdandnim

20 Munofadne vynosy

3225

21 MintoFiadne naklady
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1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

1. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen
fond“) byl zaloZen CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. (dale jen ,,.CP INVEST*) na
zikladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 23. &ervence 2007 jako otevieny podilovy
fond. Dne 24. ¢ervence 2007 nabylo vySe uvedené povoleni pravni moci. Fond je zaloZen
na dobu uritou Sest let a tfi mésice ode dne zahajeni vydavani podilovych listd dne 15.
zafi 2007. Cilem Fondu je dosdhnout zhodnoceni aktiv ve stfednédobém a dlouhodobém
tasovém horizontu prostfednictvim vybraného portfolia dluhopisi v kombinaci s
finanénimi derivéty, zajiStujici Participaci na vyvoji vybraného koSe regionalné a
sektorové diverzifikovaného kose akcii (tzv. Referenéniho portfolia), a tak zabezpetit
podilnikiim ke Dni splatnosti vyplatu vy3si, z nasledujicich hodnot:

a) Zajidténa hodnota, kterou je 100% hodnoty podilového listu platné pro posledni
den Akumulatniho obdobi, nebo jmenovita hodnota podilového listu, je-li tato jmenovita
hodnota vy3si nez hodnota vypoctena;

b) Aktuilni hodnota podilového listu ke Dni splatnosti Fondu, ktera je oproti
Zajisténé hodnoté zvySena o vynos (tzv. Participaci) na regiondlné a sektorové
diverzifikovaném kosi blue chips akcii (tzv. Referen¢ni portfolio). Detailni zpisob
stanoveni Participace a sloZzeni Referen¢niho portfolia je uveden v ¢lanku Statutu.

Fond je fizen pasivné, sloZeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimetné, a to zejména v reakci na ptipadné prodeje
a odkupy podilovych listii po skonéeni Akumulac¢niho obdobi, nebo bude-li to nezbytné
pro ochranu majetku podilniki (napf. pfi vyraznych a neoéekavanych zménach podminek
na kapitalovych trzich).

Fond nema stanoven benchmark.

Sidlo spolecnosti

1. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Purkynova 74/2

Praha 1

Ceska republika

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia fondu je vykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spoleénosti a.s. (pivodni nizev KIS a.s. kapitalova investi¢ni
spoleénost Ceské pojistovny). Zména ndzvu investiéni spolecnosti byla zapsana do
obchodniho rejstfiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
aétuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitéfe fondu
vykonavé Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice.
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(a)

(b)

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o
cetnictvi a pFisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka je pfipravena v souladu s Ceskymi Gdetnimi standardy pro uéetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNf METODY

Ugetni zavérka podilového fondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi
ucetnimi metodami:

Den uskuteénéni uletniho pFipadu

Okamzikem uskute¢néni tcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni platby, popt.
inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, den ptevzeti hodnot
do uschovy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v pfipadé, e ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢dsti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Diuhové cenné papiry, akcie

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listii a ostatnich podili jsou klasifikovany podle ziméru podilového fondu do
portfolia drzeného do splatnosti, ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladi a
vynosii (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné paplry jsou uctovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo 4Zia. Casové rozliseni
urokovych vynost je soucasti ucetni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou Gétovany v pofizovaci cené.

Azio ¢i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztrity od
okamziku pofizeni do data splatnosti line4arni metodou.
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(b)

DULEZITE UCETNI METODY (pokraéovini)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Dluhové cenné papiry a akcie drZené za celem obchodovani jsou ocefiovany redlnou
hodnotou a zmény redlné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirii se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci* .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany redlnou hodnotou a zmény
realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirii se vykazuji v rozvaze ve vlastnim
kapitalu v poloZce ,,Ocenovaci rozdily*.

Realnd hodnota pouzivana pro precenéni cennych papirii se stanovi jako trZzni cena
vyhladen4 ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokéZe, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papirti jsou redlné hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroveri splnény pozadavky na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napi. podilovy fond neprokaze,
7e za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife GCasti na vlastnim kapitalu spolecnosti,
pokud se jedna o akcie a souc¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhoveé
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za predem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zp&tnému prodeji
(reverzni repo operace), jsou uctovany jako zajisténé prijaté nebo poskytnuté uveéry.
Vlastnické pravo k cennym papiriim se pfevadi na subjekt poskytujici tivér. Cenné papiry
pfevedené v ramci repo operaci jsou naddle zahruty v pfislusnych poloZzkich cennych
papirii v rozvaze podilového fondu a ¢astka ziskana pfevodem cennych papiri v ramci
repo operaci je uftovana do ,.Zavazk( vuci bankdam® & ,Zavazki vii¢i nebankovnim
subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze
v podrozvaze, a to v poloZce ,,Pfijaté zastavy™. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo
operaci je zafazen v poloZce ,Pohledivky za bankami” nebo ,Pohledivky za
nebankovnimi subjekty”. U dluhopist pfevedenych v rdmci repo operaci se urok Casové
rozliSuje, v pripadé dluhopisti pfijatych v ramci reverznich repo operaci se urok casové
nerozlisuje.
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(b)

(c)

(d)

(e)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovéni)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokratovani)

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou Casové rozlifovany po dobu transakce a vykaziny ve
vykazu zisku a ztraty jako “Vynosy z tirokt a podobné vynosy” nebo “Néaklady na turoky a
podobné naklady™.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub naklada
jsou vykazany v poloZce ,.Tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze
zaruk™ v analytické evidenci pro potfebu vypoétu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohlediavek jsou zahrmuty v poloZzce “Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm™ vykazu zisku a ztraty. O stejnou
¢astku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “Pouziti rezerv k pohledavkam a
zarukam® nebo ,,PouZiti opravnych polozek k pohleddvkam a pohleddvkam ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v polozce “Zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvoti v pripadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZzada si odliv prostfedki predstavujicich

ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné™ znamena pravdépodobnost vy3si
nez 50%,

e je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Piepodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné prepoétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislenda v cizi méné jsou
prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci*.
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4

(2)

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)
Finanéni derivaty

Fond pouZiva terminové ménové kontrakty za ucelem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahrani¢énich ménach (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi téty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazovany v redlnych hodnotich a zisky/ztraty ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,.Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci® .

Zdanéni

Dariovy zéklad pro daii z pijmii se propocte z hospodaiského vysledku b&Zného obdobi
pripo¢tenim dafové neuznatelnych nakladii a odectenim vynosii, které nepodléhaji dani
z piijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdlozZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilii mezi dcetni a daiovou hodnotou
aktiv a zavazki s pouZitim oCekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odloZené danové pohledavce se GCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich tc¢etnich obdobich.

Polozky z jiného t¢etniho obdobi a zmény cetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a Gcetné patfi, a zmény Gcetnich
metod jsou uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném
tdetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosii a ndkladii minulych

obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z pfedchozich obdobi* v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

.....
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CISTY UROKOVY VYNOS
tis. K¢ 2007
Vynosy z trokil
z terminovanych vkladi 93
z bankovnich Gt 44
z dluznych cennych papirli 140
ostatni -
Naklady na uroky
ostatni -
Cisty firokovy v¥nos 277
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond nemél Zadné vynosy z poplatkii a provizi v roce 2007.
tis. K¢ 2007
Niklady na poplatky a provize
Z operaci s cennymi papiry 1
bankovni poplatky 12
ostatni 4
Celkem 13
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. Ké& 2007
Zisk/zirata z operaci s cennymi papiry - 1620
Zisk/ztrata z operaci s finanénimi derivaty 4714
Kurzové rozdily -
Ostatni -
Celkem 3094
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8. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2007
Ostatni spravni naklady

naklady na audit 6

néklady na obhospodafovini fondu 92

niklady na sluzby depozitife 15

ostatni 20

133

Niklady na obhospodafovani fondu ¢&inily v souladu se statutem fondu nejvyse 3 %
primémé ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitafe Cinily
v souladu se smlouvou s depozitifem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastniho
kapitalu k poslednimu kalendéfnimu dni v pfisluiném mésici.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2007
Bézné bankovni ucéty 535
Bankovni terminované vklady 6500
Cisté pohledévky za bankami 7 035

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Cista idetni hodnota dluhovych cennych papiri

tis. K& 2007
Utetni hodnota dluhovych cennych papirii 176 288
Cista itetni hodnota dluhovych cennych papiri 176 288

Utetni hodnota dluhovych cennych papir zahrnuje alikvotni trokovy vynos k datu tidetni
zavérky ve vysi 1 431 tis. K¢.
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10.

(b)

(c)

(d)

DLUHOVE CENNE PAPIRY (pokratovini)

Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle zaméru fondu

tis. K& 2007
Dluhové cenné papiry k obchodovani 176 288
Analyza dluhovych cennych papiri uréenych k obchodovini
2007
Trzni
tis. K& cena
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kotované na burze v CR -
-  Kédtované na jiném trhu CP -
Vydané nefinanénimi institucemi
- Kétované na burze v CR 176 288
-  Kétované na jiném frhu CP =
176 288
Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007
Emitent Potet Ména Nomindl Cena Trimi Troni
AUV
(v jednotce  pofizeni bez  hodnotabez (v tis. K&)
mény) AUV (v tis. AUV (v tis.
K¢) K&)
SD 08/18/13 100 000 CZK 460 36403 36 046 0
SD09/12/13 121500 CZK 375 35964 35598 0
SD 12/04/13 154 000 CZK 420 50 565 50 036 0
SD 6,95 26/01/16 200 CZK 10 000 2 346 2320 -10
SD 3,80 22/03/09 20 CZK 10 000 200 200 6
SD 3,8 11/04/15 3100 CZK 10 000 29818 29 605 848
SD 3,25 27/11/2009 20 QK 10 000 197 196 1
SD 4,00 11/4/2017 2200 CZK 10 000 20933 20 856 587
Celkem 174 857 1431
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11. AKCIE

Fond nevlastnil akcie k 31. prosinci 2007.

12. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2007

Ostatni dluZnici 139
Dohadné Gty aktivni -
Pohledavky za staitnim rozpoctem +
Pohledédvky z pevnych terminovych operaci -
Opce 26 114
Ostatni -

Opravné polozky k pohledavkam

26 253

Opce predstavuji dvé akciové opce na zakladé uzaviené smlouvy s Ceskou pojistovnou
a.s..

Pohledavky viici podnikiim ve skupiné

Fond nevykézal jiné pohledivky viéi podnikiim ve skupiné k 31.12.2007.

13. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2007

Ostatni zdvazky

Zavazky ke statnimu rozpotu
OdloZzeny daovy zavazek
Dohadné polozky pasivni
Ostatni
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13.

14.

15.

OSTATNI PASIVA (pokracovini)
Zavazky vici podnikim ve skupiné

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zistatky acti tykajicich se vztahii
podniki ve skupiné.

tis. K& 2007

CP INVEST investi¢ai spolecnost, a.s. 72

OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

S vyjimkou opénich transakci uvedenych v bodé 12 fond neuskutecnil v roce 2007 zadné
obchody s podniky ve skupiné.

CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. K¢ 2007

Cista hodnota majetku fondu 208 919

Pocet podilovych listii 205 844 896

Cista hodnota majetku na podilovy list (K&) 1,015
10
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16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond planuje rozdélit zisk za rok 2007 nasledujicim zplisobem:

Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové
tis. K& Zisk (zirdta)  zisk, neuhr. ztréta ze zisku fondy

Zustatek k 1. lednu 2007 = - - -

Zisk roku 2006 - - -
Rozdéleni zisku roku 2006: - - -
Prevod do fondit - - - -
Ostatni = = = 205 845
Pfevod do nerozdéleného zisku - - - =

Zistatek k 3 1. prosinci 2007 pfed
rozdélenim zisku z roku 2007 3074 - = 205 845

Zisk roku 2007 3074 - -

Navrh na rozdéleni zisku roku 2007:

Prevod do fondi - - -

Dividendy - - - -

Prevod do nerozdéleného zisku -3074 3074 - -
- 3074 - 205 845

Kapitdlové fondy

tis. K¢ Pocel kust Podilové listy Azio/disazio Ostatni Celkem
podilovych listd podilovych listi

Zustatek k 1.1.2007 - -
Pririistek 205 844 896 205 845 - - 205 845
Ubytek

Zustatek k 31.12.2007 205 844 896 205 845 - - 205 845

17. OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocenovaci rozdily k 31. prosinci 2007.
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I1. Zajistény otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha aetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

18.

(a)

(b)

19.

20.

(2)

DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Splatna dan z pFijmua

Dani z piijmi za rok 2007 ¢inila 151 tis. K&.

OdloZeny daiiovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech dotasnych rozdilli za pouziti dafové
sazby 5%. Fond nevykazal odloZené dafové pohledévky a zavazky k 31. prosinci 2007.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi 208 919 tis. K¢ obhospodatuje v souladu se statutem fondu
CP INVEST investi¢ni spole¢nost a.s. Rogni poplatek za obhospodafovéani fondu &inil
1,6 % z primémé hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodatovani fondu za rok
2007 ¢&inil 92 tis. K¢.

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
Penézi prostredky fondu jsou uloZeny na uétech Deutsche Bank.

Fond nepouzivd modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni av€rového rizika
z duvodu minimalni miry avérového rizika, kterému je vystaven.
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Il. ZajiStény otevireny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha icetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

20.  FINANCNi NASTROJE (pokracovini)
()  Trini riziko

Zbytkovi splatnost aktiv a zdvazki fondu

Do3 Odimés. Od] roku Nad Bez

tis. K¢ més.  do | roku do 5 let Slet  specifik Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - - -
Pohledavky za bankami 7035 - - - - 7035
Dluhové cenné papiry 1430 1 396 174461 - 176 288
Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva 139 B - 26114 - 26253
Naklady a prijmy pritich obdobi - - - - - -
Celkem 8 604 1 396 200575 - 209576
Zavazky vudi bankam - - - - - -
Ostatni pasiva 638 - - E - 638
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 19 - - - - 19
Celkem 657 - - - - 657
Gap . 7 947 | 396 200575 - 208919
Kumulativai gap 7 947 7 948 8344 208919 208919 208919

Fond ve vy3e uvedenych tabulkach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze uréit dobu splatnosti.




|

II. Zajistény oteviceny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.

Priloha uletni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

Urokovi citlivost aktiv a zévazki fondu

Do3 Od3mé Odlroku Nad Bez

tis. K& més. do | roku do § let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 7035 - - - - 7035
Dluhové cenné papiry 1430 1 396 174 461 - 176 288
Ostatni tirokove citliva aktiva - - - - - -
Ostatni netirolena aktiva . - - - 26253 26253
Celkem 8 465 i 396 174461 26253 209576
Zavazky vici bankdm - - - - - -
Ostatni trokové citliva pasiva - - - - - -
Ostatni netirofend pasiva E - - - 657 657
Celkem - - - - 657 657
Dlouhé pozice trokovych derivati - - - - -
Kratké pozice trokovych derivati - - - - - -
Gap 8 465 1 396 174461 25596 208919
Kumulativoi gap 8 465 8 466 8862 183323 208919 208919

Fond ve vySe uvedenych tabulkich nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondd a

nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménich véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji
expozici fondu vi€i mé&novym rizikim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Devizova pozice fondu

K 31. prosinci 2007 nebyl fond vystaven ménovému riziku. Viechna aktiva i pasiva byla

vykazovana pouze v Ceskych korunach.
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II. Zajistény otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha icetni zavérky
Rok kencici 31. prosince 2007

20. FINANCNI NASTROJE (pokradovini)

(¢) Ostatni riziko

Spoleénost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z divodu minimadlni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

21.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala Zidné vyznamné udélosti mezi datem Gdetni zavérky a
datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne:

A5.8. 2008

Podpis statutarniho organu
nebo fyzické esoby, klera je
a&etni jednotkou

Ing. Rpbert Hlava

Laod

Osoba odpovédna za
utetnictvi
(jméno a podpis)

ing Petr Duchek
r
L/fb -‘u.f
|

/
L [

Osoba odpovédna za uéetni
zavérku
(jméno a podpis)

Ing. Petr Duchek ;".
rbi’\//
/

1el 224052159 L




ILZAJF VZ 2007

Popisna ¢ast vyrocni zpravy 2007
I1.Zaji$tény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.
ISIN CZ0008472719, IC 90079859
(dale jen 11.Zajistény fond)

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni
spoleénosti (dale jen Vyhlaska).

1. Investi¢ni spolenost - Vyhlaska § S odst.(1) pism.b)

Fond obhospodatuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.,
Datum vzniku investiéni spole¢nosti: 19.11.1991

Spoleénost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyiiova 74/2

Obec: Praha |

PSC 11000

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052273
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info(@cpinvest.cz

Internetova adresa: www.cpinvest.cz, www.cpinvest.eu

2. Portfoliomanazer - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o své¥eni obhospodafovini majetku fondi

Cely majetek fondl je svéfen do obhospodafovani spolecnosti PPF Asset Management a.s., se

sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankraci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investiéni sluzby podle

§ 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich ptedpisii:

- pfijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji,

- provadéni pokyni tykajicich se investiénich nastrojii na aget jiné osoby

- obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet

- obhospodafovani majetku zakaznika na zdkladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investiéni nastroj

- upisovéani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroji

- sprava investiénich nastroji

- aschova investi¢nich nastroji

- poradenska éinnost tykajici se struktury kapitilu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spole¢nosti nebo prevodi
podnikii

- poradenska &innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji

3. Depozitii - Vyhliska § S odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.

Depozitaf zajist'uje Gschovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5. DalSi majetkové hodnoty - Vyhldska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dal$i majetkové hodnoty.

6. Vyvoj hodnoty podilového listu - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.h)

Fond byl zalozen 24.7.2007. Od 15.9.2007 zatalo akumulaéni obdobi (obdobi uréené pro nakup
podilovych lista podilniky). které trvalo az do 14.12.2007. Béhem akumulaéniho obdobi byly
penézni prostredky fondu ukladany vyhradné na korunové terminované vklady.

Po skonéeni akumula¢niho obdobi probéhl proces zainvestovani penéZznich prostiedki do nastroju:
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ILZAJF VZ 2007

1. 90% majetku fondu do Ceskych stitnich dluhopisii s primérnou duraci 6 let;
2. 10% majetku fondu do OTC opce zajistujici participaci na kosi akeii,
které zajisti investiéni cil fondu - zabezpe¢it podilnikim ke dni splatnosti vyplatu vy3si, z
nasledujicich hodnot:
I.  zaji§téna hodnota, kterou je 100% hodnoty podilového listu platné pro posledni den
akumula¢niho obdobi, nebo jmenovita hodnota podilového listu, je-li tato jmenovita hodnota vy3si
nez hodnota vypoctend;
2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté
zvySena o vynos (tzv. participaci) na regionalné a sektorové diverzifikovaném kosi blue chips
akeii. Detailni zpiisob stanoveni participace a sloZeni referenéniho portfolia je uveden ve statutu.

V prvni poloviné 2007 dluhopisovy trh v CR klesal, nebot’ kviili silnému ristu ekonomiky a rostouci
inflaci pokracovalo zvySovdni Grokovych sazeb. Akciové trhy zaznamenaly koncem Iéta a
opakované béhem podzimu pokles v disledku krize na nemovitostnim trhu USA, ktera se pielila do
bankovniho sektoru v celosvétovém méfitku a nasledné zpusobila silné zpomaleni ekonomiky USA.
Fond se viak poklesu dluhopisii i akcii vyhnul, nebot’ investini instrumenty byly nakoupeny do
fondu az po skonéeni akumulaéniho obdobi v zavéru roku a zakonéil tak rok v cca jednoprocentnim
plusu.

Vynosnost (27 907 = 100% )

._.
2
b

27.9.2007
12.10.2007
26.10.2007

2.11.2007
16.11.2007
30.11.2007
14.12.2007
28.12.2007

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2008

Od zainvestovani penéznich prostfedki fondu v prosinci 2007 nebudou na fondu realizovany Zadné
vyznamnéjsi operace, pouze v pfipadé zmény poétu podilovych listii (odkupy resp. prodeje) bude
objem investi¢nich instrumenti v portfoliu fondu upraven (sniZen, resp. zvysen).

Vyhled akciovych trhii: v souvislosti s duisledky likvidni krize bankovniho sektoru (kwvili
problémim nizkobonitnich hypoték v USA), kterd se rozsifila i do jinych regionil, takZze akciové
trhy zaznamenaly v poslednich mésicich nékolikery pokles spojeny s vysokym kolisanim. V roce
2008 budou akciové trhy jesté zranitelné, nebot’ $patné zpravy budou jesté mnoho mésici pretrvavat.
Pro dalsi vyvoj akciovych trhi bude kliGova mira, ve které se likvidni krize promitne do ekonomiky
USA a firemnich ziskd. Navrat ke stabilnimu ristu Ize ogekavat az po vyfeSeni problémi na trhu
nemovitosti v USA, ¢emuz by mély i pomoct jak centralni banky (prostfednictvim sniZovani sazeb a
dodévani likvidity do trhu), tak planovani pomoc vlady USA postizenym domdacnostem.

Vyhled ¢eskych dluhopisi je pro rok 2008 (zejména pro jeho druhou polovinu) mirné pozitivni,
nebot’ pod vlivem oslabujici ekonomiky EU nasledované snizenim tamnich Grokovych sazeb ziejmé
zpomali i ekonomika CR a CNB bude moci ukonéit zvy$ovani sazeb. Rizikem uvedeného scénafe je
pokracujici inflace (v pfipadé dalSiho ristu svétovych cen komodit) a pfipadné oslabeni ceské
koruny

7. Soudni spory - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.i)

Spole¢nost neni t¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporii, ani na sviij Géet ani na ucet fondu
kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku
investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tyka.
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OFZ (CNB) 10-02
3 OFZ {CNB] 10-02 Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
2 I.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
= < 1> Bilanéni aktiva FKI ~ ROFO10_11
= Posledni den Pﬁzﬁﬂgh?"
L rezhoxinéhio ohdok! rozhodného obdobi
: @ 1 - 2
Aktiva celkem 1 209,576 0
Pokladn| hotovost 2
|Pohledévky za bankami 3 7,035 0
Pohledavky za bankami spiatné na poZadani 4 535
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na poZadani 5 6,500
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na poZadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splainé na poZadani | 8
Diuhové cenné papiry 9 176,288 0
Diuhové cenné papliry vydané viadnimi institucemi 10 176,288
Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 0 il
Akcie 13
[Podiiove listy 14
Ostatnl podIly 15
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Diouhodoby nehmotny majetek 17 0 0
Zfizovac| vydaje 18
Goodwill 19
Ostatnl dlouhodoby nehmotny majetek 20
Diouhodoby hmotny majetek 21 0 0
Pozemky a budovy pro provozni innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24 26,253
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 2> Bilanéni pasiva FKI ~ ROFO10_21
Posledni den P‘r'::zzl'zhd:"
e rozhodného obdobi
@ 1 2
Pasiva celkem 1 208,576 0
Zavazky viéi bankam 2 0 0
Zavazky vici bankdm splatné na poZadani 3
Zavazky vid&| bankam jiné ne2 splatné na pofadani E
Zavazky vuci nebankovnim subjektium 5 g 0
Zavazky viiéi nebankovnim subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vO&i nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozédani| 7
Ostatni pasiva 8 538
Vynosy a vydaje pfistich obdobl 9 19
Rezervy 10 0 0
Rezervy na diuchody a podobné zévazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14

ZaKladn| kapital

-t
L4 ]
=)
=

Splaceny zakladni kapital 16

Viastnl akcie 17

Emisni azio 18

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20

Ostatni rezervni fondy 21

Ostatni fondy ze zisku 22

Rezervnl fend na nové ocanéni 23

Kapitalové fondy 24 205,845

Ocefiovaci rozdily

o]

L]
o
L=

Ocefovaci rozdily z majetku a zdvazk( 26
Ocefovaci rozdily ze zajiStovacich derivati 27
Ocefavaci rozdily z pfepoétu ugasti 28
Ostatni ocenovaci rozdily 29
Nerozdgleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdot 30
Zisk nebo zirata za Udetn| obdobli 31 3,074
ROFOS10 - Book3 gast<2> strana 2z 17
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OFZ (ENB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani 31.12.2007
< 3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FK| ~ ROFO10_31
Posledni den Par:::Sir;hc:)en
rozhodného obdobi rozhoaRsho cbdobi
@ 1 2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zdstavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
|Pohledavky z pevnych terminovych operaci B
Pohledavky z opei 5
Odepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni 7
Hodnoty pfedané k obhospodafovani & 208,919
Pfijaté pfisliby a zaruky ]
Pfijaté zastavy a zajistén| 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
Zavazky z opci 13
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZen| 14
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovéni 15
ROFOS10 - Book3 Cast<3> strana 3z 17
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OFZ (CNB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2007
Il.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Naklady, vinosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zaéatku do konce od zacmai:‘kuul é:lhc;konce
rezhediahe RbAOR! rozhodneho obdobi
@ 7 2
Vynosy z uroki a podobné vynosy 1 277 0
Vynosy z Uroki z dluhovych cennych papir 2 140
Vynosy z uroki z ostatnich aktiv 3 137
Naklady na uroky a podobné néklady 4
Vynosy z akcil a podili 5 -0 0
Vynosy z akcil a podili z U€asti s podst. a rozhod. viivem 6
Ostatnl vynosy z akcil a podili 7
Vynosy z poplatki a provizl 8
Naklady na poplatky a provize 9 13
Zisk nebo ziréta z finanénich operaci 10 3,084
Ostatni provozni vynosy 11
Ostatni provozni néklady 12
Spravnl néklady 13 133 0
Naklady na pracovniky 14 0 0
Mzdy a platy pracovniki 15
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniky 16
Ostatni socidlnl nakiady 17
Ostatni spravni nédklady 18 133
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNW _ 19
Odpisy, tvorba a pouiti rezerv a opravnych poloZzek k DHNM | 20
Rozpusiénl OP a rez. k pohl. a zér, vynosy z dfive od. pohl. 21
Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22
Rozpusténi OP k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem| 23
Ztraty z pfev.uéasti.s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz. OP 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25
Tvorba a pouziti ostatnich rezery 26
| Podil na ziscich (ztratach) ugasti s rozh. n. podst. viivem 27
Zisk n. ztrata za Udetni obd. z b&Zneé innosti pfed zdanénim | 28 3,225
Mimoradné vynasy 28
|Mimofadné naklady 30
Zisk n. ztrata za Uget, obd. z mimof. &innostl pfed zdan&nim 31
Dan z pfijma 32 151
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobl po zdanéni 33 3.074
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OFZ (CNB) 30-02

'_‘ OFZ (CNB) 30-02 Doplitkové udaje k hospodarské situaci FKI 31.12.2007
I1.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
<1> Dodateéné (daje k vyroni a pololetni zpravé FKI ~ DOFO30_11

1

Vlastnl kapital fondu kolektivniho investovani % 208,919
2 Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listd 2 205844896
4 Vlastni kapital pfipadajicl na 1 akcii nebo na 1 PL 3 1.015000

Jmenovita hodnota akcle nebo podilového listu 4 1.00

Hodnota zisku/ztraty pfed zdan&nim na 1 akcii nebo 1 PL 5 0.014300

Hodnotra viech vyplacenych vynosi na 1 akcii nebo 1 PL 6

Viynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7

Obrétkovost aktiv ve fondu 8

Primérna mési&nl vykonnost 9 -3.65%

Smérodatna odchylka od prumé&mé mésiéni vykonnosti 10 10.62%

Ukazate| BETA 11
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OFZ (ENB) 30-02  Dopliikové idaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007

< 2> Vyse nakladi za sprévu fondu ~ DOFO30_12

Uplata uréend IS za obhospodafovani IF nebo PF

Dal3i pendéZ.tastky které byly pfevedeny z Gétu IF na uéet IS
Uplata depozitafi

Poplatky za audit

PriraZky, které byly zaictovany do majetku IS

[Srazky, které byly zauttovany do majetku IS

Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS
Poplatky obchodnikovi s CP

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatn|

Registraéni poplatky

Ostatn| spravni naklady

92

e S ] B Y G RN E LY

20

DOFQS30 - Book3 Cast<2(2)> strana 6z 17



OFZ (ENB) 30-02  Doplitkové tidaje k hospodafské situaci FKI

< 3> Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30_21

1

Podet podilovych listt vydanych OPF

205844896

Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy

205,845

Podet podilovych listi odkoupenych z OPF

Céstka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy

alwn| i@

DOFOS30 - Book3

OFZ (CNB) 30-02

31.12.2007

gast<3(2)> strana 7z 17
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ ((’.:NB} 30-02 Doplnkové udaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2007
< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOF0O30 31
. . Klasifikace fond Klasifikace fondi o
Specifikace fondi Kategorie FK| podie majetku v podle charakteru IC fondu kolektivniho
FKI . ; investovani
portfoliu investorl
| @ 1 2 3 4 5
1 Otevieny podilovy  |Speciaini fond Smiseny Verfejng piistupné fon 90079859
DOFOS30 - Bookd Gast<4 >

strana 8z 17



OFZ (CNB) 31-02

- OFZ (ENB) 31-02  Struktura investi&nich nastroji v portfoliu FKI 31.12,2007 |
« II.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investién| spoleénost, a.s. |
z <1> Majetkové CP v majetku fandu ~ DOFO31_11

st Podil na majetkovych
. Nazwvicamnino ISIN Zem (st) Vatah K legislative | Investisnlimh 1 | Investignitimnz | Celkovépofizovacl | - Cefkovd reding Podstjednotek | COIKOVA NOMINAING | o o ianyen jednim

- papliru cena hednota hoednota

- emtentem/FKI

; K 1 z 3 3 5 7 7 ] 3 10 17

DOFOS31 - Book1

gast <> strana 127




OFZ (ENB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2> Dluhové CP v majetku fondu ~ DOFQ31_12
Podil na diuhovych
Néazev cenného ) . Celkova pofizovac| Celkova redina Celkova nomindin|
papinu ISIN Zemé (stat) Vztah k legislativd | Investizni limi 1 Investiénl limit 2 ghitgh hodrote Poget jednotek Sodnole cP vx:“TM jednim
@ 1 2 3 4 5 [ 7 8 s 10 11
2_|SD 08/18/12 CZ0000700471 (3 049 058 026 36,403 35,046 100000 ] 0.00
3 _|SD 09/12/13 CZDooo700745 CZ 045 058 086 35,864 35,508[121500 0 0.00
4 |SD12/04/1; CZ0000700883 CZ 48 058 086 50,565 50,036] 154000 1] 0.00
5 |SD 3.8 11/04/15 CZ0001001143 CZ 048 058 096 29818 30.453{3100 10 0.00
6 |SD 4,00 11/4/2017 |CZ0001001803 CcZ 048 058 096 20,833 2144312200 19 0.00
7 |SD 6,85 26/01/18 CZ0D001000749 CZ 048 058 086 2,346 2.310|2 10 0.00
DOFOS31 - Book1 tasl<2> strana2z7
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OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroju v portfoliu FKI

OFZ (CNB) 31-02

< 3 > Burzovni finanénl derivaty v majetku fondu ~ DOF0O31 21

Nazev cenného Cekova redina
papiry ISIN hodnota burzovniho
P finanéniho derivatu
_@ 1 2 3
DOFOS31 - Book1 tast<3>

31.12.2007

strana3z7



OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02

Struktura investiénich néastroji v portfoliu FKI

< 4 > Mimoburzovni finanéni derivaty v majetku fondu ~ DOFO31_22

31.12.2007

Nazev conneho Identifikagni ¢islo | Podkladové aktivum Celkova reaina Riziko spojené s
Text (an 35) subjektu - ICO nebo |  mimaburzovnich hodnota druhou smiuvni
papin: NICO finanénich derivati | mimoburzovniho | stranou finanéniho
(@ 1 2 3 4 5 6
2 CESKA POJISTOVN{Opce 45272956 18 26,114 2.49
DOFOS31 - Book1 dast<4> stranadz7



OFZ (ENB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2007
< 5> Struktura investi€nich nastroji podle hodnoceni kvality IN ~ DOFO31_31
@ 1

Rating 1. stupné 1 54 608

|Rating 2. stupné 2

|Rating 3. stupné 3

|Rating 4. stupné 4

|Bez ratingu 5 121,680
DOFOS31 - Book1 Gést< 5> strana5z7



OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02 Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007

I.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
< 1> Skladba majetku standardniho fondu ~ DOF032_11

Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zdkona
Investiénl CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zék.
Investitni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
Investiéni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zék.
Investiénl CP podle § 26 odst. 1 pism. b) zakona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zdkona
CP vydane spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zdkona
Vkiady u bank podle § 26 odst. 1 pism. &) zékona

Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zékona
Finanénl derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zakona
Nastroje penézniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zakona
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) z&kona

el i P T T B 2 B O BT B )

DOFOS32 - Book1 tast<1(2) > strana6z7



OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02 Skiadba majetku v portfoliu FKI 31.12.2007
< 2 > Skladba majetku specialniho fondu ~ DOF032_21
1
Doplnkovy IT_Igﬂ:Ini majetek dle § 49a odst. 1 zakona ? 7,035
Investiénl CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona 2
Diuhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona 3 176,288
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zdkona -
Diuhopisy podie § 51 odst. 1 pism. d) zakona 5
CP vydané FKI podie § 51 odst. 1 pilsm. ) zékona 6
Finanénl derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona 7 26,114
Doplrikovy likvidni majetek dle § 53] odst. 1 pism. a) zakona ]
CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona 9
Statnl PP a obdobné zahr. CP dle § 53) odst 1 pism. c) zak. | 10
Diuhopisy a obd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) zak. 11
Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53] odst. 1 pism e) zak. | 12
Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou 13
Nemovitosti ocefiované porovnavacl metodou 14
CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zékona 15
DOFOS32 - Book1 dast<2(2)> strana 727
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone  +420 222 123 11
Pobiaini 648/1a Fax +4200222 123 100
186 00 Praha B Imternet wiww kpma.cz

Ceskd republika

Zprava auditora pro podilniky lll. Zajisténého otevieného podilového
fondu CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Uketni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 28. biezna 2008 vydali o cetni zavérce, kterd je
soudasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pFiloZené ucetni zavérky spolecnosti I11. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztraty,
prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2007 a prilohy této ucetni zavérky, véetné popisu
pouzitych vyznamnych dcetnich metod a ostatnich dopliiujicich udajii. Udaje o spoletnosti
I11. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. jsou uvedeny
v bodé ¢islo | pFilohy této tcetni zavérky.

Odpovédnost statutdarniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ic¢etnimi pfedpisy odpovida
statutarni organ spoleénosti CP INVEST investicni spole¢nost, a.s. Souéasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim a¢etni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiovat vhodné icetni metody a provadét piiméfené uCetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uletni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o
Eastkach a skuteénostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybeér auditorskych postupu zavisi na
Gsudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze (cetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni UCetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spoleénosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit
se k aéinnosti vnitinich kontrol. Audit téz zahrmuje posouzeni vhodnosti pouzitych tcetnich
metod, pfiméfenosti uéetnich odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové vypovidaci
schopnosti ucetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace tvori dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Cicnadn] el vedeny

Mésstshgr souckern v Pram

pddil €, viotka 24185 Zomostennka banika
KRG Cezkd ispubida Audit. .06 0 Ceash lirmitad labidity company Pratu 1
aried o imgenba fird of the KFMG netwaork of inclapendant muesimbat i 49619187 & Qfatehurt no
firms attdinted wath KRG Internatonal, a Swiss cooperateg B C249610187 ABEIE00O40M00
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Wyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finan¢ni situace spole¢nosti IIl. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolec¢nost, a.s. k 31. prosinci 2007 a nakladi, vynosi a vysledku jejiho
hospodafeni za rok 2007 v souladu s figetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.«

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téz vécnou spravnost idaju uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolenosti [II. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2007. Za tuto zpravu o vztazich je odpovédny statutirni organ
spoleCnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této
zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena pfedevsim na
dotazovani pracovniki spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené
provéfeni véené spravnosti idaji. Proto provérka poskytuje niZ3i stupei jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti idaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti I11. Zajistény otevieny podilovy
fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. k 3 1. prosinci 2007.

Vyro&ni zprava

Oveéfili jsme téZ soulad vyroéni zpravy s vyse uvedenou G&etni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s aéetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Géetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s prislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédéeni, ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméreny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou Géetni zavérkou.

V Praze, dne 15. kvétna 2008

1t5 ok il A Z

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvédéeni Cislo 71 Osvédceni ¢islo 69




ROZVAHA

k 31, prosinci 2007

Obchodni firma

11T, Zajiktéoy otevieny podilovy fond
CP INVEST mvestiénl spol.. as
sidlo: Purkyfova 74/2, Praha |

denbifiknéni &islo: 60167670

pledmét podmbkani: OPF

okamZik sestaveni néetnd zavédky; 31.12. 2007

2007 2007 2007
s Kl Porndmka Hrubh &astka Uprava Ciatd stk
AKTIVA
3 Pohledivky za banknmi a drustevnion zaloznam 9 - - -
a) splatné na poFadini ) - =
b) ostatni pohlediviy 9 - < =
5 Diuhové cenné papiry (1] - - -
v tom: a) vydané viddnim institucemi 10 = -
b) vydané ostatnimi osobami U] - - -
[3 Akcie, podilové listy a ostatni podily 1l - - i
4] Ostatmi aktiva 12 10,551 - 10,551
12 Pohledivky = uf zhkladniho kapithlu
13 Niklndy o phiymy pfistich obdobi - -
Aktiva celkem 10,551 - 10,551
tis. K& P 2007
PASIVA
4 Ostaimi pasiva 13 15,220
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi S
12 Kapitalové fondy i6 =
13 Ocefovac rozdily 17
z toho: a) z majetin n 2dvieki -
b) ze zapbtovacich denvard -
c) z pfepodtu itasti -
4 Nerozdéleny zisk neho f ztrata 2 pfedchozich obdobi 16
15 Zisk ncho #tritn za dfetni obdobi 16 4,669
Pasiva celkem 10,551
tis. Ké Pozmi 2007
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
4 Pohledévky z pevaych terminovich operaci 20 128,796
3 Hodnoty pleduné k obhospodafovini 15.19 N
Podrozvahavi pasivi
12 Zavazky z pevoych terminovych operact 20 129,016

Priloha uvedena na strandch | aZ 12 tvofi soudist této dlemi zivérky



VYKAZ ZISKU A ZTRATY
=a ok 2007

Obchodni frma 1L Zajiftény otevieny podilovy fond

CP INVEST snvestiénd spol., ns

sidlo: Purkyfova T4/2, Proha |

identifikani Eislo- 60167670

predmit podmkini. OPF

okambik sestaven! idetnd zavicky 1112 2007

ns K

2007

1 Vimogy = drokd & podobnt vimosy
ztoho droky 2 dluhovych conmych papind
Naklady na uroky a podoboé niklady
2 who! niklady na aroky = diubovych connych popiri
3 Vynosy z akeil a podild
¥ tomt’ m) vimesy zi¥asti 3 podstatnym viivem
b) vinosy = Gtasti s sozhoduficim viivem
&) vynosy = astatnich aked a podili
Vimosy 2 poplatkd 8 provid
Niklady na poplatky a proviz
Zik nebo teiin 2 finsodnich operaci
Orstatni- provoomi vinosy
Sprivad niklady
v tom; 8) niklady nin zaméstnance
= toho: xa) maly o platy
ab} sociblni o zdrvotni pojiiténi

b) ostatni sprivni naklady

R R

19 Zivk nobo zordia m ideo obdobi x béiné dmnoz pred sdandnim

0 Mimaofhdng vinosy

21 Mimatddng naklady

bl Zisk nebo zirdio m idéint obdobi = mimefiideg dnnontl phed sdawdnim

pi ) Dt & piiymi

b Zisk nebo vt za uéetni obdobi po zdanéni

Philohe uvedend na stranbch | a2 12 tvoli soulas wéto ibetn) sivirky



Prehled o eméndeh ve viastmim laupitdly

=a rok 2007

Obchodnl firma UL ZajidtEng otevfeny podilovy fond
CP INVEST mvestitai spol , as
sidlo’ Purkyfiova 74/2, Praha |

dentifikaini &islo, 60167670

pledmés podukan. OFF

okamiik sestveni udemi zvérky: 3112 2007

Vinsmi

l‘k:le

Emitni  Rezsrv

o

fondy.

Ziistatek k 1.1.2007

Zminy uletnich metod

Opravy siadnich chyb

Kumsové rozdily a razdily z plecenéni
nezshmute do HV

Cisty mskrindtn £a itemi obdobl
Dhidendy

Piovody do fondi

Poututl fondd

Erruse akenl

Snizent zakladnibo kel
Nikupy viastich akeil

Orstamni oy

Zintntek 3LIL200T

rozdily

Celkem

=4, 669

4,668

4,669

4,660

Priloha uvedena na stranach | a2 13 wvofi souddst této ubetni zavérky



IIl. Zajistény otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha ucetni ziavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNi AKTIVITY
Vznik a charakteristika spolecnosti

[11. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. (dile jen
.fond*“) byl zalozen CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. (dale jen ..CP INVEST*) na
zikladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 7. prosince 2007 jako otevieny podilovy
fond. Dne 10. prosince 2007 nabylo vy3e uvedené povoleni pravni moci. Cilem Fondu je
dosdhnout zhodnoceni aktiv ve strednédobém a dlouhodobém Casovém horizontu
prostfednictvim vybraného portfolia dluhopisii v kombinaci s finan¢nimi derivaty.
zajistujici Participaci na vyvoji vybraného koSe regiondlné a sektorové diverzifikovan¢ho
kose akcii (tzv. Referenéniho portfolia), a tak zabezpetit podilnikiim ke Dni splatnosti
vyplatu vy$si z nasledujicich hodnot:

a) Zajisténa hodnota, kterou je 100% jmenovité hodnoty podilového listu;

b) Aktudlni hodnota podilového listu ke Dni splatnosti Fondu, ktera je oproti
Zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. Participaci) na regionalné diverzifikovaném koSi
akcii (tzv. Referen¢ni portfolio) zropného a energetického sektoru. Detailni zpusob
stanoveni Participace a upfesnéni Referencniho portfolia je uveden v ¢ldnku S Statutu.
Fond je fizen pasivné, sloZeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pripadné prodeje
a odkupy podilovych listi po skonceni Akumulaéniho obdobi, nebo bude-li to nezbytné
pro ochranu majetku podilnikt (napf. pfi vyraznych a neo¢ekavanych zménach podminek
na kapitalovych trzich).

Fond nema stanoven benchmark.

Sidlo spolecnosti

I1I. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Purkyriova 74/2

Praha 1

Ceska republika

Organizacni struktura

Spriva majetkového portfolia fondu je vykondvana spravcem podilového fondu
CP INVEST investi¢éni spole¢nosti a.s. (piivodni nazev KIS a.s. kapitdlova investiéni
spolecnost Ceské pojistovny). Zména ndzvu investiéni spoleénosti byla zapsina do
obchodniho rejsttiku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podilového fondu
uctuje CP INVEST investiéni spolegnost, a.s. oddélené od svého majetku a majetku
v ostatnich podilovych fondech. Fond nema Zzadné zaméstnance. Funkci depozitife fondu
vykonavi Deutsche Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice.



II1. Zajistény otevireny podilovy fond

CP INVEST investicni spole¢nost, a.s.
Priloha Géetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2007

(a)

G

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé i¢etnictvi vedeného v souladu se zédkonem o
Getnictvi a pislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovéana na principech asového rozliSeni nakladi a vynosit a histerickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato G&etni z4vérka je pfipravena v souladu s Ceskymi G&etnimi standardy pro tidetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdgjsich predpisu.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka podilového fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi
Gcetnimi metodami:

Den uskuteénéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni G¢etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papiri, den provedeni platby, popf.
inkasa z u¢tu klienta, den pripsani (valuty) prostfedku podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, den pfevzeti hodnot
do tschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v ptipadg, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Dluhové cenné papiry, akcie

Statni pokladni¢ni poukédzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné
podilovych listi a ostatnich podild jsou klasifikovany podle zaméru podilového fondu do
portfolia drzeného do splatnosti, ocefiované realnou hodnotou proti uCtim nakladi a
vynosii (k obchodovani) nebo realizovatelné cenné papiry. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladniéni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou utovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo azia. Casové rozliseni
urokovych vynosi je soutasti ucetni hodnoty téchto cennych papiri. Akcie, podilové listy
a ostatni podily jsou Gctovany v pofizovaci cene.

Azio ¢ diskont u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamZiku pofizeni do data splatnosti linearni metodou.
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(b)

DULEZITE UCETNi METODY (pokracovini)

Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovini)

Dluhové cenné€ papiry a akcie drZené za iCelem obchodovani jsou ocefiovany redlnou
hodnotou a zmény realné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papirii se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci* .

Realizovatelné dluhové cenné papiry a akcie jsou ocefiovany redlnou hodnotou a zmény
redlné hodnoty z pfecenéni téchto cennych papiri se vykazuji v rozvaze ve vlastnim
kapitalu v poloZce ,,Ocenovaci rozdily*.

Redlnd hodnota pouzivana pro pfecenéni cennych papirii se stanovi jako trzni cena
vyhlasend ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud podilovy fond prokéze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat.

V pripadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych
papirti jsou redlné hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud
jsou zaroven splnény poZadavky na likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napf. podilovy fond neprokaze,
7Ze za trmi cenu je mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife ucasti na vlastnim kapitalu spoleénosti,
pokud se jedna o akcie a soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zp&mnému odkupu (repo
operace) za predem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zdvazkem ke zpétnému prodeji
(reverzni repo operace). jsou Ultoviny jako zajisténé piijaté nebo poskytnuté tveéry.
Vlastnické pravo k cennym papiriim se pfevadi na subjekt poskytujici uvér. Cenné papiry
prevedené v ramci repo operaci jsou naddle zahruty v pfislu$nych poloZkach cennych
papiri v rozvaze podilového fondu a ¢astka ziskand pfevodem cennych papiri v ramci
repo operaci je uctovana do ,Zavazki vic¢i bankam™ ¢ ,,Zavazkt viéi nebankovnim
subjektim”. Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidoviny pouze
v podrozvaze, a to v polozee ,Piijaté zastavy”. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo
operaci je zafazen v poloZzce ,Pohleddvky za bankami” nebo ,Pohledivky za
nebankovnimi subjekty”. U dluhopisti pfevedenych v ramci repo operaci se trok ¢asové
rozliSuje, v pfipadé dluhopist pfijatych v ramci reverznich repo operaci se urok ¢asové
nerozlisuje.
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(b)

(c)

(d)

(e)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovini)
Dluhové cenné papiry, akcie (pokracovani)

Vynosy a naklady vzniklé v ramci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykaziny ve
vykazu zisku a ztrity jako “Vynosy z trokt a podobné vynosy” nebo “Naklady na uroky a
podobné naklady”.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zékladé toho jsou vytvafeny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub ndkladi
jsou vykazany v polozce ,, Tvorba opravnych poloZek k pohledavkdm a pohledavkam ze
zaruk* v analytické evidenci pro potfebu vypoctu dafiové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce “Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm™ vykazu zisku a ztraty. O stejnou
Castku se snizuji rezervy a opravné polozky v polozce “PouZiti rezerv k pohledavkam a
zarukam* nebo ,,Pouziti opravnych polozek k pohledavkdam a pohledavkim ze zaruk™ ve
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z diive odepsanych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztrity v poloZzce “Zisky z postoupeni pohledavek a vynosy zodepsanych
pohledavek™.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva
se tvofi v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfitemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%,

e je moZné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

PFepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné jsou
piepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platmém k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepotu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrita z financnich operaci®.
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M

(g

(h)

PULEZITE UCETNiI METODY (pokragovéni)

Finanéni derivity

Fond pouZiva terminové ménové kontrakty za celem fizeni kurzovych rizik spojenych
s aktivy v zahraniénich mé&néch (zahrani¢nimi akciemi a bankovnimi éty).

Terminové ménové kontrakty jsou vykazoviny v redlnych hodnotich a zisky/ztrity ze
zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,.Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci® .

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmt se propo¢te z hospodarského vysledku béZného obdobi
pfipo¢tenim dafiové neuznatelnych nakladi a odedtenim vynosi, které nepodléhaji dani
z piijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilii mezi cetni a dafovou hodnotou
aktiv a zavazki s pouzitim oCekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se Gctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich icetnich obdobich.

Polozky z jiného wi¢etniho obdobi a zmény tcetnich metod

Polozky z jiného uGcetniho obdobi, nez kam dafiové a Gcetné patii, a zmény ncetnich
metod jsou uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zisadnich chyb Gétovéni vynosii a nidkladit minulych

obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené
ztraty z pfedchozich obdobi* v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

Fond zahajil ¢innost v roce 2007 a v tomto roce nedoslo ke zmé&nam acetnich metod.
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5. CISTY UROKOVY VYNOS

Fond nemél zadné trokové vynosy v roce 2007

6. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond nemél zadné vynosy a naklady z poplatku a provizi v roce 2007.

7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2007
Zisk/ztrdta z operaci s cennymi papiry -
Zisk/ztrdta z operaci s finan¢nimi derivaty -4 669
Kurzové rozdily “
Ostatni

Celkem -4 669

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond nemél zadné spravni naklady v roce 2007.

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Fond nemél zadné pohledavky za bankami k 31. prosinci 2007.

10. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nemél dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2007.

11. AKCIE

Fond nemél akcie k 31. prosinci 2007.
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12. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2007

Ostatni dluznici -
Dohadné uéty aktivni -
Pohledavky za statnim rozpod&tem #
Pohleddvky z pevnych terminovych operaci

Opce 10 551
Ostati -

Opravné poloZky k pohledavkam

10 551

Opce predstavuje ,,European Call Option™ na zikladé smlouvy s francouzskou bankou
SOCIETE GENERALE Pafiz.

Pohledavky viici podnikiim ve skupiné

Fond nevykazal pohledavky vii¢i podnikiim ve skupiné k 31.12.2007.

13. OSTATNIi PASIVA

tis. K¢ 2007
Ostatni zavazky 15 000
Zavazky ke statnimu rozpodu <
Zavazky z pevnych terminovych operaci 220
OdloZeny daiovy zdvazek -
Dohadné polozky pasivni -
Ostatni =
15220 |

Zavazky vici podnikium ve skupiné

Fond nevykazal zavazky vii¢i podnikiim ve skuping k 31.12.2007.

14. OBCHODY SE SPJATYMI SUBJEKTY

V roce 2007 fond neuskute¢nil Zadné obchody s podniky ve skupiné.
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15. CISTA HODNOTA MAJETKU NA PODILOVY LIST

tis. Ké 2007

Cista hodnota majetku fondu -4 669

Pocet podilovych listi -

Cistd hodnota majetku na podilovy list (K&) -

Fond do 31. prosince 2007 neemitoval Zadné podilové listy.

16. NEROZDELENY ZISK, NEUHRAZENA ZTRATA, OSTATNi FONDY ZE
ZISKU A KAPITALOVE FONDY

Fond planuje uhradit ztratu za rok 2007 nasledujicim zplisobem:

Fondy
Nerozdéleny tvofené Kapitalové
tis. K¢ Zisk (ztrata)  zisk, neuhr. ztréta ze zisku fondy

Zustatek k 1. lednu 2007 - - - -

Zisk roku 2006 =
Rozdéleni zisku roku 2006: -
Prevod do fondd

Ostatni

Pievod do nerozdé&leného zisku . - = &

i L I L}

Zustatek k 3 1. prosinci 2007 pied
ihradou zirity z roku 2007 -4 669 - s &

Zirata roku 2007 -4 669 - - -
Navrh na thradu ztraty roku 2007:

Pievod do fondi 4 669 - B -4 669
Dividendy - - = -
Prevod do nerozdéleného zisku - - - -

- - - -4 669

Kapitilové fondy

Fond nevykazal kapitalové fondy k 31. prosinci 2007.

17. OCENOVACI ROZDILY

Fond nevykazal ocenovaci rozdily k 31. prosinci 2007.
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18.

(a)

(b)

19.

20.

(a)

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dan z pFrijmi

Fondu nevznikla povinnost k dani z pfijmi za rok 2007.

OdloZzeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmi jsou pocitany ze vSech dolasnych rozdili za pouziti dafiové
sazby 5%. OdloZené danové pohledavky a zdvazky se skladaji z nasledujicich poloZek:

tis K& 2007

OdloZené dafiové pohleddvky

Ocenéni cennych papir -
Dariova ztrata z minulych let 233
Zirdta z prodeje cennych papird -
Ostatni -

Odlozené daitové zdvazky
Ostatni B

OdloZend dafiovd pohleddvka/zdvazek 233

Vedeni investicni spolecnosti spravujici fond se domnivd, Ze uroveit minulych a
budoucich ziski fondu nepfedstavuje dostatetnou zaruku, Ze odloZend dafiova
pohledavka vykdzana k 31. prosinci 2007 bude realizovdna. Proto bylo rozhodnuto o
odloZené danové pohledavce neictovat.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek fondu v celkové vysi — 4 669 tis. K¢ obhospodaruje v souladu se statutem fondu
CP INVEST investi¢ni spole¢nost a.s. Ro&ni poplatek za obhospodafovani fondu nebyl
fondu za rok 2007 actovan.

FINANCNI NASTROJE

Uvérové riziko
Fond nema penézni prostredky k 31. prosinci 2007.

Fond nepouZivd modely a postupy pro méfeni, sledovani a Fizeni uvérového rizika
z duvodu minimélni miry iv&rového rizika, kterému je vystaven.
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20. FINANCNi NASTROJE (pokradovini)

(b)  Trzni riziko (pokracovini)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki fondu

Do3 Od3imés Od1 roku Nad Bez

tis. K& més.  do | roku do § let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - -
Pohledavky za bankami - - - - -

Dluhové cenné papiry - - - - -

Akcie - - - - - -
Ostatni aktiva - - - 10551 - 10551
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - -
Celkem - - - 10551 - 10551
Zavazky vii¢i bankam - - - - - -
Ostatni pasiva - 15220 - - - 15220
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - - -
Celkem - 15220 - - - 15220
Gap - -15220 - 10551 - -4669
Kumulativni gap - -15220 -15220 -4669 -4669 -4669

Fond ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje tdaje tykajici se kapitalovych fondi a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze u nich nelze ur¢it dobu splatnosti.

o —————

10
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20. FINANCNi NASTROJE (pokradovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazki fondu

Do3 Od3imés. Od] roku Nad Bez
tis. K& més.  do | roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007
Pohledavky za bankami - = . - a
Dluhové cenné papiry - - . " :
Ostatni trokové citliva aktiva - = = % L =
Ostatni neirotena aktiva - - - - 10551 10551
Celkem - - - - 10551 10551
Zavazky vici bankam - - - -
Ostatni Grokové citliva pasiva - = - = = .
Ostatni netrofena pasiva - - - - 15220 15220
Celkem = - - - 15220 15220
Dlouhé pozice trokovych derivati - a - L
Kratké pozice urokovych derivati - - = 5
Gap - - - - -4669 -4669
Kumulativni gap - - - - -4669 -4669

Fond ve vy$e uvedenych tabulkiach nevykazuje udaje tykajici se kapitalovych fondii a
nerozdéleného zisku vzhledem k tomu, Ze nejsou trokové citliva.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetnd podrozvahovych angaZovanosti piedstavuji
expozici fondu vici ménovym rizikiim. Realizované a nerealizované kursové zisky a
ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice fondu
v nejvyznamné&jSich ménach je nasledujici:

Devizova pozice fondu

K 31. prosinci 2007 nebyl fond vystaven ménovému riziku. V3echna aktiva i pasiva byla
vykazovéana pouze v Eeskych korunach.

11
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20.

(c)

21.

FINANCNI NASTROJE (pokradovéni)

Ostatni riziko

Spole¢nost nepouziva modely a postupy pro méfeni, sledovani a fizeni ostatnich rizik
z divodu minimalni miry ostatnich rizik, kterym je vystavena.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Utetni jednotka nezaznamenala Zadné vyznamné udalosti mezi datem wéetni zavérky a

datem jejiho schvaleni.

Odeslano dne:

15.8. 10o&

Podpis statutarmiho organu
nebo fyzické osoby, kterd je
uéetni jednotkou

Ing. Robert Hlava

Lot W

Osoba odpovédna za
ucetnictvi
(Im&no a podpis)

Ing Petr Duchek

Osoba odpovédna za ucetni
zavérku
(jméno a podpis)

Ing, Petr Duchek

tel: 22405 2150/ 7
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1.

2.

ILZAJF VZ 2007

Popisna ¢ast vyrodni zpravy 2007
I11.ZajiStény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.
ISIN CZ0008472875, IC 90082647
(dale jen II1.Zajistény fond)

Zpracovano podle Vyhlasky o informaéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni
spoleénosti (dale jen Vyhlaska).

Investi¢ni spolefnost - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.b)
Fond obhospodatuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti: 19.11.1991

goleénost je registrovana v Obchodnim rejstiiku Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
43 8737 66

DIC: 04-43873766CZ

Sidlo

Ulice: Purkyiiova 74/2

Obec: Praha |

PSC 110 00

Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273

Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info{ﬁ}cninvest cz

Portfoliomanazer - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.c)
Udaje o svéfeni obhospodarovini majetku fondi

Cely majetek fondu je svéfen do obhospodafovani spole¢nosti PPF Asset Management a.s., se
sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankréci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje investi¢ni sluzby podle

§

3.

4 zakona €. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich pfedpisii:
pfijimani a predavani pokyni tykajicich se investiénich nastroju,
provadéni pokynii tykajicich se investiCnich nastrojii na Gcet jiné osoby
obchodovini s investiénimi nastroji na vlastni aéet
obhospodafovani majetku zdkaznika na zdkladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investiéni nastroj
upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroji
sprava investinich néstroji
aschova investiénich nastroji
poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisgjicich
otazek. jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti nebo prevodi
podniku
poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji

DepozitaF - VyhlaSka § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem Jungmannova 34,
Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajist'uje iischovu majetkovych hodnot fondu.

4. Obchodnici s cennymi papiry - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s., IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 140 62

5. DalSi majetkové hodnoty - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dalsi majetkoveé hodnoty.

6.

Vyvoj hodnoty podilového listu - VyhliSka § 5 odst.(1) pism.h)

Fond byl zaloZen 10.12.2007. Od 1.2.2008 za¢ne akumulacni obdobi (obdobi uréené pro nikup
podilovych listi podilniky), které potrva az do 30.4.2008.
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7. Soudni spory - Vyhliska § 5 odst.(1) pism.i)

Spole¢nost neni ucastnikem soudnich nebo rozhodéich sporii, ani na sviij Gcet ani na ucet fondu
kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku
investiéni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.




