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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kofektivniho investovani

Smideny otevieny podilovy fond CF INVEST investidni spoietinost, a.s.

< 1> Bilanéni aktiva FKI ~ RCFC10_11

OFZ (GNB) 10-02

Posledni den _uwM”m_M_:ﬂm:
rozhodného obdobi rozhodnéheo obdobi
@ 1 2
Aktiva celkem 1
Pokladni hotovost 2
Pohledavky za bankami 3
Pohledavky za bankami splatné na po2adani 4
Pohledavky za bankami jiné ne2 splatné na pozadani 5
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 7
Pohledavky za nebank. subjekty jiné ne? splatné na pozadani | 8
Diuhové cenné papiry ]
Diuhové cenné papiry vydané vladnimi institucemni 10
Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osebami 71
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
U¢asti s podstatnym a rozhedujicim viivern 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 17

Ziizovaci vwydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Diouhodeby hmotny majetek 21
Pozemky a budovy pro provozni &innost 22
Ostatni diouhodoby hmotny maijetek 23
QOstatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zakladni kapital 25
Néklady a pffimy piistich obdobi 26
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovani
Smideny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednost, a.s.

< 2 > Bilanéni pasiva FK! ~ ROF0O10_21

OFZ (CNB) 10-02

Posledni den
rozhodnéhe obdobi

Posledni den
minuléhgo
rozhodného obdobi

Pasiva celkem

Zavazky vidi hankam

Zavazky vigi bankam splatné na pozadani

Zavazky vii&i bankam jiné nez splatné na pofadani

Zavazky vigi nebankovnim subjekttim

Zavazky vigi nebankovnim subjektlim splatné na pozadani

Zavazky vidi nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Rezervy

Rezervy na dlichody a podobné zavazky

Rezervy na dané

wd e o] 1 G EE A EOYENERY TR BN )

Ostatni rezervy

w,
[

Padfizené zavazky

-
LY

Zékladni kapital

-t
3]

Splaceny zakladni kapital

-
o0

Viastni akcie

-
=y

Emisni &Zio

-
k-3

Rezervni fondy a ostatni fondy »e zisku

=y
o

Povinne rezervnl fondy a rizikove fondy

ha
<

Ostatni rezervni fondy

[0
-

Ostatni fondy ze zisku

]
Y]

Rezervni fond na nové ocenéni

[\*]
Y]

Kapitalove fondy

L]
.

Oceinovaci rozdily

b
L]

Ocefovaci rozdily z majetku a zavazki

iy
L)

Qcefiovaci rozdily ze zajistovacich derivatd

)
]

Ocefovaci rozdily z pfepoctu udasti

o
]

Ostatni ocefiovaci rozdily 29 [ IR

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdo 30 |50 70766 704

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 31 | 11687490 = 10108
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OFZ (CNB) 10-02  Rozvaha fondu kolektivniho investovini
Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investidni spolednost, a.s.

<3 > Podrozvahova aktiva a pasiva FKi ~ ROFQ10_31

OFZ (CNB) 10-02

Posledni den voamummﬂzﬂm:
rozhodneho obdob rozhodneho obdobi
@ 1 2

Poskytnuté piisliby a zaruky H T R
Poskytnute zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3 R R
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4 L PETAGGE L 465338
Pohledavky z opc] 5 T T
Qdepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni Tl e e
Hodnoty pfedané k obhospadarovani 8 |l 475 953
Pfijaté pfisliby a zaruky L s T |
Pfijaté zastavy a zajidténi 10
Zavazky ze spotovych operaci ik
Zavazky z pevnych ferminovych operaci 12
Zavazky z opci 13
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14
Hodnoty prevzaté k obhospodaiovani 15
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OFZ (CNB) 20-02

OFZ (ENB) 20-02  Vykaz zisku a ztraty FKI 31.12.2008
Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST invasticni spolednost, a.s.

< 1 > Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI ~ VYFO20_11

Od zagatku do konge| Od ZaSatku do konce

. P minulého
rozhodneho obdobi rozhodneého obdobf
@ 1 2

Vynosy z lroki a podobné vynosy 1

Vynosy z Uraki z dluhovyeh cennych papirll 2

Vynosy z urokd z ostatnich aktiv 3

Naklady na lroky a podobné nakiady 4

Vynosy z akcii a podilil g

Vynosy z akcil a podilh z Uasti s podst. a rozhod. viiverm [ E e :
Ostatni vynosy z akcii a podila 7 5 3261 1.576
Vynosy z poplatkl a provizi & | Y
Naklady na poplatky a provize @ | g i g3
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 | B0 BRT s 445
Ostatnf provozni vynosy 11 T T
Ostatni provozni naklady 12 e | T T T
Spravni naklady 13

ey
£y

Naklady na pracovniky

Mzdy a platy pracovnik(

Socidlni & zdravotni poji§téni pracovnikd

Ostatni socialni naklady

Ostatni spravni naklady

Rozpusténi rezerv a opravnych poloZzek k DHNM

~y
(5]

-4
(=]

-
~

-~y
-]

-
w

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k DHNM | 20

Rozpudténi OF a rez. k pohl. a zar. , vynosy z diive od. pohl. 21

Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 22

Rozpusténi OP k U€astern s rozhodujicim a podstatnym viivern| 23

Ziraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 24

Rozpusténi ostatnich rezerv 25

Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 26

Podil na ziscich (ztrétach) ugasti s rozh, n. pedst. vlivem 27 S [ e e
Zisk n. ztrata za uéetni obd. z b&2né Sinnosti pfed zdanénim 28 |- et T BT 966 | {00413
Mimoradné vynosy 29 | R T T
Mimoradné naklady 30

Zisk n. zirata za ticet. obd. z mimor. Ginnosti pfed zdanénim 3% [ RS e
Dani z pifim 32 [l ppA P n T 30T
Zisk nebo ztrata za tigetni obdobi po zdan&ni 33 s 8400 [ T 10108
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (ENB) 30-02  Dopliikové udaje k hospodarskeé situaci FKI 31.12.2008
Smiteny otevieny podilovy fond CP INVEST investidni spoleénost, a.s.

< 1> Dodateéné Udaje k vyroéni a pololetni zpravé FKI ~ DOFO30_11

@ 1

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 7 s 475 953
Poget emitovanych akcli nebo podilovych lista 2 419071184
Viastni kapital pfipadajici na 1 akgii nebo na 1 PL 3 1,135000
Jrmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 4 1,00
Hodnota zisku/ztraty pfed zdan&nim na 1 akcii nebo 1 PL 5 -0.401000
Hodnotra v8ech vyplacenych vynosii na 1 akcii nebo 1 PL [

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 7 -0,26
Obratkovost aktiv ve fondu 8 08,44
Primérna mésigni vwkonnost g -2,49
Smérodatna odchylka od primémé mésiéni vykonnosti 10 6,186
Ukazatel BETA 11 4,638
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OFZ (CNB) 30-02  Dopliikové lidaje k hospodarskeé situaci FKI

Smiseny otevieny podilovy fond CF INVEST investiéni spoletnost. a.s.

< 2 > Vyde nakladh za spravu fondu ~ DOFQ30 12

Uplata uréena |1S za obhospodarovani IF nebo PF m_w. R P ¥ A1
Dalsi penéz.&astky které byly pfevedeny z Gétu IF na aget IS F
Uplata depozitari 3 [ 469
Poplatky za audit I R e -1 |
Pfirazky, které byly zaladtovany do majetku 1S 5 o S
Srazky, které byly zaugtovany do majetku IS 6

VeSkeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mime poplatky 1§ 7

Poplatky obchodnikovi s CP 8

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni g

Poplatky obchednikovi s CP - ostatni 10

Registraéni poplatky 11

Ostatni spravni naklady 12

DOFOS30 - FSM_DOFOS30
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OFZ (CNB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové Gidaje k hospodafské situaci FKI 31.12.2008
Smideny olevieny poditovy fond £P INVEST investiéni spolednost, 2.5,
< 3 > Vydané a odkoupené podilové listy v OPF ~ DOFO30 21

@ 1
Poéet podilovych listd vydanych OPF 1 31112340
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 2 i 44208
Pocet podilovych listl odkoupenych z OPF 3 119930608
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové fisty | 4 2470104
DOFOS30 - FSM_DOFOS30 East< 3> strana 1 z 1





OFZ (ENB) 30-02

OFZ (CNB) 30-02  Doplitkové idaje k hospodaiské situaci FKI
Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni speleinost, a.s.
< 4 > Klasifikace fondu kolektivniho investovani ~ DOFO30_31

31.12.2003

Specifikace fondd

Klasifikace fandl

Klasifikace fondQ
podle charakteru

IC fondu kolektivniho

DOFOS830 - FSM_DOFOS30

K| Kategerie FKI padie Em_ﬂ_e v | K investovan(
portfoliu investorl
| @ | 5
[ 60167670
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OFZ (TNB) 3102

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2008
Smisany otevieny podilavy fond CF INVEST investiéni spoietnost, a.s.

< 1> Majetkové CP v majetku fondu ~ DOFQO31_11

- - PR . T . ... |Podil na majetkovych
Nazev nm::m:o ISIN Zemé (stat) Vztah k legislativé investicni limit 1 Investiéni limit 2 Celkova pofizovact Celkova redina Pocet jednotek Celkou nomindini cP <<nm:<m: h.ma,”ma
papiru cena hodnota hodnota
emtentem/FKI

@ 4 7 9 10 11
2 : 074 7| 0gs:: : B 12000 R ] C.00%
3 £1074 095 50000 0 0,00%
4 074 095 21000 o 0,00%
5 2| 074 “|oos (4000 [7] 0,00%
6 [ O74. :|095. 21000 1] 0,00%
7 074 095 12000 oY 0,00%
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OFZ (CNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investiénich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2008

Smiseny otevieny poditovy fond OP INVEST investifni spolfeénost, a.s.

< 2> Dluhové CP v majetku fondu ~ DOFO31_12

. . P ' et . .. | Podil na divhovych
Nazev nw:.._m_._c iSIN Zeme (stat) Vztah k legislativé Investicni fimit 1 investiéni limit 2 Celkova pofizovaci Celkava reaing Pocet jednotex Ceikova nominaini CP vydanych jednim
papiru cena hodnota hodnota .
amitentem
@ 3 5 7 g 10 11
2 : e ; 098 S BT 169 LT 0.00%
3 006 - 39 5251 0,00%
Ll 096 30 390 0,00%
5 b (o S 31 849 0,00%
[ i|ogs P21 879 0,00%
7 096 LU A8 B0 0,60%
8 095: 16 609 0,00%
g 096 (31752 0,00%
10 0957 115 025 0,00%
11 +]oga" 14990 0.00%
12 0 s 15 847 0.00%
13 209G 713 038 0,00%
14 2 | 096 212 792]¢ 0,00%
15 095 C 9 480 0.00%
18 0985: Ci11422]0 0,00%
17 094 L6380 0,00%
18 096:: 21788 0,00%
DOFQS31 - FSM_DOFOS31 gast< 2>
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OFZ (GNB) 31-02

OFZ (CNB) 31-02  Struktura investi&nich nastroji v portfoliu FKI 31.12.2008
Smideny ctevieny podilovy fond CP INVEST investicni spolednost, a.s,
< 5 > Struktura investiénich nastrojl podle hodnoceni kvality IN ~ DOFEQO31_31

@ 1
Rating 1. stupné 1 ST Q4 TBY
Rating 2. stupné 2 | s A7 357
Rating 3. stupné 3 : 116.035
Rating 4. stupne 4 SR A2 B8
Bez ratingu [ Ry F W L
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OFZ (CNB) 32_02

OFZ (CNB) 32_02  Skladba majetku v portfoliu FKI 31.12.2008
Smifeny otevieny @o&m@d% fond GP INVEST investiéni spolednost. a.s.

< 1> Skladba majetku standardniho fondu ~ DOF032 11

Investicni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) zékona
Investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 1 zak.
a)
a)

investiéni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. a) bodu 2 zak.
fnvestiéni CP a NPT podie § 26 odst. 1 pism. a) bodu 3 zak.
nvestiéni CP podle § 26 odst. 1 pism. b} zakona

CP vydané stand. fondem p. § 26 odst. 1 pism. c) zakona
CP vydane spec. fondem p. § 26 odst. 1 pism. d) zakona

| Vklady u bank podle § 26 edst. { pism. e) zdkona

Financni derivaty podle § 26 odst.1 pism. f) zdkona
Finanéni derivaty podle § 26 odst.1 pism. g) zakona
Nastroje penéZniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. h) zdkona
Investitni CP a NPT podle § 26 odst. 1 pism. i) zakona

wifwa
AQ(QW‘QU\U!A(»P\J-\

-
LY ]
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_1303129741.pdf
Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 16. bfezna 2009

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Aktiva: Poznamka 31. prosince 2008  31. prosince 2007

tis. K& tis. KE

Pohledavky za bankami 3 33959 91 929

v tom: a) splatné na pozadani 18 959 21929

b) ostatni pohledavky 15 000 70 000

Dluhové cenné papiry 4 346 367 428 606

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 131 240 118 824

b)  vydané ostatnimi osobami 215127 309 782

Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 90 866 225 340

Ostatni aktiva 6 8 157 33389

Naklady a prijmy priStich obdobi 1 66

Aktiva celkem 479 350 779 330
Pasiva: Poznamka 31. prosince 2008  31. prosince 2007
tis. K& tis. K&
Ostatni pasiva 7 3339 8913
Vynosy a vydaje pristich obdobi 59 76
Kapitalové fondy 8 577 648 703 549
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 66 794 56 686
Zisk/ztrata za ucetni obdobi - 168 490 10 106
Pasiva celkem 479 350 779 330

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Poznamka 31. prosince 2008  31. prosince 2007

tis. K& tis. K&

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15 257 169 465 338

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9 475 953 770 341

Podrozvahova aktiva celkem 733122 1235 679

Zavazky z pevnych terminovych operaci 15 249 904 471 100

Podrozvahova pasiva celkem 249 904 471 100

1)





Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2008

Poznamka 2008 2007

tis. K& tis. KE

Vynosy z urokl a podobné vynosy 10 1214 5522
Vynosy z akcii a podill 5326 1576
Naklady na poplatky a provize 11 - 848 - 933
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 12 - 160 567 18 553
Ostatni provozni vynosy 9 4
Spravni naklady 13 -13100 - 14 309
Zisk/ztrata z bézné &innosti pfed zdanénim - 167 966 10413
Dan z pfijmu 14 -524 - 307
Ziskl/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1684 10106

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Poznamka Kapitalové fondy Zisk/(ztrata) Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

Zustatek k 1. lednu 2007 556 749 56 686 613 435
Cisty zisk za ugetni obdobi 8 0 10 106 10 106
Prodeje podilovych lista 8 295 793 0 295 793
Odkupy podilovych listd 8 - 148 993 _ 0 -148 993
Zustatek k 31. prosinci 2007 703 549 66 792 770 341
Cista ztrata za Gcetni obdobi 8 0 - 167 966 - 167 966
Prodeje podilovych list( 8 44 205 0 44 205
Odkupy podilovych listl 8 -170106 0 -170 106
Zustatek k 31. prosinci 2008 77 64 -101174 476 474

)





(@)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

Smigeny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., dfive ALPHA
EFFECT - otevieny podilovy fond KIS a.s. kapitalova investiéni spolecnost Ceské
pojistovny (dale jen “Fond”) byl zalozen CP INVEST investiéni spoleénosti a.s. na zakladé
rozhodnuti MF CR ze dne 6. fijna 1993 jako otevieny podilovy fond. Dne 18. fijna 2001
nabyla pravni moci zména statutu Fondu. K tomuto dni doSlo ke zméné nazvu Fondu.

Fond shromazduje penézni prostiedky za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek Fondu je spoleCnym majetkem vSech vlastnik( podilovych lista.
Fond je klasifikovan jako fond smiSeny. Cilem investi¢ni politiky Fondu je rast hodnoty
majetku Fondu pfi sou€asné snaze o minimalizaci rizik a zajisSténi vysoké likvidity.
Strateqgii pfi realizaci investiéni politiky je vytvaret a udrZovat portfolio pfi zachovani
vyvazeného podilu investiénich instrumentd s ohledem na situaci na financnich trzich.
Fond nebude vyplacet vynosy z investic, ale €isty vynos bude pIné reinvestovan. Fond je
uren spiSe stfedné konzervativnim investorim s dlouhodobym investi¢nim horizontem,
ktefi v kratkodobém horizontu mohou akceptovat i vyraznéjSi kolisani hodnoty své
investice.

Organizadéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spoleCnosti a.s. (dale jen ,Spole¢nost’). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spole€nost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitdfe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, vyhlaskami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a @&eskymi UGgetnimi standardy
pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finan¢nich nastroju ocefiovanych realnou hodnotou proti uctim
nakladl nebo vynosu a realizovatelnych finanénich nastroji realnou hodnotou.

Castky v udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a uCetni zavérka neni konsolidovana.

®)





(b)

(c)

(d)

(e)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Den uskuteénéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute€néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirll, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry.

Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepoctena na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému
dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Realna hodnota cennych papirt

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfislusnou burzou
cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Zze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako:

o soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tokl akcii a podilovych
listd, nebo

o Cista souCasna hodnota penéznich tokd zohledhujici uvérova a likvidni rizika
v pfipadé dluhopisu.

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjiSténi realné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohledriuji bézné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohlednuji aktualni trzni podminky v€etné relativni likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem
prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou soulasti definovaného portfolia
financnich nastroja, které jsou spole¢né fizeny za ucelem dosahovani ziskGl z cenovych
rozdild v kratkodobém Casovém obdobi, a cenné papiry oznacené ucetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tdm nakladl nebo vynosu
pfi prvotnim zauctovani.
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)

Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosu
(pokracovani)

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je financnim aktivem, mulze byt pfi prvotnim
zauctovani zarazen jako cenny papir ocenovany realnou hodnotou proti uétim nakladd
nebo vynosu.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladl nebo vynosu jsou
nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté zfinanénich operaci. Uroky zdluhovych cennych papird ocefiovanych
realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynosu jsou od 1. ledna 2008 vykazany jako
zisk nebo ztrata zfinancnich operaci, zatimco dfive byly soucasti urokovych vynos.
Srovnatelné udaje za rok 2007 byly upraveny.

Finanéni derivaty a zajistovani

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
uréeny ke sniZeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci u€etnictvi, nebot’ tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou ocefovany realnou hodnotou se zménami realné
hodnoty uctovanymi do vynost nebo nakladu.

Finan¢ni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
Vv pofizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z koétovanych trznich cen, z modelt diskontovanych
penéznich toki nebo modell pro ocenovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich udaju. Ocenovaci modely zohledriuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni SpoleCnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpusobem
zohlednuji aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a ivérového rozpéti.

VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v polozZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily financnich derivatl jsou soucasti zisku nebo ztraty zfinancnich
operaci.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim linearni
metody v pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésici od rozvahového dne
a neobsahuji uroky z cennych papiri (poznamka 2(e)).
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

Ugetni postupy (pokraéovani)
Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho Fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spole€né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkove
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o€ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocCet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Spole¢nost oCekava jeji realizaci.

Spriznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

o Clenové predstavenstva, dozor&i rady a vedouci zaméstnanci Spole€nosti spravujici
Fond,

o spole¢nosti ovladajici SpoleCnost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenidm pfFedstavenstva, dozor€i rady,
vedoucim zaméstnanclm a spolec¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spole€nosti, v nichz ¢&lenové organl Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovladajici Spole€nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v bodech 7, 8, 9 a 13.
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v u€etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy

o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty u bank
Terminové vklady u bank

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Statni dluhopisy

Obchodované na Burze cennych papirt Praha

Vydané finanénimi institucemi

Obchodované na Burze cennych papirt Praha
Obchodované na zahraniénim trhu cennych papirt

Vydané nefinanénimi institucemi

Obchodované na Burze cennych papirt Praha
Obchodované na zahraniénim trhu cennych papirt

Dluhové cenné papiry k obchodovani celkem

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&

18 959
15 000

(O8]

3 95

o

31. prosince 2008

tis. K&

21929
70 000

o

192

o]

31. prosince 2007

tis. KE

131 240

28 963
119 543

66 621

346 367

tis. KE

118 824

15103
135 223

20 470
138 986

428 606
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&
Akcie obchodované na Burze cennych papirti Praha vydané
nefinanénimi institucemi 11 810
Zahrani¢ni akcie obchodované na trhu cennych papird
Vydané finanénimi institucemi 35673
Vydané nefinanénimi institucemi 43 383
Akcie k obchodovani celkem 90 866

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2008

tis. K&

43 888

39119
142 333

31. prosince 2007

tis. K&
Finanéni derivaty (poznamka 15(b)) 7 396
Ostatni pohledavky 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 0
Ostatni 1811
9 207
Opravné polozky -1050
8 157

tis. K&

741
4961
234

28 503

34 439

[
[EEY
o
a1
o

(98]
(@¥]
(8]
0o
o]

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2008 a 2007 nezahrnuji Zzadné pohledavky vaci spfiznénym

stranam.
OSTATNI PASIVA

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&
Financni derivaty (poznamka 15(b)) 309
Ostatni zavazky 2697
Splatny dafovy zavazek 81
Dohadné ucty pasivni 252
3339

tis. KE

6 100
2441

236
_136

co

91

®)
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

OSTATNI PASIVA (pokraéovani)

Zavazky vuéi spfiznénym stranam

Spolecnost

VLASTNI KAPITAL

Vlastni kapital Fondu (tis. K&)

Pocet vydanych podilovych listd (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31.

prosince 2008

31. prosince 2007

31.

tis. K&

1

o

prosince 2008

tis. K&

31. prosince 2007

475 953

419 071 184

:

770 341

507 889 453

=
=
~

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu

na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

Nominalni hodnota

podilovych listd

AZio/disazio
podilovych listd

Zlstatek k 1. lednu 2007

Prodané podilové listy
Odkoupené podilové listy

Cisté prodeje podilovych listd
Zstatek k 31. prosinci 2007

Prodané podilové listy
Odkoupené podiloveé listy

Cisté prodeje podilovych listd

Zustatek k 31. prosinci 2008

tis. K&

411 625

195 327
- 99 063

96 264

507 889

31112
-119 931

- 88 819

419 070

tis. K&

-117 312

100 466
- 49930

50 536

-66 776

13 093
-50175

- 37082

- 103 858

Kapitalové fondy

Ostatni celkem
tis. K& tis. K&
262 436 556 749
0 295 793

0 - 148 993

0 146 800

262 436 703 549
0 44 205

0 -170 106

0 -125901

262 436 577 648
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

VLASTNI KAPITAL (pokraéovani)

Podilové listy vlastnéné spriznénymi stranami

31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. ks podilovych listd tis. ks podilovych listd
Ceska pojistovna a.s. 66 543 66 543

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2007 ve vysi 10 106 tis. K& byl pfeveden do nerozdéleného zisku
z pfedchozich obdobi. Cista ztrata za rok 2008 ve vy$i 168 490 tis. K& je navrzena
k uhradé z nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi a z kapitalovych fonda.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vySi 475 953 tis. K¢ k 31. prosinci 2008 (2007: 770 341 tis. KE)
obhospodafuje Spole€nost. Ro&ni poplatek za obhospodafovani ¢&ini v souladu se
statutem Fondu 2 % z primérné hodnoty majetku Fondu. Poplatek za obhospodarovani
za rok 2008 ¢inil 12 216 tis. K& (2007: 13 445 tis. K&).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2008 2007

tis. K& tis. K&

Uroky z terminovych vklad(i 325 816
Uroky z bankovnich G&td 889 1407
Ostatni 0 3299

‘H
N
=
S
‘E
N
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize na operace s cennymi papiry
Bankovni poplatky

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry

Derivaty

Ostatni kurzové rozdily
Ostatni

SPRAVNiI NAKLADY

Naklady na audit

Néklady na obhospodafovani Fondu
Naklady na sluzby Depozitare
Ostatni

2008
tis. K&

-146 471
-16 903
2818
-11

- 160 567

2008
tis. K¢

351
12 216

2007
tis. K&

2007
tis. K&

-28112
49 898
-3228

-5

18 553

2007
tis. KE

331
13 445
530

w

=

4 30

©

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 2 % primérné
rocni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe Cini v souladu se
smlouvou s Depozitdfem Fondu 0,075% hodnoty vlastniho kapitadlu k poslednimu

kalendarnimu dni v pfisluSném mésici.
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

DAN Z PRiJMU

Darovy naklad zahrnuje:

2008 2007
tis. K& tis. K&
Splatny danovy naklad (srazkova dan ze zahrani¢nich dividend) 461 236
Uprava dariového nakladu minulého obdobi _63 _71
524 307

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:
2008 2007
tis. K& tis. K&
Zisk/ztrata pred zdanénim - 167 966 10 413
Vynosy tvofici samostatny zaklad dané -5326 -1576
Uplatnéné dariové ztraty 0 - 8837
Darovy zaklad/dafiova ztrata -173 292 0
Splatna dan z pfijmu ve vysi 5 % 0 0
Samostatny zaklad dané 3075 1576
Splatna dan z pfijmu ve vysi 15 % 461 236

Potencialni odlozena dafiova pohledavka je vypoctena ve vySi 5 % a lIze ji analyzovat
nasledovné:

31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K& tis. K&
Dariové odecitatelné ztraty minulych let 20 330 11 665

Potencialni odlozena danova pohledavka nebyla zauctovana, protoze jeji uplatnéni
v budoucnosti neni pravdépodobné.
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008
FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dlasledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteldl podilovych listd a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvu na akciovych a dluhopisovych trzich.

Derivaty jsou uzivany vyhradné k zajiStovacim ucelim s cilem snizit nebo vylougit
ménoveé riziko. ZajisStovaci ucetnictvi neni pouzivano, protoze jak zajistované polozky,
tak finanéni derivaty jsou ocenovany realnou hodnotou proti ocenovacimu rozdilu, takze
je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

Evropska
31. prosince 2008 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 33959 0 0 0 33 959
Dluhové cenné papiry 146 200 100 359 14 003 85 805 346 367
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 497 13988 48 222 21 159 90 866
Ostatni aktiva 8 092 0 65 0 8 157
Néklady a pfijmy pFitich obdobi 1 0 0 0 1
Aktiva celkem 195 749 114 347 62 290 106 964 479 350
Evropska
31. prosince 2007 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 91 929 0 0 0 91 929
Dluhové cenné papiry 116 070 118 571 15 046 178 919 428 606
Akcie, podilové listy a ostatni podily 43 888 57 377 50 777 73 298 225 340
Ostatni aktiva 33389 0 0 0 33 389
Néaklady a pfijmy pfistich obdobi 66 0 0 0 66
Aktiva celkem 285 342 175948 65 823 252 217 779 330

(13)





15

(b)

(c)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Financ¢ni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy 31. prosince 2008 31. prosince 2007

tis. K& tis. K&
Podrozvahové pohledavky z forwardovych operaci 257 169 465 338
Podrozvahové zavazky z forwardovych operaci 249 904 471 100
Kladna realna hodnota finan¢nich derivat (poznamka 6) 7 396 741
Zaporna realna hodnota finanénich derivatd (poznamka 7) - 309 - 6100
Realna hodnota finanénich derivati celkem 7087 5 359

Ménové forwardy byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zakladé
ocenovacich technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

VySe uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomyslinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finan€nich derivatl Fondu. Tyto derivaty jsou pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouziva zajiStovaci
ucCetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemoveé
porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci Uvérovému riziku.

Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu kurz( béznych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spole€nosti stanovuje limity angazovanosti podle
meén v souctu pro zavérecné i prubézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi&i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v zUstatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.
Cista vySe aktiv nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vigi pohybu zahraniénich mén
vuci Ceské koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodu
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)
Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Néaklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pFistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-)
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice
31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Néaklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-)
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

EUR usD
tis. K& tis. K&
2034 9737

0 186 164

7 336 70 046
0 65

0 0

9 370 266 012
0 0

0 0

0 0
9370 266 012
-7770 - 249 399
1600 16 613

EUR Uusb
tis. K& tis. K&
1228 8 049

0 259 164

59 882 117 274
0 0

0 0
61110 384 487
0 0

0 0

0 0

61 110 384 487

- 87 846 - 383 254
- 26 736 1233

CZK Celkem

tis. K& tis. K&
22188 33959
160 203 346 367
13 484 90 866
8 472 8 537

1 1

204 348 479 730
3339 3339
59 59

_ 3398 _ 3398
200 950 476 332
249 904 - 7 265
450 854 469 067
CZK Celkem

tis. K& tis. K&
82 652 91 929
169 442 428 606
48 184 225 340
33 389 33 389
66 66

333 733 779 330
8913 8913
76 76

_ 8989 _ 8989
324 744 770 341
465 338 -5762
790 082 764 579

(15)
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych urovni
trznich drokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neocekavanych pohybdu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vac&i urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finanéni aktiva a pasiva Fondu v u€etnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho
z terminU vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

Do 3-12 Vice nez

31. prosince 2008 3 mésicl mésicu 1-5let 5let Neuroceno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 33959 0 0 0 0 33959
Dluhové cenné papiry 50 308 51194 218 216 26 649 0 346 367
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 90 866 90 866
Ostatni aktiva 0 0 0 0 8 157 8 157
Néklady a pfijmy pFistich obdobi 0 0 0 0 1 1
4 267 1194 218 216 26 649 99 024 479 350

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 3339 3339
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 59 59
0 0 0 0 3398 3 398

(oe]
I~
N
]
\‘
o1
'_\
=
o]
N
N
o
o
S
(o]
e
o1
o
N
(o]

Cista vyse aktiv 218 216 475 952

(16)
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(d)

(e)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovan

Urokové riziko (pokraéovani)

i)

Do 3-12 Vice nez

31. prosince 2007 3 mésicl mésicl 1-5let 5 let Neuro€eno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 91 929 0 0 0 0 91 929
Dluhové cenné papiry 23198 94 914 266 979 43515 0 428 606
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 225 340 225 340
Ostatni aktiva 0 0 0 0 33389 33389
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0 66 66
115127 4914 266 979 43 515 258 795 779 330

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 8913 8913
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 76 76
0 0 0 0 8 989 8 989
Cista vyse aktiv 115127 94 914 266 979 43 515 249 806 770341

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostfedkd povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prostiedky podilniki jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné&, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny ubytek penéznich prostfedkui
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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(€)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Riziko likvidity (pokra¢ovani)

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pFistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

31. prosince 2007

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Néaklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

Do 3-12 Vice nez  Nespecifi-
3 mésicl mésicl 1-5let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K&
33959 0 0 0 0 33959
50 308 51194 218 216 26 649 0 346 367
0 0 0 0 90 866 90 866
8 157 0 0 0 0 8 157
1 0 0 0 0 1
92 425 51194 218 216 26 649 90 866 479 350
3339 0 0 0 0 3339
59 0 0 0 0 59
3398 0 0 0 0 3398
89 027 1194 21821 26 649 90 866 47 2
Do 3-12 Vice nez  Nespecifi-
3 mésicl mésicu 1-5let 5 let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
91 929 0 0 0 0 91 929
3198 64 981 301 890 58 537 0 428 606
0 0 0 0 225 340 225 340
33 389 0 0 0 0 33 389
66 0 0 0 0 66
12 2 64 981 301 890 58 537 225 34 779 330
8913 0 0 0 0 8913
76 0 0 0 0 76
8 989 0 0 0 0 8 989
119 593 64981 301 890 58 537 225 340 770341

(18)
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI

Soucasna volatilita finanénich trhi

Globalni financni trhy byly ve vykazovanych obdobich negativné ovlivnény vyraznym
narlstem selhani méné bonitnich dluznikl (tzv. subprime) na hypote¢nim trhu ve
Spojenych statech. V disledku toho byli globalni investofi nuceni znovu posoudit miru
rizik, kterym jsou vystaveni, coz vedlo ke zvySené volatilité a nizsi likvidité dluhopisovych,
akciovych a derivatovych ftrhi. Vedeni neni schopno odhadnout dopady dalSiho
pripadného zhorSeni likvidity financnich trh(l a zvySené volatility na Fond.

Od rozvahového dne do data sestaveni ucCetni zavérky se neodehraly zadné jiné
vyznamné udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2008.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

16. bfezna 2009 Ing. Robert Hlava

(19)





SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
ISIN CZ0008471760, IC 60167670

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

Investi¢ni spolecnost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)
Fond obhospodatuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti: 19.11.1991

Spolecnost je registrovana v Obchodnim rejstiik Méstskeho soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66, DIC: 04-43873766 DIC od 1.1.2009: CZ 699 001 273

Sidlo do 19.1.2009: 110 00 Praha 1, Purkynova 74/2
Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273

Sidlo od 19.1.2009: 140 21 Praha 4, Na Pankraci 1658/121
Tel.: +420 545596 104  Fax: +420 241 400 917

Info-linka: 844 11 11 21
E-mail: info@cpinvest.cz Internetova adresa: www.cpinvest.cz , www.cpinvest.eu

PortfoliomanazZer - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o svéieni obhospoda¥ovani majetku fondi

Cely majetek fondi je svéten do obhospodatovani spolecnosti PPF Asset Management

a.s., se sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankraci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje

investicni sluzby podle § 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve

znéni pozdéjsich predpisi:

- pfijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastroj,

- provadéni pokynt tykajicich se investicnich nastroji na ucet jiné osoby

- obchodovani s investicnimi néstroji na vlastni ucet

- obhospodatovani majetku zakaznika na zéklad¢ smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investi¢ni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investicnich nastroji

- sprava investi¢nich nastroju

- uschova investi¢nich nastroji

- poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz 1 poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo prevodt podniki

- poradenska Cinnost tykajici se investovani do investi¢nich nastroju

Depozitar - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.d) a pism.e)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem
Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajist'uje uschovu majetkovych hodnot fondu.

Obchodnici s cennymi papiry - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s. IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

DalSi majetkové hodnoty - Vyhliska § S odst.(1) pism.g)
Fond nema dalsi majetkové hodnoty.



mailto:info@cpinvest.cz

http://www.cpinvest.cz/

http://www.cpinvest.eu/



SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
ISIN CZ0008471760, IC 60167670

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

Vyvoj hodnoty podilového listu - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.h)

Investi¢ni Cinnost pokracovala konzistentn¢ s predchozim rokem. Akciovou (20 az 30%
majetku) ¢ast tvofilo diverzifikované portfolio s pirevahou komoditnich akcii a absenci
finan¢niho sektoru. Dluhopisové ¢ast majetku byla z vétSiny tvofena firemnimi dluhopisy
zejména z Ruska a Kazachstanu, mensi &ast tvorily &eské statni dluhopisy.Ceské statni
dluhopisy do poloviny roku klesaly po vlivem komoditami tazené inflace a zvySovani sazeb,
v Cervenci nasledoval obrat k ristu v disledku zpomaleni ekonomiky a ustupujici inflace,
coz umoznilo CNB nékolikrat sniZit sazby. Akciové trhy (s vyjimkou komoditnich akcif) od
pocatku roku klesaly v Cele s bankami, které celi dal§im velkym odpisim a ztratam. Kvuli
zpomaleni svétové poptavky se v 1ét€¢ 2008 k ploSnému poklesu aktiv pridali i komodity.
Béhem fijna a listopadu pokles pterostl v panicky vyprodej jak z technickych divodu
(vyprodej institucionalnich investorti) tak kvili obavam (které se béhem roku 2009 realizuji)
z hospodatské recese a poklesu firemnich ziskti. K prudkému poklesu se z obav rostouci
miry bankrotl ptidaly i firemni dluhopisy. Vyvoj fondu odrazel vySe uvedeny vyvoj ¢tyfech
hlavnich slozek portfolia (statni dluhopisy, firemni dluhopisy, nekomoditni akcie a
komoditni akcie), které az do léta fungovaly jako diverzifikované portfolia s nizkym
kolisanim, ale nésledny plosny pokles cen vSech rizikovych aktiv diverzifikaci zdsadnim
zpusobem narusil a fond zaznamenal pokles o vice nez 30%.

Vle\OSV\OSt(311207 = 100% ) —+—Fond Benchmark
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Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Zaklady investicni strategie zlistanou beze zmény. Dil¢imi zménami projdou jednotlivé tiidy
aktiv, planujeme snizeni vahy firemnich dluhopisti z regionu CIS ve prospéch statnich
dluhopist a firemnich dluhopistt z EU. Akciova ¢ast portfolia bude v ptipadé zlepSeni
globalni ekonomické situace navySena ze soucasnych cca 19% ke 30%.

Globalni trhy akcii firemnich dluhopisti a komodit budou ve stfednédobém horizontu nadale
zranitelné z diivodu ekonomické recese vétsiny rozvinutych ekonomik, poklesu firemnich
ziskll a slabé poptavce v piipadé komodit. Pro dalsi jejich vyvoj bude kliCova zejména
rychlost a sila u¢inku fiskalni a monetarni pomoci, oziveni cen o¢ekavame nejdiive v druhé
poloving roku. Stfednédoby vyhled dluhopist kratSich splatnosti je vzhledem ke zpomaleni






SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
ISIN CZ0008471760, IC 60167670

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

ekonomiky CR a snizovani sazeb mirné p¥iznivy, v piipadé dluhopisti dlouhych splatnosti
vSak mohou pfevazit obavy z inflace kvili expanzi fiskélni (dodatecnych vydaji na podporu
ekonomiky) a monetarni (snizovani sazeb) politiky a neni vyloucen jejich pokles.

Soudni spory - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.i)

Spolecnost neni u€astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporti, ani na sviij ucet ani na ucet
fondu kolektivniho investovani, kde by hodnota piedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty
majetku investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.





SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLECNOST, A.S.
ISIN CZ0008471760, I€C 60167670

Pri CEWATERHOUSE(COPERS

Prrcewad.erhousa(:oopers Audit, s.r.0.
Katefinskd 40/466
12000 Praha 2
Ceska republika
B R . Telefon +420 251 151 191
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA | Fax+420 251 156 111

PODILNIKUM SMISENEHO OTEVRENEHO PODILOVEHO FONDU &p INVEST
INVESTICNI SPOLECNOSTI, A.S.

Oveéili jsme piiloZenou Gdetni zavérku Smigeného ofeviensho podilového fondu

CP INVEST investiéni spolegnosti, a.s. (dale ,Fond“), tj, rozvahu k 31. prosinci 2008,
vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho kapitalu za rok 2008 a pfilohu, véetné
popisu podstatnych tigetnich pravidel (dale ,detni zévérka®). Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy této Géetni zavérky,

Odpovédnost predstavensiva spolecnosti CP INVEST investicni spolecnost, a.s,
za ucetnf zavérku

Za sestaveni a vémé zobrazeni ldetni zavérky v souladu s Geskymi udetnimi pfedpisy
odpovida predstavenstvo spolegnosti CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. Soudasti této
odpovédnosti je navrhnout, zavest a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym
zobrazenim Uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodna Gdetni pravidla a provadét dané
situaci pfimétené udetn; adhady.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zaklad provedeného auditu vyrok k této acetn zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceskeé republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor(
Ceskeé republiky. V souladu s t&mito piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali piimétenou Jistotu, Ze Gcetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahruje provedeni auditorskych postupti, jejichz cilem Je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a informacich uvedenych v aéetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisf
na asudku auditora, véetna posouzent rizika vyznamné nespravnosti tdaji uvedenych

v Utetni zavéree zplisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor
zohledriuje vnitini kontrolu relevantni pro sestaveni a varné zobrazeni Géetni zavérky.
Cilem tohato poscuzeni ie navrhnout vhodné auditorske postupy, nikoli vyjadiit se

k G&innosti vnitini kontroly. Audit t6% zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ugetnich
pravidel, pfiméfenosti ucetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkoyé
prezentace cetni zavérky.

Prlcewaterhouset:uupars Audit, 5.1.0., se sidlem Kalefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521 + Z&psana v obchadnim rejstiiku vedsném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 & v seznamu auditorskych spole€nosti u Kemory auditort) Ceské republiky pod osvédgenim
Eislo 021,

© 2008 PricewaternouseCoopers Audit, s.r.0. VSechna préava vyhrazena. "PricewaterhoussCoopers* oznaéuje ceskou spolecnost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r,0., & dle kentextu sit & ych spoled | Prie copers International Limited, z nich# kazca
le samostatnym prawnim subjektem,
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Podilnici Smiseného otevieného podilového fondu CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s.
Zpréva nezévislého auditora

Uloha auditora {(pokracovéni)

Jsme presvédéeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateny a vhodny zaklad
pro vyjadien! nageho vyroku.

Vyrok
Podie nadeho nazoru tdetni zaverka podava vérny a poctivy obraz financni pozice Fondu

k 31. prosinci 2008 a jeho hospodareni za rok 2008 v souladu s eskymi G&etnimi
pfedpisy.

16. biezna 2009

7
PrioewaferhouseCnopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Irig:‘Petr Kfiz
auditor, osvédgeni &, 1140
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