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CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Identifika¢ni Cislo: 43873766

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 16. bfezna 2009

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Aktiva:

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami splatné na pozadani
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Ostatni aktiva

Naklady a prijmy pristich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervy

Zakladni kapital splaceny

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
c) ostatni fondy ze zisku

Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku

Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi

Ziskl/ztrata za ucetni obdobi

Pasiva celkem

Poznamka

31. prosince 2008

31. prosince 2007

~N o o o b W

10

10

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Podrozvahova aktiva celkem

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Podrozvahova pasiva celkem

tis. KE

315
1436
100 273
0

6 903
16 354
6 090
7406

138 777

13 656
372

91 000
28 115
27 388

727
10 000

2008
-6374

138 777

tis. KE

57

8 395
120 038
0

1011
5407
13 882
6 335

15512

19411
477
1542

91 000
28 268
27 388
980
10 001
319

4 007

155125

Poznamka  31. prosince 2008  31. prosince 2007
tis. K& tis. K&

-0 -0

18 5 645 026 6 354 020

5645 026 6 354 020
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CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2008

Poznamka 2008 2007
tis. K& tis. K&
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 11 11 256 11 360
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 10 998 11114
Naklady na uroky a podobné naklady 0 -11
Vynosy z poplatkt a provizi 12 135 450 120 790
Naklady na poplatky a provize 13 - 41278 - 41 967
Zisk z finanénich operaci 14 86 2248
Ostatni provozni vynosy 2 886 2449
Ostatni provozni naklady 15 - 50 069 -48 154
Spravni naklady 16 - 61 500 - 40 025
v tom: a) naklady na zaméstnance - 60617 - 38 687
ztoho: aa) mzdy a platy -49 078 - 28 807
ab) socialni a zdravotni pojisténi -11 359 -9880
b) ostatni spravni ndklady - 883 -1338
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 6 -4747 - 2602
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z drive odepsanych pohledavek 9 0 256
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam a zarukam 9 0 - 256
Rozpusténi ostatnich rezerv 9 1549 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 9 -7 -84
Ziskl/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim -6374 4004
Mimoradné vynosy 0 3
Zisk z mimoradné cinnosti pred zdanénim 0 3
Dan z prijmu 17 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -6374 4 007
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CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zlstatek k 1. lednu 2007

Ocenovaci rozdily nezahrnuté
do zisku po zdanéni

Cisty zisk za Ugetni obdobi

Dividendy

Prevody do fondu

Pouziti fondd

Vratky do socialniho fondu

Zustatek k 31. prosinci 2007

Ocefovaci rozdily nezahrnuté
do zisku po zdanéni

Cista ztrata za GSetni obdobi

Dividendy

Cerpani socialniho fondu

Ostatni zmény

Zustatek k 31. prosinci 2008

ZA ROK KONCIicCi 31. PROSINCE 2008

Zakladni Rezervni Socialni  Kapitalové Fondy z Zisk/
kapital fond fond fondy  precenéni (ztrata) Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
91 000 27 388 141 10 001 1862 32195 162 587
0 0 0 - 1543 0 -1543
0 0 0 0 4 007 4007
0 0 0 0 - 31695 - 31695
0 0 500 0 0 - 500 0
0 0 - 273 0 0 0 - 273
0 0 612 0 0 0 612
91 000 27 388 980 10 001 319 4007 133 695
0 0 0 0 - 319 0 - 319
0 0 0 0 0 -6374 -6374
0 0 0 0 0 -1999 -1999
0 0 - 253 0 0 0 - 253
0 0 0 -1 0 0 -1
91 000 27 388 _127 10000 0 _-4 366 124 749
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

VSEOBECNE INFORMACE

CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s., pivodnim nazvem KIS a.s. kapitalova investiéni
spoleénost Ceské pojistovny (dale jen ,Spoleénost) byla zaloZzena dne
19. listopadu 1991. Zména nazvu Spole¢nosti a jejiho sidla byla zapsana v obchodnim
rejstfiku dne 26. listopadu 2001.

Rozhodujicim pfedmétem ¢&innosti je kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni
a obhospodarovani podilovych fond(i a v obhospodarovani investi¢nich fondd na zakladé
smlouvy o obhospodarovani.

Dne 7. listopadu 2007 byla do obchodniho rejstfiku na Slovensku zapsana organizacni
slozka:

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., organizaéna zlozka
Na vr8ku 6

811 01 Bratislava

IC 36852601

Dne 10. Cervence 2007 uzaviely spoleCnosti PPF Group N.V. (koneCna materska
spole¢nost) a Assicurazioni Generali SpA smlouvu o zalozeni spole¢nosti Generali PPF
Holding B.V. Skupiny PPF a Generali se v ni dohodly spojit své pojistovaci aktivity
v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Dne 17. ledna 2008 nabyla vySe uvedena smlouva ucinnosti. VSechny spole€nosti ze
skupiny CZI Holdings N.V. a vybrané spole¢nosti z regionu stfedni a vychodni Evropy
skupiny Generali byly vloZzeny do spole¢nosti Generali PPF Holding B.V. Od tohoto data
se Generali PPF Holding B.V. stal pfidruZzenou spole¢nosti PPF Group N.V. (49% podil)
a zaroven dcefinou spole¢nosti Assicurazioni Generali SpA (51% podil).

Organizacéni struktura

V Cele SpoleCnosti stoji generalni feditel. Spole¢nost je ¢lenéna do 2 specializovanych
useku v Cele s jejich Fediteli.
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zmé&nach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o uéetnictvi, vyhlaskami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢&eskymi UGdetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finan¢nich nastroju ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tim
nakladu nebo vynosu a realizovatelnych finanénich nastroju realnou hodnotou.

Castky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak a u€etni zavérka neni konsolidovana

Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepoctena na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému
dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci kromé téch, které jsou Casové rozliSeny ve viastnim
kapitalu jako realizovatelné majetkové cenné papiry.

Realna hodnota cennych papirt

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfislusnou burzou
cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je realna
hodnota odhadovana jako:

o sou€asna hodnota budoucich penéznich tokl akcii a podilovych listd, nebo
o Cista souCasna hodnota penéznich tokl zohlednujici rizika v pfipadé dluhopisu
a smének.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech urCenych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papirt pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohledriuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spole€nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze
adekvatnim zpusobem zohledriuji aktualni trzni podminky v&etné relativni likvidity trhu a
uvéroveho rozpéti.
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynost maiji dvé
podkategorie: cenné papiry k obchodovani a ty, které GCetni jednotka oznaci za cenny
papir ocenovany realnou hodnotou proti Uétim nakladi nebo vynosu pfi prvotnim
zauctovani. Cenny papir je klasifikovan jako cenny papir k obchodovani, pokud je pofizen
nebo ziskan za ucelem prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti, nebo je souéasti
definovaného portfolia finanénich nastroju, které jsou spole¢né fizeny za ucCelem
dosahovani ziskll z cenovych rozdilt v kratkodobém ¢asovém obdobi.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladli nebo vynosl jsou
nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté zfinanCnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu
vyporadani. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papir(i
ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladl nebo vynosu jsou vykazany jako
urokoveé vynosy.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry zafazené Spoleénosti do této
kategorie, které spliuji podminky zafazeni do této kategorie, tj. jsou s pevnym datem
splatnosti a které Spole¢nost zamysli a je schopna drzet je do splatnosti. Cenné papiry
drzené do splatnosti jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Spole¢nosti do této kategorie
nebo cenné papiry, které nespliuji definici jinych kategorii. Zahrnuji zejména akcie
spole€nosti, ve kterych SpoleCnost nema majetkovou Uucast s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem, a dluhové cenné papiry drzené pro ucely Fizeni likvidity.
Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou,
jejiz soucasti jsou pfimé transakcni naklady a nasledné se ocefiuji realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papird
se (po zohlednéni darovych vlivl) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy
dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty plvodné vykazané
ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynosu nebo nakladl. Kurzové
rozdily majetkovych cennych papird jsou vykazany ve fondu z pfecenéni ve vlastnim
kapitalu.
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Presuny mezi portfolii

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné puvodniho zaméru
vedeni Spole¢nosti, kromé nasledujicich pfipadu:

o presun do a z portfolia cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tim
nakladd nebo vynosu neni povolen,

o pfi prodeji nebo prfesunu kterychkoliv cennych papird drzenych do splatnosti
musi Spole¢nost pfevést zbytek portfolia cennych papirdl drzenych do splatnosti
do realizovatelnych cennych papird a po dobu nasledujicich dvou uc¢etnich obdobi
nelze zaradit zadné cenné papiry do cennych papird drzenych do splatnosti.
Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésict pred splatnosti
cenneho papiru nebo v pfipadé vyrazného zhorsSeni rizikovosti emitenta.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim linearni
metody Vv pfipadé penéznich tok( splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne a
urokovych vynosl z cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladi
nebo vynosl. Vynosové uroky zahrnuji Casové rozliSené kupény a nabéhly diskont a azio
ze vSech nastroju s pevnym vynosem.

Vynosy z poplatkud a provizi, naklady na poplatky a provize

Od 1. ledna 2008 jsou poplatky za obhospodafovani podilovych fondu, vstupni a vystupni
poplatkCl vykazovany jako vynosy z poplatku a provizi a naklady na provize jako naklady
na poplatky a provize. Srovnatelné udaje byly upraveny. Poplatky a provize jsou
vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za
sjednani transakce pro ftfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany
v okamziku dokonCeni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodafovani
a spravu aktiv a za poradenskeé sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé
smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spole€né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Spolec¢nost existujici zavazek v dusledku udalosti,
k nimz do8lo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit prostfedky
na jeho vyporadani a lze pfiméfené odhadnout vysSi tohoto zavazku. VSechny rezervy jsou
zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny,
v pfisludné poloZzce vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi rezervy pro nepotiebnost
je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan

rovnhomérné po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti pfi uplatnéni nasledujicich dob
odepisovani:

Software 3 —4 roky
Budovy 50 let
Automobily 4 roky
Stroje a pfistroje 3-15let
Inventar 5-10 let

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizSi nez 60 000 K¢ a dlouhodoby
hmotny majetek s pofizovaci cenou nizSi nez 40 000 K& je odepisovan rovnomérné
3 - 4 roky.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladd.
Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Dan z pfidané hodnoty

Spole¢nost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPHY).
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocerovan pofizovaci cenou vcetné dané
z pfidané hodnoty. Spole¢nost neuplatfiuje DPH na vstupu vzhledem k tomu, Ze
uskuteCiiuje témér vyhradné plnéni osvobozena od DPH bez naroku na odpocet DPH.
DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku) je okamzité
uctovana do nakladu.
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi zUstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uUpiné zavazkové
metody. OdloZena darnova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz
Spole¢nost oekava jeji realizaci.

Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmény ¢&leniim
predstavenstva a dozorci rady.

SpoleCnost pfispiva svym zaméstnanclm na penzijni pfipojisténi do pFispévkové
definovanych penzijnich fondu. Tyto pfispévky placené Spole€nosti na penzijni
pFipojisténi jsou uctovany pfimo do nakladu.

K financovani statniho dichodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do
statniho rozpoctu.

Spole¢nost vytvari socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnancli a
zaméstnaneckych vyhod. V souladu s G&etnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice neni
pFidél do socialniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdéleni zisku.
Cerpani socialniho fondu rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizeni
fondu. Socialni fond tvofi souc€ast vlastniho kapitalu a neni vykazan jako zavazek.
Poskytnuti zaméstnanecké pujcky je vykazano jako snizeni socialniho fondu a splaceni
téchto pljcek jako jeho zvyseni.

Spriznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

o Clenové predstavenstva a dozorci rady,

o vedouci zaméstnanci Spole€nosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy
zodpovédni za vykonné fidici funkce vymezené stanovami (,vedouci zaméstnanci
Spole¢nosti“),

o spole€nosti ovladajici SpoleCnost a jejich akcionafi s podilem presahujicim 10%
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spoleénosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zaméstnanclim a spolec¢nostem ovladajicim Spole€nost,
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

UCETNIi POSTUPY (pokracovani)
Spriznéné strany (pokracovani)
Spfiznéné strany jsou definovany takto (pokracovani):

o spole¢nosti, v nichz &lenové organt Spole€nosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolec€nosti ovladajici Spole¢nost drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti v Spolecnosti, akcionafi s vice nez
10% hlasovacich prav a jimi ovladané spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 4, 7, 8, 10, 15 a 18.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dukazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucCetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich
vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K& tis. K¢

=

43 39

(o]
co
o1

Bézné ucty u bank
DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

31. prosince 2008  31. prosince 2007

tis. K& tis. K&
Vydané finanénimi institucemi kétované na Burze cennych
papirt Praha 100 27 120 038

Dluhové cenné papiry k 31. prosinci 2008 a 2007 predstavuji dluhopisy Home Credit Float
21/06/09.

(10)





CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Spole¢nost vlastni neobchodované akcie, o nichz se

jejich realna hodnota je nulova.

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

Software
tis. K&

K 1. lednu 2007
Pofizovaci cena 7 921
Opravky - 7262
ZUstatkova hodnota 659
Rok kongici 31. prosince 2007
Pocatecéni zistatkova hodnota 659
Prirastky 650
Odpisy - 482
Koneéna zUstatkova hodnota _ 827
K 31. prosinci 2007
Pofizovaci cena 8571
Opravky -7744
ZUstatkova hodnota 827
Rok kongici 31. prosince 2008
Pocateéni zistatkova hodnota 827
PrirGstky 5532
Vyfazeni - 246
Odpisy - 743
Konecéna zlstatkova hodnota 5370
K 31. prosinci 2008
Pofizovaci cena 13 856
Opravky - 8486
ZUstatkova hodnota 5 370

vedeni Spole¢nosti domniva, ze

Ostatni

Nedokoncené

tis. KC

‘O

=
o

Celkem

tis. KE

8 839
-8100

~
w
{o]

739
805
- 533






CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokraéovani)

Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Dopravni
prostredky Zarizeni Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

K 1. lednu 2007
Pofizovaci cena 4 958 6 789 258 12 005
Opravky -1599 5404 249 7 252
Zlstatkova hodnota 3359 1385 9 4753
Rok kongici 31. prosince 2007
Pocateéni zlstatkova hodnota 3359 1385 9 4753
PrirGstky 1519 1230 21 2770
Vyfazeni 0 -47 0 - 47
Odpisy -1223 - 846 0 -2 069
Konecéna zlstatkova hodnota 3 655 1722 30 5 407
K 31. prosinci 2007
Pofizovaci cena 6 477 7 314 279 14 070
Opravky -2822 -5592 - 249 -8 663
ZUstatkova hodnota 3 655 1722 30 5 407
Rok kongici 31. prosince 2008
Pocatecéni zistatkova hodnota 3 655 1722 30 5 407
PrirGstky 2491 12 938 0 15 429
Vyfazeni - 506 -76 -9 -591
Odpisy - 1647 -2244 0 -3891
Konecéna zlstatkova hodnota 3 993 12 340 21 16 354
K 31. prosinci 2008
Pofizovaci cena 7 646 16 683 270 24 599
Opravky - 3653 -4 343 - 249 - 8245
ZUstatkova hodnota 3 993 12 340 21 16 354

(12)





CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokraéovani)

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

2008

tis. K&

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 3891
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 856
4747

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2008

2007
tis. K&

2 069
533

:

31. prosince 2007

tis. K&
Ostatni dluznici 8 818
Ostatni pohledavky 0
8 818
Opravné polozky na snizeni hodnoty (poznamka 9) -2728
6 090

tis. K&

16 541
69

V ostatnich aktivech jsou obsazeny i nasledujici zustatky uctl tykajici se spfiznénych stran:

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&
Fond globalnich znacek otevfeny podilovy fond 134
SmiSeny otevieny podilovy fond 140
Fond korporatnich dluhopist otevieny podilovy fond 289
Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond 4
Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond 100
Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond 60
Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond 496
Fond Garant 90 otevfeny podilovy fond 11
Zlaty otevfeny podilovy fond 242
Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond 128
Fond zivé planety otevieny podilovy fond 107
|. Zajistény otevieny podilovy fond 29
I. Zajistény otevieny podilovy fond 18
lll. Zajistény otevieny podilovy fond 33
4. Zajistény otevieny podilovy fond 263
Fond komoditni zajistény otevieny podilovy fond _-10

2044

tis. KE

1945
1223
1837
232
307
501
1492
-23
587
547
104
167
58
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

OSTATNI PASIVA

Zavazky vuci statnimu rozpoctu

Dohadné ucty pasivni

Obchodni zavazky

Zavazky vuci zaméstnanciim

Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi
Ostatni zavazky

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2008 zadné zavazky po

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&

550
2799
6 359
2845

908

_ 195

13656

tis. K&

740
1545
13133
2182
1590
221

=

411

splatnosti z pojistného

na socialni zabezpeceni a pfispévku na statni politiku zaméstnanosti, z vefejného

zdravotniho pojisténi ani dariové nedoplatky.

V ostatnich pasivech jsou obsazeny i nasledujici zustatky uctt vici spfiznénym stranam:

PPF a.s.
Ceska pojistovna a.s.
PPF Asset Management a.s.

OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV

Zménu stavu rezerv Ize analyzovat takto:

K 1. lednu 2007
Tvorba
K 31. prosinci 2007

Tvorba
Rozpusténi

K 31. prosinci 2008

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&

I© O O

tis. K&

839
25
373

=
N
I~

Rezervy na soudni spory

tis. KE

1458

84

1542

'
[EnY
a1
N
©

!

(14)
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV (pokraéovani)
Zménu stavu opravnych polozek Ize analyzovat takto:

Ostatni aktiva

tis. K&
K 1. lednu 2007 2984
Pouziti na odpis - 256
K 31. prosinci 2007 a 2008 2728

VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Zakladni kapital

31. prosince 2008 a 2007

tis. K&
770 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté 100 000 K& 77 000
1 400 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté 10 000 K& 14 000
Upsany a plné splaceny zakladni kapital celkem 91 000

Jedinym akcionafem je Ceska pojistovna, a.s. se sidlem Spalena 75/16, Praha 1.
Spole¢nost je v souladu s obchodnim zakonikem povinna pfidélit vzdy 5 % ro¢niho zisku
do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu dividend, dokud zlstatek
tohoto fondu nedosahne 20 % zakladniho kapitalu. Rezervni fond k 31. prosinci 2007
a 2008 cinil vice nez 20 % zakladniho kapitalu.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 4 007 tis. K& za rok 2007 byl rozdélen takto:

2008

tis. K&

Dividendy 1999
Prevod do nerozdéleného zisku 2 008
Cisty zisk 4007

(15)
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU (pokraéovani)

Cista ztrata ve vysi 6 374 tis. K& za rok 2008 je navrzena k Ghradé takto:

Uhrada z nerozdéleného zisku
Pfevod do neuhrazenych ztrat

Cista ztrata

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Terminové vklady
Bézné ucty

Dluhové cenné papiry
Ostatni

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Poplatky za obhospodarovani majetku podilovych fondd
Vynosy z podilovych listd — vstupni a vystupni poplatky

2008
tis. K&

113 045
22 405

135 450

2008
tis. KE

-2008
-4 366

'
o
w
\‘
I~

2007
tis. K&

2007
tis. K&

96 813
23 977

120 790

Od roku 2008 jsou vynosy z poplatki za obhospodafovani majetku podilovych fondu
a vstupni a vystupni poplatky vykazovany mezi vynosy z poplatkd a provizi, zatimco dfive

byly vykazovany mezi ostatnimi provoznimi vynosy.

(16)
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Provizni systém

Bankovni poplatky
Operace s cennymi papiry

2008
tis. K&

40 793
485

o

TN

127

ico

2007
tis. K&

41 201

Od roku 2008 jsou naklady na provize zprostfedkovatelim vykazovany mezi naklady na
poplatky a provize, zatimco dfive byly vykazovany mezi ostatnimi provoznimi naklady.

ZISK Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry
Ostatni kurzové rozdily
Ostatni operace

OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Poplatky za sluzby ze skupiny
Najemné

Propagace, reklama

Audit

Ostatni provozni naklady

2008
tis. KE

2008
tis. KE

14 394
9185
5818

462

20210

2007
tis. KE

2318

2007
tis. KE

13 286
6 258
6 837

712

21061

IS
N
I~

(17)
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

SPRAVNI NAKLADY

2008 2007
tis. K& tis. K&
Naklady na zaméstnance 60 617 38 687
Ostatni spravni naklady 882 1338
61 499 40 025
Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:
2008 2007
tis. K& tis. K&
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva 8677 5773
Odmény ¢lentim dozoréi rady 73 77
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancu 39 446 26 957
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 12 421 9880
60 617 38 687
Statistika zaméstnancu
2008 2007
Primérny pocet zameéstnancl 50 38
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3

Pocet ¢lent dozorci rady
Clenim predstavenstva Spole&nosti byly poskytnuty pujéky v celkové vysi 1 091 tis. K&

k 31. prosinci 2008 (2007: 832,27 tis. K&). Tyto puj¢ky jsou uroceny sazbami v rozmezi
3M PRIBOR + 0 % az 2 % a nejsou zajistény.

(18)
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

DAN Z PRiJMU

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

Zisk (ztrata) pred zdanénim

Vynosy nepodléhajici zdanéni
Dariové neuznatelné naklady
Uplatnéni danovych ztrat minulych let

Darovy zaklad/dariova ztrata

Splatna dan z pfijmu ve vysi 21 % (2007: 24 %)

OdloZena dafiova pohledavka/zavazek je vypoctena ve vysi 20

QOdloZeny dariovy zavazek

Hmotny a nehmotny majetek
Jiné pfechodné rozdily

Odlozena danova pohledavka

Darové odecitatelné ztraty minulych let

Cista potencialni odloZena dariova pohledavka

2008
tis. K&

-6374
- 1549

2 565

-5358

o

2007
tis. K&

4 007
-1216

8 855
-11 646

o

o

% (danova sazba pro
rok 2009) a 19 % (danova sazba pro rok 2010 a roky nasledujici) v zavislosti na obdobi,
ve kterém je oCekavano vyrovnani pfechodného rozdilu a Ize ji analyzovat nasledovné:

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. KE

tis. KE

Potencialni odlozena darnova pohledavka k 31. prosinci 2008 a 2007 nebyla zauctovana,
protoze jeji uplatnéni v budoucnosti neni pravdépodobné. Pfi jejim vypoctu byla pouzita

sazba dané z pfijmu 19%.

(19)
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Spole¢nost obhospodarovala k 31. prosinci 2008 17 otevienych podilovych fondu:

. Fond globalnich znadek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
. Fond farmacie a biotechnologie otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
. Fond korporéatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
. Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednost, a.s.
. Fond pené&zniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
. Fond ropného a energického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
. Smigeny otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
. Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a. s.
. Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a. s.
. Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a. s.
. Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a. s.
. I. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a. s.
. Il. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a. s.
o I1I. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a. s.
. 4. Zaijistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a. s.
o 5. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a. s.
. Komoditni zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a. s.
2008 2007
tis. K& tis. K&
Celkovy obhospodafovany majetek k 31. prosinci 5645 026 6 354 020
Celkové vynosy z obhospodafovani majetku 113 045 96 813

Roc¢ni vynos Spolecnosti z poplatku za obhospodafovani majetku podilovych fondu Cini
nejvySe 3 % prumérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu fondl, ktera je vypoctena jako
primér hodnot vlastniho kapitalu fondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho mésice.
Aktualni vySe uUplaty v % je s predstihem stanovena pfedstavenstvem SpoleCnosti a je
k dispozici na vSech prodejnich mistech a v sidle Spole¢nosti.

(20)
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(@)

(b)

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008
FINANCNI RIZIKA

Trzni a avéroveé riziko

Spole¢nost je nepfimo vystavena trznimu, ménovému i Urokovému riziku v disledku
pohybu Cistého obchodniho jméni obhospodafovanych fondl a tim i vySe odmény za

jejich obhospodarovani.

Spole¢nost nepovazuje uvérové riziko, kterému je vystavena, za vyznamné a nepouziva
k jeho Fizeni Zadné modely a postupy pro jeho méfeni, sledovani a fizeni.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2008

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Néklady a pfijmy pFistich obdobi

Aktiva celkem

31. prosince 2007

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Néaklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

Ménové riziko

Tuzemsko
tis. K&

Tuzemsko
tis. K&

55
8 354

19 835
6 283

Slovensko

tis. KE

Slovensko

tis. KE

Ostatni
tis. K&

0
0
100 273
0
0

100 273

Ostatni
tis. K&

0
0
120 038
0
0

120 038

Celkem
tis. K&

315
1436
100 273
29 347
7 406

138 777

Celkem
tis. K&

57

8 395
120 038
20 300
6 335

155125

Finan¢ni pozice a penézni toky Spole€nosti jsou vystaveny riziku pohybu kurzd béznych
mén. Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole€nosti vuci ménovému riziku. Tabulka
obsahuje aktiva a zavazky Spole¢nosti v zUstatkovych hodnotach usporadané podle mén.

(21)
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(b)

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2008

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Néaklady a pfijmy pFistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vySe rozvahovych aktiv

31. prosince 2007

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Néklady a pfijmy pFistich obdobi
Ostatni aktiva

Pasiva

Rezervy

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Ostatni pasiva

Cista vyse rozvahovych aktiv

CzZK
tis. K&

253
1204
100 273
29174
7 348

138 252

13 922

124 330

CzZK
tis. K&

8 354
120 038
6 283
19 835

154 511

1542
477
19 352

21371

133 140

SKK

tis. KE

=
o
o

[

9]
7
ey

tis. K&

1
4

o = O

52
465

I
a1

| B
2]
© O O 0o

Iz

1
o
o]

tis. KE

|OO

lo

&

Celkem
tis. K&

315
1436
100 273
29 347
7 406

138 777

14 028

124 749

Celkem
tis. K&

57

8 395
120 038
6 335
20 300
155125
1542
477

19 411

214

133 695

(22)
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(c)

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)
Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohyb béznych trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist, ale mohou
se také snizovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neoekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
urotena aktiva a zavazky SpoleCnosti v zlstatkovych hodnotach, uspofadané podle
bliz§iho z terminl vyporadani, ocenéni nebo splatnosti. Nefinanéni aktiva a zavazky jsou
uvedeny v kategorii ostatni aktiva/pasiva — nespecifikovano.

31. prosince 2008 Do 3 mésict 3 -—12 mésicl Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pokladni hotovost 0 0 315 315
Pohledavky za bankami 1436 0 0 1436
Dluhové cenné papiry 0 100 273 0 100 273
Ostatni aktiva 0 0 29 347 29 347
Néaklady a pfijmy pFitich obdobi 0 0 7 406 7 406
1436 100273 37068 138 777

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 13 656 13 656
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 372 372
—0 0 1402 14028
Cista vyse aktiv 1436 100273 23 040 124 749

Do 3-12 Nespecifi-

31. prosince 2007 3 mésicl mésicl 1-5let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 8 395 0 0 0 8 395
Dluhové cenné papiry 0 38 120 000 0 120 038
Ostatni aktiva 0 0 0 26 692 26 692
8 395 38 120 000 26 692 155 125

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 21 430 21430
__ 0 _0 0 21 430 21430
Cista vyse aktiv 8395 38 120 000 5262 133 695

(23)
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a zavazky Spolecnosti podle pfislusnych pasem splatnosti

na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2008

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Néaklady a pfijmy pfistich obdobi
Ostatni aktiva

Pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

31. prosince 2007

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Naklady a pfijmy pFistich obdobi
Ostatni aktiva

Pasiva

Rezervy

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

Do 3-12 Nespecifi-
3 mésicl mésicu kovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K&
0 0 315 315
1436 0 0 1436
0 100 273 0 100 273
7 406 0 0 7 406
6 090 0 23 257 29 347
14 932 100 273 23572 138 777
0 0 372 372
13 656 0 0 13 656
13 656 0 372 14 028
127 100 27 23 200 124 749

Do 3-12 Nespecifi-
3 mésicl mésicl 1-5let kovano Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
57 0 0 0 57
8 395 0 0 0 8 395
0 38 120 000 0 120 038
6 335 0 0 0 6 335
13 882 0 0 6418 20 300
28 669 38 120 000 6418 155125
0 0 0 1542 1542
0 0 477 477
19411 0 0 0 19411
19411 _0 0 2019 21430
9 258 38 120 000 4 399 133 695

(24)
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2008

NASLEDNE UDALOSTI
Soucasna volatilita finan¢nich trht

Globalni finanéni trhy byly ve vykazovanych obdobich negativné ovlivnény vyraznym
narastem selhani méné bonitnich dluznikd (tzv. subprime) na hypotecnim trhu ve
Spojenych statech. V dusledku toho byli globalni investofi nuceni znovu posoudit miru
rizik, kterym jsou vystaveni, coz vedlo ke zvySené volatilité a nizsi likvidité dluhopisovych,
akciovych a derivatovych ftrhd. Vedeni neni schopno odhadnout dopady dalSiho
pripadného zhorSeni likvidity finan¢nich trh a zvySené volatility na Spolec¢nost, ktera je
trznimu riziku vystavena zejména nepfimo v dusledku pohybu ¢istého obchodniho jméni
obhospodarovanych fondu a tim i vy§i odmény za obhospodarovani.

Od rozvahového dne do data sestaveni ucéetni zavérky se neodehraly zadné jiné
vyznamné udalosti majici vliv na u€etni zavérku Spole€nosti k 31. prosinci 2008.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole€nosti k pfedlozeni valné hromadé.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

16.bfezna 2009 Ing.Robert Hlava

(25)





CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

POPISNA CAST
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Zakladni idaje o investi¢ni spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Datum vzniku investi¢ni spole¢nosti: 19.11.1991

Spolecnost je registrovana v Obchodnim rejstiik Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66, DIC: 04-43873766 DIC od 1.1.2009: CZ 699 001 273

Sidlo do 19.1.2009: 110 00 Praha 1, Purkynova 74/2
Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273

Sidlo od 19.1.2009: 140 21 Praha 4, Na Pankréaci 1658/121
Tel.: +420 545596 104  Fax: +420 241 400 917

Info-linka: 844 11 11 21
E-mail: info@cpinvest.cz
Internetova adresa: www.cpinvest.cz , www.cpinvest.eu

Obhospodarované fondy - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.b)
Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008471760, IC 60167670
Fond globalnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008471778, IC 60166771
Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolegnost, a.s.
ISIN CZ0008471786, IC 60167661
Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN 770010000386, IC 0090040308
Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost,
a.s.
ISIN 770010000402, IC 0090040278
Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s.
ISIN 770010000378, IC 0090040294
Fond pené&zniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a.s.
ISIN 770010000410, IC 0090040286
Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472370, IC 90071726
1.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ00084772388, IC 90072102
Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.
ISIN CZ0008472396, IC 90073095
Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472685, IC 90078615, zalozen 29.5.2007
Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472693, IC 90079298, zalozen 28.6.2007
11.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472719, IC 90079859, zalozen 24.7.2007
111.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolenost, a.s.
ISIN CZ0008472875, IC 90082647, zalozen 10.12.2007
Komoditni zajitény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472966, IC 90084674, zalozen 13.3.2008
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4 Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472990, IC 90086278, zalozen 6.6.2008

5.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008473022, IC 90089307, zalozen 4.9.2008

Aktivity spole¢nosti (zakon o ucetnictvi § 21), skutecnosti s vyznamnym vlivem na
vykon ¢innosti a hospodaisky vysledek - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.c)

Spolecnost vroce 2008 zalozila tfi nové specialni oteviené podilové fondy. Spolecnost

nevykazuje zvlastni aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany zivotniho prostiedi a

pracovné pravnich vztahil, které by prekracovaly ramec jeji ¢innosti vymezeny predmétem

podnikani.

Spole¢nost ma organizacni slozku ve Slovenké republice, kterd byla 7.11.2007 zapsana do
Obchodného registra OS Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢islo 1530/B.

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., organiza¢na zlozka

ICO 36852601

Na Visku 6

811 01 Bratislava

Slovenska republika
Prostiednictvim zahrani¢ni organizacni slozky a jinych k tomu oprdvnénych osob spolecnost
vetejne nabizi podilové listy obhospodatovanych fondi.

Organy spolecnosti a portfolio manaZeri - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.d)
Piedstavenstvo

Ing.Robert Hlava, pfedseda piedstavenstva, nar.13.1.1970, bytem 616 00 Brno, Jindfichova
19, ve funkci od 14.9.2004

Ing.Jana Douckova — ¢len predstavenstva, nar.20.3.1951, bytem 101 00 Praha 10, Bulharska
34, ve funkci od 25.8.2003

Ing.Pavel Vesely — ¢len pfedstavenstva, nar. 10.10.1960, bytem 155 00 Praha 5, Pod Vlkem
121, ve funkci od 23.5.2008,

Popis zkuSenosti a kvalifikace ¢leni piredstavenstva
Ing.Robert Hlava
Vzdélani:
Vysoké uceni technické Brno, fakulta stavebni, obor ekonomika a fizeni
Praxe:
2004-trva CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., predseda predstavenstva, generalni feditel
2002-2004 Ceské pojistovna, a.s., feditel agentury Brno
2001-2002 CSOB, a.s., korporatni pobo¢ka Brno, feditel obchodnich vztahti
1998-2001 CSOB, a.s., pobocka Bieclav, feditel pobocky
1995-1998 CSOB, a.s., hlavni pobocka Brno, vedouci klientského a Gvérového oddéleni
1994-1995 CSOB, a.s., hlavni pobo¢ka Brno, klientsky pracovnik

Ing.Jana Douckova

Vzdélani

Vysoka skola ekonomicka Praha, fakulta narodohospodaiska, obor ekonomicko-
matematické vypocty

Praxe
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2001-trva  CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s., &len predstavenstva, tajemnik
spolecnosti

1991-2001 CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. (do 11/2001 KIS a.s.kapitalova
investiéni spoleénost Ceské pojistovny), vedouci spravy fondi

2001-trva  AFAM CR (diive UNIS CR), &len Etického vyboru

1996-1998 Frigera a.s. Kolin, ptredseda dozor¢i rady

1996-1997 Altius a.s., predseda dozor¢i rady

1996-1998 KIS a.s., predseda dozorci rady

1995-1996 Dermacol a.s. Praha, ¢len pfedstavenstva

1993-1996 Frigera a.s.Kolin, mistoptedseda piedstavenstva

1976-1991 CEZ,CSAO,VUPS matematik-analytik

Ing.Pavel Vesely

Vzdélani:

Vysoka skola ekonomické Praha, fakulta fizeni, obor automatizované systémy fizeni

Praxe:

2003-trva  CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., &len predstavenstva,

2003- 2008 CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., feditel tseku finan¢niho

2002-2003 PPF investi¢ni spole¢nost, koordinator likvidace

2000-2002 PPF investi¢ni spolecnost,feditel portfolio administrace

1994- 2000 CSOB, a.s. - divize mezinarodniho bankovnictvi, vedouci oddéleni Depozitate
investi¢nich fondd, investi¢nich spolecnosti a penzijnich fonda

1989-1994 CSOB, a.s. - divize informacnich technologii, samostatny analytik

1981-1989 Mechanizacni ustiedna zahrani¢niho obchodu,vyzkumny a vyvojovy pracovnik

Dozorci rada

Ing.Richard Kapsa — piedseda dozor¢i rady, nar. 29.12.1974, bytem 252 64 Velké Piilepy,
Nerudova 613, ve funkci od 21.10.2004

JUDr.Frantisek Tlustos — ¢len dozor¢i rady, nar. 13.4.1940, bytem 143 00 Praha 4,
Krouzova 3049, ve funkci od 21.10.2004 do 30.11.2008

Mgr.Katarina Kmet'ova — ¢len dozoréi rady, nar. 25.11.1975, bytem 181 00, Praha
8,Hnézdenska 767/4b, ve funkci od 1.10.2006 do 30.11.2008

Ing.Stefan Tillinger — ¢len dozoréi rady, nar. 31.5.1970, bytem 147 00 Praha 4, V Mokfinach
515/18, ve funkci od 9.12.2008

Ing.Martin Rozehnal — ¢len dozor¢i rady, nar.12.11.1969, bytem 110 00 Praha 1, Na Pofici
46, ve funkci od 9.12.2008

Popis zkuSenosti a kvalifikace ¢leni dozor¢i rady

Ing.Richard Kapsa

Vzdélani:

Vysoka Skola ekonomicka Praha, fakulta mezinarodnich vztahil, specializace mezinarodni
obchod, evropska ekonomicka integrace

London School of Public Relations, jednosemestralni studium
Praxe:

2002-trva feditel odboru komunikace, Ceské pojistovna a.s.
2000-trva tajemnik pfedsedy predstavenstva, Ceska pojistovna a.s.

2001-2002 feditel useku korporatnich zaleZitosti, CP finanéni servis a.s.
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1999-2000 tajemnik generalniho feditele, Ceska pojistovna a.s.

1997-1999 $éfredaktor ¢asopisu Radce pro rodinné finance

1996-1997 odborny redaktor mési¢niku EKONOmIx

8/2004-trva ¢len pracovni skupiny pro komunikacni aktivity, Koordina¢ni rada ministra
dopravy pro bezpec¢nost provozu na pozemnich komunikacich

4/2004-trva &len predstavenstva CP finanéni servis a.s.

4/2003-trva ¢len spravni rady Nadace Narodni Galerie

6/2002-trva mistopredseda sekce PR, Ceské asociace pojitoven

9/2001-trva predseda piedstavenstva CP finanéni holding a.s.

8/2001-trvda  ¢&len dozoréi rady CP DIRECT, a.s.

JUDr.Frantisek Tlustos

Vzdélani

Vysoka skola pravni, obor spravni pravo.

Praxe

1963-1992 ve statni sprava

1992-2003 PPF investi¢ni spolecnost a.s., pravnik a tajemnik spole¢nosti
2004-trva  PPF a.s., tajemnik spole¢nosti

1995-trva piedseda Legislativni komise AFAM CR (diiveUNIS CR)

Mgr.Katarina Kmetova

Vzdélani

UMB Banska Bystrica - pravnicka fakulta
Praxe:

2001-trva PPF a.s. - pravnik senior
2000-2001 UDR Banské Bystrica — pravnik

Ing.Stefan Tillinger

Vzdélani

Vysoké uceni technické Brno, fakulta podnikatelskd, obor ekonomika a fizeni vyroby
Praxe

2008- trva Ceska pojistovna, a.s., naméstek gen.feditele pro retail

2003-2008 Generali Pojistovna a.s. , ¢len pfedstavenstva, feditel resortu obchodu a
zivotniho pojisténi

2001-2003 Generali Pojistovna a.s., vedouci odboru servisu a fizeni odbytu
1999-2001 ING CR, obchodni feditel

1998-2002 ING Penzijni fond a.s. ¢len pfedstavenstva

1997-1999 Primyslovy penzijni fond a.s., obchodni a marketingovy feditel
1995-1997 Primyslovy penzijni fond a.s., vedouci obchodniho a marketingového oddéleni
1994-1995 Primyslovy penzijni fond a.s., regionalni zastupce

1994 DRM Europe, s.r.o., asistent auditora

Ing.Martin Rozehnal

Vzdélani

Mendelova Univerzita, Lesnicka fakulta, obor ekonomika a fizeni lesniho hospodatstvi
ACCA (The Association of Chartered Certified Accountants)

CIMA (The Chartered Institute of Management Accountants)

MBA Sheffield Hallam University
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Praxe

2008 - trva Ceska pojistovna feditel controllingu

2006 - 2008 Royal Numico NV , Regionalni finan¢ni feditel Rusko a SNS
2001 - 2006 Royal Numico NV , Regionalni finan¢ni feditel vychodni Evropa
1998 - 2001 Royal Numico NV , Finanéni fedite] CR/SR

1994 - 1998 Warner Lambert (UK) Ltd o.sl., finanéni fedite] CR/SR

Portfolio manaZe¥i - Udaje o svéfeni obhospodaiovani majetku fondi
Cely majetek fondi je svéfen do obhospodatovani spole¢nosti Generali PPF Asset
Management a.s., se sidlem 160 41 Praha 6, Evropska 2690/17, IC 25629123, ktera
poskytuje investi¢ni sluzby podle § 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi:
- pfijimani a predavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji,
- provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojii na ucet jiné osoby
- obchodovani s investicnimi néstroji na vlastni ucet
- obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investi¢ni nastroj
- upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroji
- sprava investi¢nich nastrojii
- uschova investi¢nich nastrojt
- poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spolecnosti nebo pievodl podniki
- poradenska Cinnost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji

Akcionaf - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.e) 5
Jedinym akcionafem spolecnosti CP INVEST se 100% podilem je Ceska pojistovna, a.s., se
sidlem 113 04 Praha 1, Spalena 75/16, IC 45272956.

Kvalifikovana ucast v jinych spole¢nostech - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.f)
Spole¢nost nema ucasti s rozhodujicim anebo podstatnym vlivem v jiné spole¢nosti

Osoby personalné propojené - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.g)
Nejsou zadné osoby, které by byly personalné propojené s investicni spole¢nosti

Osoby jednajici ve shodé - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.h)
Nejsou zadné osoby, které by jednaly ve shod¢ s investi¢ni spolecnosti

Depozitar - Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.i)

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, sidlem 111 21 Praha 1,
Jungmannova 34, IC — 60 43 35 66

Cislo t¢tu - 3109 80 00 05/7910

Obchodnik s cennymi papiry -Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.j)
PPF banka a.s. IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062

Piijata plnéni -Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.k)
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Penézita i nepenézitd plnéni od investicni spolecnosti, kterd piijali v rozhodném obdobi
¢lenové predstavenstva, dozorci rady, a to souhrnné za kazdou vySe uvedenou skupinu osob,
o pravnim diivodu téchto plnéni a o dalSich vztazich mezi spole¢nosti a témito osobami

- Clenové predstavenstva 8.677 tis. K¢ mzdy,odmény z titulu zaméstnancii, ¢lend
organu a vedouc.osob
- ¢lenové dozorci rady 73 tis.K¢ odmény z titulu ¢lentl organu

Clentiim piedstavenstva Spolegnosti byly poskytnuty pujéky v celkové vysi 1 091 tis. K¢&
k 31. prosinci 2008 (2007: 832,27 tis. K¢). Tyto pljcky jsou uroceny sazbami v rozmezi 3M
PRIBOR + 0 % az 2 % a nejsou zajistény. Dalsi vztahy mezi investi¢ni spoleCnosti a témito
osobami, ze kterych by vznikal narok na plnéni, nejsou.

Cenné papiry v osobnim majetku -Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.l)
Pocet cennych papirt fondd kolektivniho investovani obhospodafovanych investi¢ni
spole¢nosti a akcii investi¢ni spole¢nosti, které jsou v majetku uvedenych osob nebo jsou
predmétem opcnich ¢i jinych prav téchto osob, a to vzdy souhrnné za kazdou skupinu osob

- Clenové predstavenstva 281.773 podilovych listi 0 akcii

- ¢lenové dozorci rady 106.960 ks podilovych lista 0 akcii

Soudni spory -Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.m)

Spole¢nost neni ucastnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporti, ani na sviij ucet ani na
ucet fondu kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu pievySovala 5 %
hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor
tyka.

Pocet zaméstnanci -Vyhlaska § 3 odst.(1) pism.n)
Pramérny pocet zaméstnanca spole¢nosti v roce 2008 byl 50 osob. Obhospodatované fondy
zameéstnance nemaji.

Auditor
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC 40765521
auditorské osveédceni ¢islo 021, zastoupena Ing.Petr Ki#iz, osvédceni ¢.1140

Zprava o podnikatelské cinnosti spole¢nosti a stavu jejiho majetku za rok 2008
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. (dale CP INVEST), patii mezi vyznamné investi¢ni
spole¢nosti na tuzemském trhu.

K 31. 12. 2008 CP INVEST obhospodaiovala majetek v sedmnécti otevienych podilovych
fondech ve vysi 5.645 mil. K¢&. Cisté prodeje podilovych fondi v roce 2008 &inily 1223
mil.K¢&.

Spolecnost prostfednictvim své vlastni zahrani¢ni pobocky nabizi své produkty ve
Slovenské republice a dokoncuje pripravu k zalozeni samospravné investicni spole¢nosti
,»GPH Invest Plc* viIrsku, ktera bude mit formu akciové spolecnosti s variabilnim kapitalem.
Tato spoleénost bude zalozena v souladu s UCITS Il evropskou direktivou.

CP INVEST pfipravila a postupné realizuje vyznamné projekty nutné pro dalsi rozvoj
spole¢nosti. Byly otevieny tii nové specialni podilové fondy Komoditni fond, 4.Zajistény
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fond a 5.Zajistény fond. Dale byla provedena digitalizace klientského back office, pfesun
klientského centra do novych prostor v Brn€ a pfipravena implementace systému SAP.

Stav majetku CP INVEST investiéni spolecnosti, a.s.
Vysledky hospodateni spolecnosti jsou oveéfeny prestizni svétovou auditorskou spolecnosti
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o".
Aktiva
V uéetni rozvaze CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. jsou k 31.12.2008 vykazana Aktiva
Vv celkové vysi 138.777 tis. K¢. Aktiva jsou tvofena Pokladni hotovosti ve vysi 315 tis. K¢,
Pohledavkami za bankami ve vysi 1.436 tis. K&, Dluhovymi cennymi papiry ve vysi 100.273
tis. K¢, Dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 16.354 tis. K¢, Dlouhodobym
nehmotnym majetkem ve vysi 6.903 tis. K¢, Ostatnimi aktivy ve vysi 6.090 tis. K¢ a
Néklady a ptijmy pfistich obdobi ve vysi 7.406 tis. K¢.
Pasiva
Celkova pasiva spole¢nosti ve vysi 138.777 tis. K¢ jsou tvotfena Zakladnim kapitadlem ve
vys$i 91.000 tis. K¢, Povinnym rezervnim fondem ve vysi 27.388 tis. K¢, Ostatnimi fondy ze
zisku ve vysi 727 tis. K¢, Kapitalovymi fondy ve vysi 10.000 tis. K¢, Ztratou za Gcéetni
obdobi ve vysi 6.374 tis. K&, Ostatnimi pasivy ve vysi 13.656 tis. K¢ a Vynosy a vydaji
ptistich obdobi ve vysi 372 tis. K¢ a Nerozdélenym ziskem minulych obdobi 2.008 tis.K¢.
Vykaz ziskt a ztrat
Ve vykazu zisku a ztrat na celkové vynosy maji vliv zejména Vynosy z trokl a podobné
vynosy ve vysi 11.256 tis. K¢ a Vynosy z poplatki a provizi ve vysi 135.450 tis. K¢.
Vyznamnymi nakladovymi polozkami jsou Néklady na zaméstnance ve vysi 60.617 tis. K¢,
Odpisy ve vysi 4.747 tis. K¢ a Ostatni provozni naklady ve vysi 50.069 tis. K¢.

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za tu¢etni obdobi roku 2007

Spole¢nost: CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., se sidlem v Praze 4, Na Pankréci
1658/121, PSC: 140 21, IC: 43873766, je povinna za ucetni obdobi roku 2008 sestavit tzv.
zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavec 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik, v platném znéni.

Popis vztahti mezi spolecnosti a tzv. propojenymi osobami

Spolecnost uzaviela béhem ucetniho obdobi roku 2008 tyto smlouvy s propojenymi
osobami:

Se spole¢nosti Gradua Finance, a.s. se sidlem Lazaretska 3/a, Bratislava 811 08, IC
36792420 byla uzaviena Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 24.1.2008.

Se spolecnosti Generali Slovensko poistoviia, a.s. se sidlem Plynarenska 7/C, 824 79
Bratislava, IC 35709332, byla uzaviena Smlouva o spolupraci 24.4.2008 a provedeny
nakupy podilovych listt.

Se spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci
121/1658, PSC: 140 21, IC: 25629123, byly uzavieny ke Smlouvé o obhospodafovani
majetku fondt kolektivniho investovani, Dodatek ¢. 4 az 6 k mandatni smlouvé o
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obhospodafovani majetku fondi kolektivniho investovani ze dne 1.6.2007, Kupni smlouva o
prodeji movité véci a dohoda o zajisténi sluzebni cesty.

Se spole¢nosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem v Praze 1, Spalena 75/16, PSC: 113 04, IC:
45272956, byla uzaviena Dohoda o thradé naklada na skolné, Dodatky €. 2 az 4 ke Smlouvé
0 obchodnim zastoupeni ze dne 11. ¢ervence 2006, Dohoda o thradé nakladt za postovné,
Dohoda o uhradé nakladu za telefonni poplatky, Dohoda o thradé¢ nakladd za kopie,
Smlouva o najmu dopravniho prosttedku, Smlouva o spolupraci pfi zajisténi motivace
obchodnik®i v rAmci obchodni akce "CP Kariéra", Pojistné smlouvy o sdruzeném pojisténi
souboru vozidel z 15.3.2008 a 1.5.2008 a Pojistna smlouva o pojisténi majetku. Dale byly
provedeny odkupy a nakupy podilovych lista.

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku,

vvvvvv

uzavienych smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv
nevznikla spole¢nosti zddna Gjma.

V z4ajmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole¢nosti pfijata nebo uskutecnéna v
ucetnim obdobi roku 2008 z4dna opatfeni a jiné pravni ukony.

Statutarni organ prohlasuje, ze tuto zpravu sestavil s vynalozenim péce fadného hospodaie a
ze v této zpraveé uvedené tdaje jsou spravné a Uplné.
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

12000 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI SPOLECNOSTI €P INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

Oveiili jsme pfiloZenou Uéetni zavérku spoleénosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
(dale ,Spolecnost”), tj. rozvahu k 31. prosinci 2008, vykaz zisku a ztraty a piehled

0 zménach vlastniho kapitalu za rok 2008 a pfflohu, véetng popisu podstatnych Géetnich
pravidel (dale ,u¢etni zavérka"). Udaje o Spoletnosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
ucetni zavérky.,

Odpovédnost predstavenstva Spolec¢nosti za Uéetni zavérky

Za sestaveni a vérné zobrazeni Gdetni zavérky v souladu s deskymi Ugetnimi predpisy
odpovida pfedstavenstvo Spolegnosti. Sougasti této cdpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Gdetni zavérky tak,
aby necbsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou, zvolit
a uplatfiovat vhodna tdetni pravidia a provadét dané situaci piiméfené Gcetni odhady.

Uloha auditora

Nasf ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikagnimi doloZkami Komory auditori
Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze tgetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o &astkach a informacich uvedenych v tcetni zavérce, Vybér auditorskych postupll zavisi
na Usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti tdaji uvedenych

v (¢etni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. PH posuzovani téchto rizik auditor
zohlediiuje vnitini kontrolu relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni uéetni zavérky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se

k G¢innosti vnitfni kontroly. Audit téZ zahrmuje posouzeni vhodnosti pouzitych G&etnich
pravidel, pfiméfenosti Géetnich odhadl provedenych vedenim i pasouzeni celkové
prezentace Géetni zavérky.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejsifiku vedeném
Méstskjm soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu auditorskyjch spolegnasti u Komory auditorl: Ceské republiiy pod osvédéenim
islo 021.

© 2008 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0. Viechna prava vyhrazena, "PricewaterhouseCoopers” oznatuje Seskou spoletnost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., & dle kontextu sif 8enskjch spoleénosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nich kazda
je samaoslalnym pravnim subjektem.
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Akcionaf CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokradovéni)

Jsme piesvédéeni, Ze ziskané dlikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Vyrok
Padle nadeho ndzoru (¢etni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice

Spolednosti k 31. prosinci 2008 a jejiho hospodafeni za rok 2008 v souladu s éeskymi
ucetnimi pfedpisy.

16. bfezna 2009

{4 /
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

205 I
Ing. Petr Kfiz
auditor, osvédcéeni ¢. 1140
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