TO  zprRAVA O HOSPODAREN 2006

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

ROZVAHA

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

2006 2006 2005

AKTIVA Poznamka Hruba &éastka Cista ¢astka Cista ¢astka

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 68 - 68 2
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 10 11 950 — 11 950 21402
a) splatné na pozadani 1950 — 1950 2 402

b) ostatni pohledavky 10 000 - 10 000 19 000

5 Dluhové cenné papiry 11 130 313 — 130313 132 446
a) vydané viddnimi institucemi - = = =

b) vydané ostatnimi osobami 130 313 — 130313 132 446

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 15 691 — 15 691 1269
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 14 8 839 -8 100 739 980
10 Dlouhodoby hmotny majetek 15 12 005 -7 252 4753 2123
11 Ostatni aktiva 16 13 969 -2 984 10 985 7749
13 Néklady a prijmy priStich obdobf 2 391 — 2 391 1447
AKTIVA CELKEM 195 226 -18 336 176 890 167 418
PASIVA Poznamka 2006 2005

4 Ostatni pasiva 17 12 838 10 632
5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobi 7 8
6 Rezervy 1458 1208
a) na dichody a podobné zavazky — —

b) na dané = =

c) ostatni 1458 1208

8 Zakladni kapitél 19 91 000 91 000
a) splaceny zékladni kapital 91 000 91 000

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 20 27 529 32 964
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 27 388 32613

b) ostatni rezervni fondy — —

¢) ostatni fondy ze zisku 141 351

11 Rezervni fond na nové ocenénf = =
12 Kapitalové fondy 10 001 10 006
13 Oceriovaci rozdily 1862 519
a) z majetku a zévazkl 1862 519

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 20 26 316 26 316
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 5879 -5 230
PASIVA CELKEM 176 890 167 418
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

Poznamka 2006 2005
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 5 7515 5 852
Uroky z dluhovych cennych papir 7 039 5 456
2 Naklady na uroky a podobné néklady B -7 -4
5 Naklady na poplatky a provize 6 -625 -532
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 255 -198
7  Ostatni provozni vynosy 8 88 445 56 941
8 Ostatni provozni néklady 8 -59 401 -42 511
9 Spravni néklady 9 -27 898 -22 525
a) naklady na zaméstnance -26 616 -21 966
Mzdy a platy -19 809 -16 352
Sociélni a zdravotni pojisténi -6 807 -5614
b) ostatni spravni naklady -1282 -559
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -2 139 -2 249
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 56 =
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam -56 =
17 Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -250 -
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 5 895 -5 226
23 Dan z prijimu =16 -4

ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI PO ZDANENI 5879 -5 230
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Fond penéZzniho trhu

Datum zalozZeni: 11. 10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 224 900 992 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 1,092 Ké
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006: 245 504 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006: 427 325 237 ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006: 462 432 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006: 386 020 265 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006: 418 267 tis. K¢
Portfoliomanazer: Martin Pecka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Uplynuly rok byl pro Ceskou republiku typicky nizkou inflaci, nejnizsi v celé Evropské unii. To se samoziejmé projevilo i na pen&znim trhu. Prestoze

v prabéhu roku doslo k mirnému zvyseni Urokovych sazeb ze 2 % na 2,50 %, byly vynosy domacich investorl z terminovanych vkladd vyrazné nizsi nez
obdobné vynosy v eurozéné, kde je zakladni Grokova sazba na Urovni 3,50 %. Tento vyvoj byl jesté umocnén v zavéru roku, kdy nizka inflace prekvapila jak
trhy, tak CNB; meziroéni narist inflace &inil pouhych 1,5 %. Posledn kvartalni prognéza CNB z letosniho fijna pritom odhadovala listopadovou inflaci

na urovni 1,9 % meziroéné. VWysledek byl tedy 0 0,4 % pod predikci CNB.

Tomuto vyvoji odpovida i vynos fondu, ktery za uplynuly rok dosahl vynosu 1,6 % pfi naristu hodnoty spravovaného majetku o 48 mil. K¢, coz je navyseni
0 25 %. Diky solidnimu vynosu a velmi nizké volatilit¢ ma Fond penézniho trhu jako jediny mezi doméacimi fondy penézniho trhu scoring pét hvézdicek.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

V prvnim &tvrtleti roku 2007 z(istane inflace podle nageho nézoru pod Urovni 2,5 %. Z toho vyplyva, e CNB ponechd své Uroky beze zmény v pribéhu
nékolika prigtich mésicli. Pokud by Evropské centrélni banka zvysila své Uroky, ¢ekali bychom, Ze i CNB své Uroky zvysi. Pokud ale ECB Uroky nezvysf

po né&kolik mésicl, pripadné déle, dalsi zvyseni trokt CNB mdze prijit az ve druhém pololeti roku 2007, kdy postupné poroste inflace. Ve druhé poloving
roku 2007 pak Ize ogekévat jedno az dvé zvyseni trokd CNB 0 0,25 %. Bude ov8em zaleZet na vyvoji svétové ekonomiky a mé&nové politiky ECB, na aktualnim
vyvoji inflace a na vyvoji kurzu koruny — dal$f rychlé posilovani koruny by mohlo mit vliv na zvySeni trokl ze strany CNB.

Z vy$e uvedené progndzy Ize odvodit, Ze fondy penézniho trhu by mély v roce 2007 dosdhnout mirné vyssich vynosu, nez tomu bylo v predchazejicim roce.

Vynosnost (v %)

101,8
101,6
101,4
101,2
101,0
100,8
100,6
100,4
100,2
100,0

. II. . IV. V. VI VII. VIIIL IX. X. XI. XIl.

M Fond penézniho trhu M benchmark



ROZVAHA

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

AKTIVA Poznamka

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

2006

Hruba ¢astka
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2006

Cista ¢astka

2005
Cista ¢astka

pfijimané centrdlni bankou k refinancovani 10 39 690 39 690 14 957

a) vydané vladnimi institucemi 39 690 39 690 14 957

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 9 44 557 44 557 40 548

a) splatné na pozadanf 7 557 7 557 2078

b) ostatni pohledavky 37 000 37 000 38470

5 Dluhové cenné papiry 11 165 826 165 826 149 002

a) vydané vladnimi institucemi 99 337 99 337 74 621

b) vydané ostatnimi osobami 66 489 66 489 74 381

11 Ostatni aktiva 13 424 424 378

13 Néklady a prijmy pfiStich obdobf 14 14 5

AKTIVA CELKEM 250 511 250 511 204 890

PASIVA Poznamka 2006 2005

4 Ostatni pasiva 14 4984 7 600

5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf 23 16

12 Kapitalové fondy 17 234 322 190 157

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 17 7117 4763

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 4 065 2 354

PASIVA CELKEM 250 511 204 890

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

Poznamka 2006 2005

1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 5 5830 4 285

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 4134 3536

5 Naklady na poplatky a provize 6 -116 -94

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 82 -611

7 Ostatni provozni vynosy ® 2

9 Sprévni naklady 8 -11622 -1 104

b) ostatni spravni naklady -1 522 -1 104

19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 4279 2478

23 Dan z prijimu -214 -124

24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 4 065 2 354
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Fond korporatnich dluhopisu

Datum zalozZeni: 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 1261118 746 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 1,349 Ké
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006: 1700 636 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006: 377 118 809 ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006: 502 533 tis. K&
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006: 217 791 685 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006: 290 980 tis. K&
Portfoliomanazer: Ing. Daniel Kukacka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Uplynuly rok 2006 byl pro Fond korporatnich dluhopist patym rokem v jeho historii po pfeméné na otevreny fond. V minulém roce probéhlo slou¢eni fondu
s Fondem statnich dluhopist. Fond navézal na dobré vysledky let minulych a potvrdil Uspé$nost nové, mezi ¢eskymi dluhopisovymi fondy jedine¢né
investi¢ni strategie. Fond dosahl i za nepfiznivych podminek zvySovani trokovych sazeb na dluhopisovych trzich ve vétsiné regionl slusného vynosu, ale
zejména vynikl nizkou volatilitou. Potvrzenim vybornych vysledkl je nejvyssi scoring péti hvézdicek od CRA Rating Agency, a.s.

Operace v portfoliu fondu vychazely z osvédcené investicni strategie. Vzhledem k priznivému vyvoji rozvijejicich se trhi (emerging markets) a zéroven
dal$imu pozitivnimu posunu ve fundamentu firem v Rusku a Kazachstanu (rist ziskovosti a pokles zadluzenosti) jsme po cely rok preferovali tamni dluhopisy
neinvesti¢niho ratingu (tvoii cca 65 % majetku fondu). Emitenti dluhopist byli podrobovani dikladné fundamentalni analyze a pro omezeni kreditniho

a urokového rizika jsme preferovali emise s nizkou splatnosti (cca do 4 let). U emitentd s mimoradné pfiznivym vyvojem hospodareni (Bank TuranAlem,
Braskem, Vestel, Severstal) jsme se nevyhybali ani splatnostem dels$im. Jako dopInék pro zvy$eni vynosnosti portfolia a zaroven jednoduchy nastroj

pro fizeni durace (citlivosti na pohyb dlouhodobych Urokovych sazeb) jsme vyuzivali také ¢eské statni dluhopisy. Velky ddraz klademe na regionalni

a sektorovou diverzifikaci. Nicméné v minulém roce diky pfiznivym podminkdm prevazovaly dluhopisy z Ruska a Kazachstanu. Ménové riziko zahrani¢nich
investic bylo po cely rok zajistovano menovymi swapy v mite blizké 100 %, coz pfispélo ke zvyseni vynosnosti a snizeni volatility.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

Investi¢ni strategie pro pristi rok navaze na principy aplikované v minulych letech a bude je dale zdokonalovat. Hlavnim principem je udrzovat regionalné
a sektorové diverzifikované portfolio podnikovych dluhopist s nadprimérnym vynosovym potencidlem. Budeme nadéle preferovat emitenty se stabilnim
vyhledem hospodareni. Pro dodatec¢né omezeni kreditniho rizika budeme preferovat dluhopisy se splatnosti do 4 let. Mimo omezeni kreditniho rizika je
druhym dtvodem nizké doby do splatnosti omezeni Urokového rizika, tzn. kolisavosti vlivem pohybu dlouhodobych trokovych sazeb. V zékladnim scénari
odekavame zpomaleni riistu ekonomiky USA s moznym snizenim sazeb v druhé poloviné roku a naopak pokracovani riistu trokovych sazeb v EU a CR.
Z pohledu kreditnich spreadl o¢ekavame jejich mirny narust.
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ROZVAHA

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

AKTIVA Poznamka

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

2006

Hruba ¢astka
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2006

Cista ¢astka

2005
Cista ¢astka

pfijimané centrélni bankou k refinancovanf 10 0 — — 119 592

a) vydané vlddnimi institucemi - - - 119 592

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 9 221 350 — 221 350 280 239

a) splatné na pozadanf 33987 = 33987 9114

b) ostatni pohledavky 187 363 — 187 363 271125

5 Dluhové cenné papiry 11 1467 348 — 1467 348 1055 531

a) vydané vladnimi institucemi 253 611 - 253 611 24 297

b) vydané ostatnimi osobami 1213737 - 1213737 1031234

11 Ostatni aktiva 13 28 831 -2 358 26 473 27 190

13 Néklady a prijmy pfiStich obdobf 172 = 172 107

AKTIVA CELKEM 1717 701 -2 358 1715 343 1482 659

PASIVA Poznamka 2006 2005

4 Ostatni pasiva 14 14 529 25 352

5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf 178 157

12 Kapitalové fondy 17 1 606 897 1395 340

13 Oceriovaci rozdily 18 - -5 768

a) z majetku a zévazkl - -5 768

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 17 67 578 29 824

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 17 26 161 37 754

PASIVA CELKEM 1715 343 1482 659

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

Poznamka 2006 2005

1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 5 89 339 61871

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 83 665 56 145

3 Vynosy z akcifi a podilt - 3

5 Naklady na poplatky a provize 6 -1 266 -1 102

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 -34 378 -506

7  Ostatni provozni vynosy 4 =

9 Spravni néklady 8 -26 161 -21 737

b) ostatni spravni naklady -26 161 -21 737

19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 27 538 38529

23 Dan z prijmu 19 =11877 -775

24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 26 161 37 754
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Fond novych ekonomik

Datum zalozZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1 Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 188 739 738 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 0,933 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006: 176 170 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006: 43 549 849 ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006: 38 178 tis. K&
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006: 26 858 285 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006: 24 874 tis. K&
Portfoliomanazer: Ing. Milan Tomasek

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Fond novych ekonomik se stal nastupcem Fondu nové ekonomiky, ktery byl plvodné orientovan prevazné na spole¢nosti z technologického sektoru

z regiontl EU a USA. Soucasnym cilem je investovat do diverzifikovaného globélniho akciového portfolia na trzich, které se vyznacuji znaénym potencialem
rUstu a zaroven patii do skupiny tzv. rozvijejicich se ekonomik. Tyto ekonomiky se vyznacuji vysokym potencialnim rlistem a atraktivnim ocenénim. Portfolio
bude obsahovat tituly, které budou regionalné pochazet z Asie, Latinské Ameriky ¢i vychodni Evropy. Bude se jednat o tituly, které jsou v daném regionu
povazovany za velmi bonitni, s rychlou dynamikou ristu. Tato nova investi¢ni strategie je Uc¢inna od 29. srpna 2006. Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem
roku udrzovan mezi 70 az 90 % NAV. Po nevyrazném vyvoji za prvni pololeti roku jsme pro zbytek roku zvysili zainvestovanost portfolia az k 90 % NAV.
Dlvodem byly predevsim vyborné hospodarské vysledky prednich firem a priznivé makroekonomické prostredi. Ménové riziko bylo zajistovano ménovymi
swapy v mite blizké 100 %. Kromé omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich mén prineslo ménové zajisténi téz pozitivni efekt ve formeé snizeni volatility investic
v korunovém vyjadrent.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

Investi¢ni strategie fondu bude vychazet ze zmény strategie z roku 2006. Pro rok 2007 bude kromé identifikace perspektivnich spole¢nosti s vyznamnym
postavenim na trhu, vysokou trzni kapitalizaci a finan¢ni silou nutné analyzovat mozna makroekonomicka rizika s vazbou na trhy emerging markets. To maze
znamenat vys$si kolisavost fondu a nizsi vykonnost.

Vynosnost (v %)
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ROZVAHA

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

AKTIVA Poznamka
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2006

Cista ¢astka

2005
Cista ¢astka

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 9 20 397 15131
a) splatné na pozadani 20 397 15 131
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 150 833 147 011
11 Ostatni aktiva 12 5 836 883
13 Néklady a prijmy pfistich obdobf 23 19
AKTIVA CELKEM 177 089 163 044
PASIVA Poznamka 2006 2005
4 Ostatni pasiva 13 889 680
5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf 30 30
12 Kapitalové fondy 16 170 002 156 697
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 16 5 637 8 036
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 531 =2:399
PASIVA CELKEM 177 089 163 044
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)
Poznamka 2006 2005
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy B 536 451
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt = =
3 Vynosy z akcii a podilt 1345 952
¢) vynosy z ostatnich akcif a podild 1345 952
5 Naklady na poplatky a provize 6 -825 -877
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 3157 370
7 Ostatni provozni vynosy 1 =
9 Sprévni naklady 8 -3412 -3 445
b) ostatni spravni naklady -3412 -3 445
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek - 347
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam — =108
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 802 -2 305
23 Dan z prijimu 18 -271 -94
24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 531 -2 399
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Fond ropného a energetického prumyslu

Datum zalozZeni: 11. 10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 314 595 482 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 1,463 K&
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006: 460 359 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006: 206 733 961 ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006: 287 095 tis. K&
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006: 80 648 208 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006: 112 751 tis. K¢
Portfoliomanazer: Martin Pecka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Ceny ropy posledni obchodni den roku klesly k hranici 60 dolart za barel. Americké ropa tak koncila rok plny extrém a historickych maxim zcela netypicky,
a to témér presné na stejné udrovni, kde lorisky rok zac¢inala.

Navzdory tomu akcie ropnych a energetickych spoleénosti vykazaly v uplynulém roce velmi slusny rist. Profitovaly predevsim z neutuchajici poptavky

po ropnych produktech a energii tazené ristem svétové ekonomiky. Zisky téchto spolecnosti navzdory stagnaci cen ropy vykazovaly trvaly rlst a jejich
ekonomické pomérové ukazatele (P/E, P/S, P/B, PEG) tak zUstaly na zajimavych Urovnich navzdory sou¢asnym cenédm akcii, které se blizi svym historickym
maximum.

Podilnici fondu si tak jiz tfeti rok za sebou pripsali velmi solidni zisk, tentokrét vice nez 10 %, pricemz nartst hodnoty spravovaného majetku dosahl

211 mil. K¢, coz predstavuje narist o 85 %. Celkova hodnota majetku fondu se tak blizi pdl miliardé korun.

Fond ropného a energetického primyslu obdrzel scoring pét hvézdicek.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

Klicovou roli v uréovani ceny ropy v letoSnim roce sehraje podle analytikt ropny kartel OPEC. V minulych letech kartel dodéaval na trh vée, co mohl vytézit —
cena strategické suroviny presto rekordné rostla diky politické nestabilité a nizkym zdsobam. Situace se ale nyni zménila. KdyZ zacala cena ropy klesat,
kartel omezil téZbu o 1,2 milionu barell denné. Prebytek vyrobnich kapacit je tak dnes podle International Herald Tribune asi dvakrat vétsi nez pred dvéma
lety. Tato skute¢nost rozptyluje obavy z preruseni dodavek v pripadé néjaké necekané udalosti a dava to kartelu i vétSi manévrovaci prostor. V roce 2007 Ize
oc¢ekdvat predikovatelngéjsi a méné volatilni vyvoj cen ropy. Pro ropné spole¢nosti to znamena, Ze rozhodujici vliv na jejich zisky bude mit predevsim
poptéavka po ropnych produktech a energii, tedy vyvoj svétové ekonomiky.
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2006 2006 2005
AKTIVA Poznamka Hruba &éstka Cista ¢astka Cista ¢astka
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 9 111 295 111 295 54 317
a) splatné na pozadani 14 429 14 429 8 163
b) ostatni pohledavky 96 866 96 866 51 164
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 349 859 349 859 198 187
11 Ostatni aktiva 12 5958 5 958 1025
13 Néklady a prijmy pfistich obdobf 50 50 23
AKTIVA CELKEM 467 162 467 162 253 552
PASIVA Poznamka 2006 2005
4 Ostatni pasiva 13 6 731 4 451
5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf 72 68
12 Kapitalové fondy 16 391778 217 434
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 16 31 599 9 445
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 36 982 22 154
PASIVA CELKEM 467 162 253 552
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)
Poznamka 2006 2005
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy B 2 146 459
3 Vynosy z akcii a podilt 7 450 2768
¢) vynosy z ostatnich akcif a podild 7 450 2768
5 Naklady na poplatky a provize 6 -459 -417
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 38 966 23 650
7 Ostatni provozni vynosy 10 2
9 Sprévni naklady 8 -8 254 -3 286
b) ostatni spravni naklady -8 254 -3 286
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek - 629
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam — -306
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 39 859 23 499
23 Dan z prijimu -2 877 -1 345

24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOB| PO ZDANENI

36 982 22 154
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Fond globalnich znacek

Datum zalozZeni: 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 776 972 564 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 1,175 K&
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006: 913 073 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006: 157 243 835 ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006: 175 236 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006: 75 279 979 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006: 84 692 tis. K&
Portfoliomanazer: Ing. Daniel Kukacka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Hlavni znaky investi¢ni strategie Fondu globéalnich znacek Ize shrnout do tfi bodUl — investice vyhradné do akcii firem, které vlastni hodnotné globalni znacky,
dukladna diverzifikace s priibéznym rebalancovanim portfolia a zajisténi ménového rizika. Z uvedené investi¢ni strategie vyplyvaly operace provedené
béhem roku. Portfolio bylo pribézné rebalancovéano tak, aby vahy jednotlivych tituld byly v rozmezi 0,5 az 2 % NAV, a oborova struktura se do velké miry
shodovala se srovnavacim indexem. Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem roku udrzovan mezi 75 a 90 % NAV a skladal se z cca 80 titull, z toho tfi ¢tvrtiny
byly v USD a zbyvajici jedna ¢tvrtina v EUR. Ménové riziko bylo po cely rok zajistovano ménovymi swapy v mite blizké 100 %, coZz mimo snizeni kolisavosti
pozitivné prispélo k vynosnosti.

Vyvoj majetku na podilovy list byl v pfevazné mife determinovan vyvojem akciovych trhd USA - zjednodusené feceno, pokles vlivem inflace a zvy$ovani
sazeb v prvni poloviné roku a rist v druhé poloviné roku ovlivnény poklesem cen komodit a uklidnénim geopolitické situace na Blizkém vychodé.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

Investi¢ni strategie minulych let se osvédcila, a jeji zakladni principy proto zlstanou zachovany. Investi¢ni teze je zalozena na skutec¢nosti, ze bohatstvi
domacnost( v dlouhodobém horizontu roste. Podil spotfeby na HDP se pohybuje od 50 % v CR aZ k témér 70 % v USA. Zna&na &ast ptjmC domécnosti je
utracena za spotifebni zboZi a sluzby. Z toho profituji zvlasté nadnarodni spole¢nosti disponujici vyznamnou znackou (brand name), protoze si mohou dovolit
vys$si ceny. Zejména do téchto titulll bude fond i nadale investovat. Portfolio bude sestaveno a obmérnovéano v kombinaci fundamentéini a kvantitativni
analyzy. Ménové riziko bude zaji§tovano.

Rust firemnich zisk( v blizkosti dlouhodobych pramérd a mirné podhodnoceni akcii v porovnani s dluhopisy davaji predpoklady pro dalsi rast. Je vSak tfeba
poditat s kolisanim podobné, jako tomu bylo v minulém roce. Klicovym predpokladem pro dobrou vynosnost fondu je udrzeni trendu rlstu svétovych
ekonomik. S trochou nadsazky je mozno fici, ze v soucasné dobé osud ekonomiky USA, kterd vyrazné ovliviiuje ostatni regiony, zavisi na chovani
spotrebiteld, jejichz prijmy jsou kvuli poklesu nemovitosti v disledku rlstu hypotec¢nich sazeb oslabeny. Hrozbou pro akciové trhy mize byt zejména
opétovny narlst cen komodit s negativnim vlivem na inflaci ¢i zhor$eni geopolitického rizika na Blizkém vychodé.

Vynosnost (v %)
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2006 2005

AKTIVA Poznamka

Cista ¢astka Cista ¢astka

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 9 201 414 138 584
a) splatné na pozadanf 22 304 76 891
b) ostatni pohledavky 179110 61693
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 717 982 621 798
11 Ostatni aktiva 12 9 303 3620
13 Néklady a prijmy pfistich obdobf 167 97
AKTIVA CELKEM 928 866 764 099
PASIVA Poznamka 2006 2005
4 Ostatni pasiva 13 15 653 19 767
5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf 140 138
12 Kapitalové fondy 16 778 981 688 438
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 16 55 756 37 100
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 78 336 18 656
PASIVA CELKEM 928 866 764 099
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)
Poznamka 2006 2005
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 5 2 826 949
3 Vynosy z akcii a podilt 11 443 10 247
¢) vynosy z ostatnich akcif a podilt 11443 10247
5 Naklady na poplatky a provize 6 -3174 -3 336
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 90 867 26 497
7 Ostatni provozni vynosy 1 1
9 Sprévni naklady 8 =171925 -14 760
b) ostatni spravni naklady =171925 -14 760
12 Rozpusteéni opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek - 2220
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam — -956
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 84 038 20 862
23 Dan z prijimu 18 -5 702 -2 206

24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI PO ZDANENI

78 336 18 656




22 ZPRAVA O HOSPODARENI 2006

Smiseny fond

Datum zalozZeni: 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 411 624 755 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 1,490 K&
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006: 613 435 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006: 161 694 771 ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006: 234 099 tis. K&
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006: 57 391 209 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006: 82 596 tis. K&
Portfoliomanazer: Ing. Milan Tomasek

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Investi¢ni ¢innost fondu pokracovala konzistentné s predchozim rokem, kdy se poprvé zvySoval podil sektoru zakladnich material( v akciové ¢asti portfolia,
kterou tvori Siroce diverzifikované portfolio se zamérenim na tituly z USA a EU. Podil akcii na majetku fondu byl po cely rok udrzovén do 30 % NAV. Oborova
struktura portfolia byla silné zamérena na komoditni sektor zékladnich materidlt — tézarské firmy ropy, zlata, uhli, uranu atd. Ddvodem bylo velmi priznivé
ocenéni t&chto firem a predevsim pozitivni ekonomické prostredi — vysoka dynamika sv&tového riistu, nizké Urokové sazby, rlist poptavky v Indii a Ciné

po nerostnych surovinach. Cyklické obory zavislé na spotfebnim chovani byly snizeny. Naopak novym oborem v portfoliu se staly nemovitostni akcie,

a to diky priznivému poméru mezi rizikem a vynosem. Portfolio bylo spravovano aktivné.

V dluhopisové ¢asti portfolia jsme preferovali podnikové dluhopisy s vy$$imi vynosovymi spready a duraci do 5 let. Regionalné jsme se zaméili na rusky
region. V pfipadé ¢eskych dluhopist, které vétsinou rating nemaji, byla pfedpokladem zarazeni do portfolia bonita emitenta. Ménové riziko akciovych

a dluhopisovych investic bylo po cely rok zajistovano ménovymi swapy v mire blizké 100 %. Kromé& omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich mén prineslo
meénové zajisténi téz pozitivni efekt ve formé snizeni volatility investic v korunovém vyjadrent.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

V roce 2007 bude regionalni alokace akciové ¢ésti fondu nadéle zamérena prevazné na USA a EU. Zachovany budou i pozice nemovitostnich akcii, které
stéle slibuji perspektivni vyhlidky do budoucna. Investi¢ni strategie fondu bude nadéle koncipovana jako aktivni. Zakladni struktura akciové ¢asti portfolia
bude diverzifikovana napfi¢ podnikovymi sektory s tim, Ze budou prevazovat obory, které mohu profitovat z mozného poklesu amerického dolaru

a pokracujici globalizace. Souc¢asna makroekonomické situace je charakteristickd pokracovanim hospodérského rlistu, zvySenymi cenami surovin, finanéni
nejistotou, moznosti ukonéeni zvySovani trokovych sazeb v USA a prohlubovanim nerovnovahy (deficit obchodniho Uctu a fiskalni deficit v USA).

Hrozbou je tak pokles amerického dolaru ¢i ochlazeni nemovitostniho trhu v USA.

Investi¢ni strategie dluhopisové ¢éasti bude muset reflektovat zvysenou hrozbu ristu rizikové prémie na dlouhém konci vynosovych krivek. Velka ¢ast
portfolia spocivé ve vyuziti kreditnich vynosovych spreadd podnikovych dluhopist. Pro omezeni kreditniho a Urokového rizika budeme nadale preferovat
dluhopisy s kratsi splatnosti (do cca 3 let). Z pohledu ménové alokace budeme investovat prevazné do dluhopist v CZK, USD a EUR se zajisténou ménou.
Cilem je konzervativni a likvidni dluhopisové ¢ast se zajimavym vynosem.
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ROZVAHA

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

2006 2006 2005

AKTIVA Poznamka Hruba &éstka Cista ¢astka Cista ¢astka

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 9 127 939 — 127 939 39 730
a) splatné na pozadani 9 14 326 — 14 326 19730

b) ostatni pohledavky 9 113613 — 113613 20 000

5 Dluhové cenné papiry 10 362 051 - 362 051 273 317
a) vydané vladnimi institucemi 12 403 - 12 403 27 273

b) vydané ostatnimi osobami 349 648 — 349 648 246 044

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 170 106 — 170 106 121 554
11 Ostatni aktiva 12 8 646 -1 050 7 596 2 602
13 Néklady a prijmy pfiStich obdobf 68 = 68 40
AKTIVA CELKEM 668 810 -1 050 667 760 437 243
PASIVA Poznamka 2006 2005

4 Ostatni pasiva 13 54 256 3320
5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf 69 72
12 Kapitalové fondy 16 556 749 405 246
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 16 28 605 =
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 28 081 28 605
PASIVA CELKEM 667 760 437 243

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

Poznamka 2006 2005
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 5 18 657 11 653
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 17 535 10320
3 Vynosy z akcii a podilt 1055 1695
¢) vynosy z ostatnich akcif a podild 1 055 1695
5 Naklady na poplatky a provize 6 =110115 =991
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 20 498 23 025
7 Ostatni provozni vynosy 2 1
8 Ostatni provozni naklady — —
9 Sprévni naklady 8 -10 751 -6 760
b) ostatni spravni naklady 8 -10 751 -6 760

12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek - 508

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek

a rezerv k pohledavkam a zarukam — =171
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 28 346 28 960
23 Dan z prijimu 18 -265 585

24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI PO ZDANENI 28 081 28 605
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Fond farmacie a biotechnologie

Datum zalozZeni: 11. 10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 225 219 243 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 0,936 Ké

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006:

210 911 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006:

109 359 147 ks

Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006:

102 497 tis. K&

Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006:

71 050 124 ks

Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006:

66 914 tis. K¢

Portfoliomanazer:

Martin Pecka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Hlavnim tématem farmaceutickych a biotechnologickych spole¢nosti v roce 2006 byla konsolidace sektoru. Béhem roku doslo k mimoradnému mnozstvi

flzi a akvizic, a to jak vzhledem k jejich poctu, tak vzhledem k objemu pouzitych finan¢nich prostredkt. Hlavnim cilem pfitom byla snaha o snizeni nékladu

a rozsireni produktového portfolia I€ka velkych farmaceutickych spolec¢nosti, a to i za cenu pomérné vysokych jednorazovych néakladu.

FFB za uplynuly rok poklesl 0 0,80 % pfi nardstu hodnoty spravovaného majetku o 34 mil. korun, tj. 0 25 %. A tak letosni rok ve farmaceutickém sektoru

nelze oznacit za pfilis vydareny, coz nezlistalo bez odezvy ze strany akcionérd, a v fadé farmaceutickych spole¢nosti doslo k vyméné nejvyssiho vedeni.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

Dulezitou udalosti pro farmaceuticky sektor, kterad vyrazné ovlivni rok 2007, byly volby v USA, kde demokraté, ktefi jako jeden z hlavnich bodl svého
programu maji reformu zdravotni péce, ziskali vétsinu v obou komorach Kongresu. Z této reformy by méli profitovat predevsim vyrobci generickych Iéku

(podpora levnéjsich léku) a biotechnologické spole¢nosti (vétsi tolerance demokratl k vyzkumu napt. kmenovych bunék...). Pozitivni také zUstava

demograficky vyvoj ve Spojenych statech, kde se do diichodového véku dostava silny ro¢nik povaleénych déti z obdobi tzv. baby boomu z 50. let. Dal$im

kladem jsou nizké pomérové ekonomické ukazatele.
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ROZVAHA

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

2006 2006 2005

AKTIVA Poznamka Hruba &éstka Cista ¢astka Cista ¢astka

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 9 30 131 — 30 131 36 366
a) splatné na pozadani 5293 — 5 2818 2 840

b) ostatni pohledavky 24 838 — 24 838 33 526

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 180 396 — 180 396 142 520
11  Ostatni aktiva 12 2202 — 2202 681
13 Naéklady a prijmy pfistich obdobf 25 — 25 24
AKTIVA CELKEM 212 754 - 212 754 179 591
PASIVA Poznamka 2006 2005

4 Ostatni pasiva 13 1814 2977
5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf 29 41
12 Kapitalové fondy 16 204 712 169 129
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 7 444 -4974
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -1 245 12418
PASIVA CELKEM 212 754 179 591

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

Poznamka 2006 2005
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 5 1003 228

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt - -
3 Vynosy z akcii a podilt 2076 1003
a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem = =

b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem = =

¢) vynosy z ostatnich akcif a podild 2076 1003
5 Naklady na poplatky a provize 6 -246 -244
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 642 14 652
7 Ostatni provozni vynosy 1 1
9 Spravni néklady 8 -4 377 -2 571
b) ostatni spravni naklady -4 377 -2 571
12 Rozpusteéni opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek - 211
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam = 70
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim -901 13210
23 Dan z prijmu 18 -344 -792

24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI PO ZDANENI -1245 12 418
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Fond nemovitostnich akcii

Datum zalozZeni: 24.7.2006
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 116 512 853 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 1,098 K&
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006: 127 901 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006: 145 397 020 ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006: 148 251 tis. K&
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006: 28 884 167 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006: 29 734 tis. K¢
Portfoliomanazer: Martin Pecka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Fond nemovitostnich akcii se na konci roku mohl pochlubit navzdory velmi kratkému trvani (byl zalozen v srpnu 2006) vynosem témeér 10 % a objemem
majetku fondu, ktery vzrostl za pét mésicd z nuly na témér 130 mil. K¢. Jako velmi proziravé se ukézalo rozhodnuti zalozit fond jako , specidlni fond cennych
papird”. Pokud bychom totiz usilovali o zalozenf klasického nemovitostniho fondu, Ize s jistotou fici, ze by nebyl — vzhledem k legislativni ndro¢nosti —
zalozen dfive nez ve druhém pololeti roku 2007, a nemohl by tak participovat na sou¢asném nemovitostnim boomu u nds i ve svété. Za cely lonsky rok si
americké nemovitostni fondy (Real Estate Investment Trust = REIT) polepsily o vice nez 30 % a jesté o néco lépe si vedly evropské nemovitostni
spole¢nosti.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

Stabilni vyhled vyvoje v roce 2007 sice pfinasi optimismus, nicméné piipadny horsi vyvoj svétové ekonomiky, nez se dnes predpoklada, by mohl vést
ke stahovani bankovni likvidity z trhu, ¢ehoZ jsme byli svédky v poloviné minulého roku, kdy doslo na nemovitostnim trhu k citelnému poklesu cen akcii.
Naopak zcela ur¢ité bude na sektor v nasledujicich mésicich pozitivné plsobit rozjezd novych danové vyhodnych instrumentl do nemovitosti v Evropé —
vy$e zminénych REIT (Velka Britanie a Némecko). Makroekonomické situace v Evropé i nadale hovori ve prospéch realitniho sektoru, i kdyz analytici
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ROZVAHA

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

2006 2006 2005

AKTIVA Poznamka Hruba ¢astka Cista ¢astka Cista ¢astka
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 45 050 — 45 050
a) splatné na pozadani 9 19990 — 19 990
b) ostatni pohledavky 9 25 060 — 25 060
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 89 158 — 89 158
11 Ostatni aktiva 12 1098 — 1098
13 Naklady a prijmy pfistich obdobi 27 - 27
AKTIVA CELKEM 135 333 - 135 333

PASIVA Poznamka 2006 2005
4 Ostatni pasiva 13 7 415
5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf 17
12 Kapitalové fondy 16 118517
13 Ocenovaci rozdily 17 -
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 9384
PASIVA CELKEM 135 333

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

Poznamka 2006 2005

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy B 208
3 Vynosy z akcii a podilt 136
¢) vynosy z ostatnich akcif a podilt 136

5 Naklady na poplatky a provize 6 -86
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 10479
9 Spravni néklady 8 -845
b) ostatni spravni naklady 8 -845

19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 9892
23 Dan z prijimu 18 -508

24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI PO ZDANENI 9384
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Zlaty otevieny podilovy fond

Datum zalozZeni: 24. 4. 2006
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 196 762 159 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 0,979 Ké
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006: 192 668 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006: 237 820 063 ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006: 234 992 tis. K&
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006: 41 057 904 ks
Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006: 40 328 tis. K&
Portfoliomanazer: Ing. Milan Tomasek

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Zlaty fond je prvnim fondem cennych papirti v CR, ktery se specializuje na cenné papiry spoleénosti zabyvajicich se t&Zbou, zpracovanim a obchodem

s drahymi kovy. Svou existenci zapocal v kvétnu 2006. Cilem fondu je poskytnout investorliim pfilezitost podilet se na ristu podkladovych aktiv, které fond
spravuje. Zlaty fond je uréen investoram, ktefi se rozhodli pro uloZeni svych prostrfedkd minimalné na 5 let a oéekavaji za to vy$si miru vynosu. Podilnici
Zlatého fondu profituji predevsim na vynosu z cen zlata, stfibra, drahych kovU, tzv. soft komodit, a akcii firem tézicich zlato a stfibro. Fond je idealnim
nastrojem proti obavédm z inflace, financ¢nich problémda, obrovské zadluzenosti, poklesu dolaru ¢i geopolitickych problém. Vzhledem k nizké korelaci

s akciovym a dluhopisovym trhem se jedné o idedlni prostfedek k diverzifikaci kazdého portfolia. Rok 2006 byl ve znameni zainvestovavani portfolia

do podoby blizké benchmarku, ktery je sloZzen z téchto ¢asti: GS Commodity Indices Spot (zlato) 30 %, Silver spot index (stfibro) 10 %, Amex Golb Bugs
index (tézarské spol.) 30 %, Reuters/Jefferies CRB index (ostatni komodity) 20 %, 1tydenni PRIBID (depozita) 10 %. Ke konci roku bylo pod spravou
témér 200 mil. K&

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

Investi¢ni strategie fondu pro rok 2007 plynule navaze na tu loriskou. Cilem bude zainvestované portfolio blizké benchmarkovému slozeni s aktivni spréavou.
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ROZVAHA

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

2006 2006 2005

AKTIVA Poznamka Hruba ¢astka Cista ¢astka Cista ¢astka
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 9 20 053 — 20 053
a) splatné na pozadani 9 20 053 — 20 053
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 172 018 - 172 018
11 Ostatni aktiva 12 2150 - 2 150
13 Néklady a prijmy pfistich obdobf 16 = 16
AKTIVA CELKEM 194 237 - 194 237

PASIVA Poznamka 2006 2005
4 Ostatni pasiva 13 1547
5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf 22
12 Kapitalové fondy 16 194 664
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 -1 996
PASIVA CELKEM 194 237

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

Poznamka 2006 2005

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy B 297
3 Vynosy z akcii a podilt 397
¢) vynosy z ostatnich akcif a podilt 397

5 Naklady na poplatky a provize 6 -112
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacf 7 924
7 Ostatni provozni vynosy 1
9 Sprévni naklady -3 443
b) ostatni spravni naklady 8 -3443

19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim -1 936
23 Dan z prijimu 18 -60

24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOB| PO ZDANENI -1 996
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|.Zajistény otevfeny fond

Datum zalozZeni: 24. 4. 2006
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2006: 70 703 809 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2006: 1,002 K&
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2006: 70 807 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listli v roce 2006: 70 703 809 ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2006: 70 637 tis. K&

Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2006: -

Hodnota odkoupenych podilovych list v roce 2006: -
Portfoliomanazer: Ing. Daniel Kukacka

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU S KOMENTAREM

Fond byl zalozen 25. ¢ervence 2006. Od srpna 2006 zacalo akumulaéni obdobi (obdobi uréené pro ndkup podilovych listl podilniky), které trvalo
do 31. ledna 2007. Béhem akumula¢niho obdobi byly penézni prostredky fondu ukladany vyhradné na korunové terminované vklady.

INVESTICNi STRATEGIE A VYHLED NA ROK 2007

Na pocatku Unora 2007 probéhl proces zainvestovani penéznich prostredk( do nastroju, které zajisti investi¢ni cil fondu (kterym je participace na rdstu mixu
akciovych indexut) pfi zajisténi 100% hodnoty majetku na podilovy list platné ke dni 31. ledna 2007. Jedné se o portfolio zépadoevropskych statnich
dluhopist (v EUR) kombinovanych s trokovym swapem a ménovym zajisténim, jehoz cilem je doséhnout zajisténé hodnoty ke dni splatnosti fondu. Déle se
jedna o ménovou opci na ko$ tfi indexud (1/3 DJ Eurostoxx 50 — zapadni Evropa, 1/3 Standard & Poors 500 — USA, 1/3 Nikkei 225 — Japonsko ) se zajisténym
ménovym rizikem, jejimz cilem je poskytnout participaci na ristu tohoto kose.

Po zainvestovani penéznich prostfedkd fondu nebudou ve fondu realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pripadé zmény poctu podilovych listd
(odkupy, resp. prodeje) bude objem vySe uvedenych instrumentl upraven (snizen, resp. zvysen).

Vynosnost (v %)
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ROZVAHA

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

2006 2006 2005
AKTIVA Poznamka Hruba ¢astka Cista ¢astka Cista ¢astka
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 9 71872 - 71872
a) splatné na pozadani 9 372 — 372
b) ostatni pohledavky 9 71 500 — 71 500
13 Naklady a prijmy pfistich obdobi 14 - 14
AKTIVA CELKEM 71 886 - 71 886
PASIVA Poznamka 2006 2005
4 Ostatni pasiva 13 1074
5 Vlynosy a vydaje pfistich obdobf b
12 Kapitalové fondy 16 70 637
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 170
PASIVA CELKEM 71 886

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(ve zkrdceném znéni k 31. prosinci 2006 v tisicich K¢&)

Poznamka 2006 2005
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy B 218
5 Naklady na poplatky a provize 6 -5
9 Sprévni naklady -34
b) ostatni spravni néklady 8 -34
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 179
23 Dan z prijimu 18 -9

24 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI PO ZDANENI 170




Néazev spole¢nosti: CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Purkyriova 74/2, 110 00 Praha 1, Ceské republika
Telefon: +420 224 052 148
Fax: +420 224 052 273
Infolinka: 844 111121
E-mail: info@cpinvest.cz
Internet: www.cpinvest.cz
Bankovni spojeni: 3109800005/7910
Depozitar: Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag,
organizaéni slozka, se sidlem Jungmannova 34, 111 21 Praha 1
Auditor: KPMG Ceska Republika Audit, s.r.0.

Tato zprava neni vyro¢ni zpravou v plném znéni s nalezitostmi dle zakonU ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ¢. 189/2004 Sb.,

o kolektivnim investovéni, a ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zékoniku, v platném znéni.

Vyroé&nf zprava v plném znéni je k dispozici v sidle emitenta cenného papiru, v sidle CNB, ve Sbirce listin obchodniho rejstfiku
a na internetovych strankach emitenta www.cpinvest.cz.

Konzultace obsahu, design, produkce a vyroba:
© B.I.G. Prague, ¢len asocia¢ni sité Hill & Knowlton, 2007
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