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Popisná část výroční zprávy  2005 podílového fondu

Fond státních dluhopisů otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s.

(dále jen Fond státních dluhopisů)

1. Investiční společnost

Fond obhospodařuje  ČP INVEST investiční společnost, a.s., IČ: 43 87 37 66

Sídlo do 31.1.2005

Ulice: nám.Hrdinů 1635/4 

Obec: Praha 4

PSČ: 140 21

Sídlo od 1.2.2005

Ulice: Purkyňova 74/2

Obec: Praha 1

PSČ 110 00

2. Portfoliomanažer

      Zaměstnancem pověřeným obhospodařováním majetku fondu je Martin Pecka

Jméno:   

Martin Pecka
Datum narození: 

22.8.1965
Trvalé bydliště:    

Plzeňská 33, České Budějovice
 
Vzdělání:

1984 až 1988: VŠ Pedagogická fakulta 
 

1994: makléřská zkouška I.



1998: makléřská zkouška II. - deriváty


 
 
Současné zaměstnání:
ČP INVEST a.s. (od  03/02)
Funkce: senior portfoliomanažer
       Hlavní zodpovědnosti: správa podílových fondů

 

Minulá zaměstnání:
PPF investiční společnost a.s. (2001 až 2002)

Funkce:  portfoliomanažer
Hlavní zodpovědnosti: správa uzavřených podílových fondů 



PPF burzovní společnost a.s. (2001)


Funkce: portfoliomanažer
Hlavní zodpovědnosti: správa majetku klientů 
P.I.F.-1.Privatizační investiční fond, a.s.,  (1998-2000)
Funkce: obchodní ředitel
Hlavní zodpovědnosti: správa majetku investičního fondu
 


Investiční a poštovní banka  (1993-1998)


Funkce: odbor cenných papírů (1993-1995)

Hlavní zodpovědnosti:  zprostředkování obchodů s cennými papíry, zavádění obchod.systému na pobočky 

Funkce: vedoucí oddělení Asset management (1995-1998)

Hlavní odpovědnost: správa majetku institucionálních klientů

Dům dětí a mládeže – 1991-1993 vedoucí odd.výpočetní techniky

Základní škola – 1989-1991 učitel

Podnik výpočetní techniky 1988-1989 operátor
 

Funkce 
      Člen představenstva


      Janka a.s., Janka Final   1997-1998


      Severočeská armaturka, a.s. , SČA Slévárna šedé a tvárné litiny, a.s.  1998-2000



      Člen dozorčí rady


      TOS Rakovník, a.s. 1999

                                        PPF investiční společnost,a.s.   2001-2002


       
            ČP INVEST investiční společnost, a.s.  2002-2004


3. Depozitář 

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizační složka, se sídlem Jungmannova 34, Praha 1, IČ: 60433566.

     Depozitář zajišťuje úschovu majetkových hodnot fondu.

4. Auditor

     KPMG Česká republika Audit, s.r.o., Pobřežní 648/1a, 186 00 Praha 8

     Osvědčení číslo 71

      Ing.Pavel Závitkovský, osvědčení č.69

5. Obchodování s podílovými  listy.  

Všechny obchody proběhly v České republice.

	Počet emitovaných listů k 31.12.2005
	95 119 122 ks
	xx

	Vydané listy v r. 2005 
	24 326 694 ks
	27 264 046,49 Kč

	Odkoupené listy v r.2005 
	14 807 964 ks
	16 442 753,14 Kč


6. Obchodníci s cennými papíry

     PPF banka  a.s.  od 9.8.2004, IČ  47116129, Praha 4, Na Strži 1702/65, PSČ: 14062
7. Vývoj hodnoty podílového listu s komentářem

Vývoj dluhopisového trhu byl během druhého pololetí letošního roku výrazně ovlivněn překvapivou změnou politiky ČNB, která zvýšila svůj odhad inflace, a trh během několika málo dnů zakomponoval do cen dluhopisů očekávaný růst sazeb. Dluhopisy tak, po trvalém růstu v předchozím období, během září rychle zkorigovaly svoji cenu. Pokles cen se týkal dluhopisů po celé délce výnosové křivky. Tento vývoj byl ještě podpořen vývojem na globálních trzích, které klesaly pod vlivem růstu inflace ve světě tažené cenami energií. Celkově však dluhopisy se během roku pohybovaly v pozitivním teritoriu. Portfolio fondu z důvodu větší diverzifikace obsahuje kromě domácích dluhopisů také státní dluhopisy Maďarska a Polska. Kreditní riziko portfolia bude i nadále výrazně omezeno. Hodnota fondu státních dluhopisů za rok vzrostla o 2,29% a celkový majetek fondu přesáhl 106 mil Kč.

Investiční strategie a výhled na rok 2006

Průměrná dvanáctiměsíční inflace dosáhla v roce 2005 úrovně 1,9%. Letos v roce 2006 to bude odhadem 2,8%. Nárůst celkové inflace bude dán vyššími cenami energií (zdražování v lednu 2006 s vizí dalšího možného zdražování plynu v dubnu),  dalším zvýšením spotřební daně z cigaret a podzim zvýšením egulovaného nájemného. Navzdory tomu odhadovaná průměrná inflace 2,8% by byla výrazně pod říjnovou prognózou ČNB. To je příznivá zpráva pro české dluhopisy, které by se i nadále měly vyvíjet stejně dobře, ale spíše ještě  lépe, jako dluhopisy v eurozóně.
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8. Kurzy ke dni 31.12.2005

 24,588 CZK/USD

29,005 CZK/EUR

0,11471 CZK/1HUF

7,514 CZK/1PLN

* * *
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